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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales del FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES (el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2025, asi comao
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicaclon (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades de! auditor en relacion con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia sequn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemas prestado servicios distintos a los de |a auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa requladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Domicilio Social: Caite de Reimundo Ferndndez Vitlaverde, 65, 28003 Madrid - Inscrit2 en ol Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de fa secdién 3 del Libro de Sociedades,
felio 68, hofa n® 87.690-1, inscripdén 1% C.LF. B-76570506.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria ‘

Los aspectos mds refevantes de la auditorfa son aquellos gque, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre estas, y
no expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracion de la cartera de valores representativos de deuda

Descripcidon  La politica contable aplicable a |a cartera de inversiones financieras del Fondo, se
encuentra descrita en la nota 2.d de la memoria adjunta, y en la nota 7 de la citada
memoria se encuentra detallada [a cartera de inversiones financieras al 31 de
diciembre de 2025.

Al 31 de diciembre de 2025, ei valor contable de las inversiones mantenidas por el
Fondo en valores representativos de deuda ascendia @ 129.137.780,90 euros, lo que
supone aproximadamente un 90% del activo total del Fondo. Por este motivo,
identificamos esta drea como uno de los aspectos mas relevantes de nuestra
auditorfa del Fondo.

Nuestra

respuesta Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado los
procedimientos de control interno empleados por la Sociedad Gestora del Fondo en
refacidn con la existencia y valoracion de la cartera de Iinversiones financieras del
Fondo,

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos de auditorfa sustantivos, entre los
gue destacan los siguientes:

‘ Hemaos obtenido las confirmaciones de la entidad depositaria relativas a la
existencia de |5 totalidad de las posiciones incluidas en la cartera de activos
financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2025.

Hemos realizado procedimientos de auditoria para comprobar la valoracién de la
totalidad de la cartera de activos financieros, entre los que destacan el cotejo de
las cotlzaciones utilizadas por la Sociedad Gestora del Fondo con cotizaciones
publicadas por proveedores de precios de mercado para los valores
representativos de deuda.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2025, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por [a normativa
requladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidn de la auditorfa de |as citadas cuentas, asi come en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion de! informe de gestién son conformes a la normativa gue resulta de
aplicacién. Si, baséandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimeos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

A member firim of Ernst & Young Global Limited,
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Sobre a base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con Iz de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenide y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacidon.

Reéponsabilidad de foé édmi}listradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con [as
cuentas anuales

Los administradores de [a Socledad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno gue consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de [a Sociedad Gestora son
responsables de la valoracién de |a capacidad del Fondo para continuar como emprasa en
funcionamiento, revelando, segtin corresponda, 1as cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabllidades dal auciitor en relacién ‘c‘on la auditoria de Ias"cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonabie es un alto grado de sequridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales sf, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones ecandmicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladera de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidén material en [as cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidén sobre la eficacia del control interno de [a entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las

estimaciones contables y |a correspondiente informacidn revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

A member firm of Erast & Young Global Limited.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
Gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia
de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para confinuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa
sobre [a correspondiente informacidn revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futures pueden ser la causa de que el
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos {a presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida [a informacién revelada, y si [as cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Mos comunicamos con los administradores de |a Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre
atras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién & los administradores de [a
Sociedad Gestora, del Fondo determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
auditorfa de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestidn.

ERNST & YOUNG, S.L.
{Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

JAUDITORES

|NSTITUTD DF CENSORES JURADOS.
| DE CUENTAS € Espana

ERNST & YOUNG, S.L,

finea Zavala
{Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 20570}

2028 Nim, 01/26/03188
SELLO CORPORATIVD™ 98,00 EUR
sasasasaaveas tetacavmanan .
Infarme de awdioria de Cuentas sucts
alanomativa de audilona de tueentas
_ espafola o intermasional
A R A L L T

19 de marzo de 2026
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FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES
Balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024

{Euros)

TACTHVOIAS I AN g ™ B ey ’I.Sif. W "“ Nota.fi.i& e R I R0 2B R 20247
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones financieras a largo plazo 7 65.318.614,60 49.037.191,53
Valores representativos de deuda a Iargu plazo 65.318.614,60 49.037.191,53

1 Total GeUVono CoTHaRte . & b {‘%m&? z;u:, g R e o B i v.‘*iy65.3?!‘3;6_:13{{5_6&3?9203'1331 913634

ACTIVO CORRIENTE
Existencias 5 14.962,73 50.872,73
Anticipos a clientes 14.962,73 50.872,73
Reudores comerciales y otras cuentas a ¢obrar 6 54.763,86 =
Inversiones financieras a corto plazo 7 63.839.202,62 46.194.605,42
Valores representativos de deuda a corte plaze 63.819.166,30 46.093.748,97
Intereses a ¢/p de valores iepresentativos de deuda y otros activos 20.038,22 100.855 45
financieros
Efectivo y otros activos liquidos eguivalentes B 13.819.787,27 42.012.757,24
[T oAl AtV e orHBnte. Ly Caa s & 17 e mm“‘&-frsh"‘--'\"v-’: S hg Rk HFRLT 2871638 *B8:268.835.:391,
[E@TAEAGING‘&.‘ B -).E”j-fbn ] r{*ﬁ:‘.?-d:’-‘?* e SRy "L"‘r!"&rﬁ'&a.‘.’ 143:&4}‘.330‘98 S137295. 425,921'
| PATRIVIONIG NETO-YIPASIVOL ™ "7 3. 3057 ur, ~ © robt :E:;'«-‘ng;»’é‘:’-.-‘f»;ftn‘r'.n;-i.-.?.-‘:gﬁ‘:-a;s.'ﬂ.*-‘;"-zdzse A .r*zom'
PATRIMONIO NETO
Fondos Propios 8 142.918.658,97 136.695,867,15
Patrimonio 136.685.867,15 132.105.023,63
Resultado neto del ejercicio 6,222.791,82  4.590.843,52
Ajustes por cambios de valor T {3.702,81) {121.838,69)

TN 429141058161 4136/574:028,463

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo ¢ 10 1.245,28 633.826,07

Provisiones para riesgos y gastos 1.245,28 633.828,07
ETOtal pASIVO D COMTIENte . dhe. s & A7 e A Do s Gt R e B P L 245, T '533:826,07.

PASIVO CORRIENTE

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 11 130.329,54 87.572,33

Pericdificaciones a corto'plazo i3 ‘ . 200,00 -

B AT P T D RE Tl e I T DR 31'129;56{”,‘&-87‘572&‘

1 Totdl paSivs cormenteis .20

1TOTALIPATRIMONIO.NETO VoRASIVO: (S0 2 4 i s oy S, S L S s 1A 30473 80,967 437.295:426,92]

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta forman parte integranle de estas cuentas anuales,
compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado do cambios en 2! patrimonio neto v el estado de
fiujos de efectivo
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FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Euros)

NG e e 2E L TLg i, 20241

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 13 - 3.467.166,38 2.305.907,53
Ofros gastos de explotacién 12 (1-103.875,23)  (1.089.691,56)
Exceso de provisiones 10 632.580,79 _ -
‘Olros resultados . ) 14 29.557:59 5.266,20
iRESUl".T.A .DE'EXPLOTACIGNI P .aifs?:" 2 :«-.-i o el -"f, S LR 3‘025.329“83‘ HREET2AT
Ingresos financieros 7 3.197.461,99 3.401.330,02
Gastes Financleros 7 - (32.058,67)

— e
EF AN e a e Wik

SRS e THN 9?;465@9" +2973.369,74,35¢

SR 6.222 791—82»-;* ‘4:590:843,52%

Impussto sobre beneficios 2i - -

T e A L B2 22 7O B2, A 500.8A3;

Las Motas 1 a 18 descrltas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales,
campuestas por &l balance, |a cuenta ds pérdidas y gananclas, el estado de camblos en el patrimonio nete y el estado de
flujos de efective



FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Estados de Cambios en ¢! patrimonio neto
correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Euros)

A} ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

D T o R I o T R L T T o e L 1 I T oy
BNl My NIRRT S T B RN SRR S TR

AHancias sy RS Arnn T

A RESUNAGE UG la-cuUBHtade perdidas:

SR TN TR
B

Ingresos y gastos imputados directamente al palrimonio neto 118.135,88 119.864,17

Gstos aingresosimputados dlrectaments al PAIMONIO NBLO . & Sies.

+B)- oAl

e 5 184358875119 864,471

Transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias = -

-

FoyTotaltransterancias a3 GUNIE QB PRraInaS Y GANATCIAS 4 5~ tr. e KA

AP T e e i s A |

[TOTAU DEINGRESOS V. GASTOS RECONOCIDOS (AR BRCIE Ar i IS a4 b 3AU 82T 70 T GABT 07,60

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADC A 31 DE DICIEMBRE DEL 2025 y 2024

: S 2 v o y o R
LY oty ';(é'ﬂ . =7 q Sl e W Ridiitado:

AR e R S R e R pl R ¥ o3
SALDO FINAL DEL ARD 2024 v - 132105,023,63 = 459084252 {121.838,69) 136.574.028,46
|, Ajustes por cemblos de criterio dfios
anleriores - - - r - - -
(L Ajustes por emores afios anteriores - - - - - - -
SALDD AJUSTADO INICIO DEL ARO
2025 - « 132,105.023,63 -+ 4,590,843,52 {121,828,69) 126.574.028,46
I, Total ingrasos y gastos reconocidos - - - -  B2227p182 148,135.88 6.350.827,70
\l. Operaciones con sazios o
proplelarios, - - - - = - -
1. Aumenies de capital - - - = - - -
2. Reducclones da capital - - = - - - -
3. Olras operaciones coh sacios y
propielazics - - - - - - -
1l Ciras varfacienes del paliimonio

Lnelo - . 4590.84352 [4.530.843 51 - =
1 SALDOFINAISDELANDR2ORE S ENET AT, L i eor T B T NE 695 BET 16 = 4 50t D222 A 8271 e ¢ at {3.702,81) < {47 91395696

R T gy T
eguitis A !ss.ﬁé?!?;émfgs R h
safninreleiare 13 T Hw VAIOE,F. 2 St =
SALDO FINAL DEL ARO 2023 - - 12244223710 - B.662786,53 (1.487.035,02) 139.617.5884.61
L Ajusies por cambios de erilerio afios
anlerlores - - - - - - -
[, Ajustes par etreres aijos anlesiores = - - = - - w
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ARD
2024 - - 1322422.237,10% ~ 066225462 {1.487.035,02) 130.617.988,61
I, Total ingresas y gastes reconacidas - - - = 458084352 1,3685.195,23 5.956.039,85
li. Operacianes ¢on socios ©
propipterios. - - - - - - -
1. Aumentos de capital - - - - - - .
2. Redutciones de capital - - - - - . hd
3. Okras aparacicnes con soGios y
proplaterios - - - - - - -
HL Oras varjaciones del pairimanio - .
nete i L - “ 5.652.254,62 < J6.662.254 67) . - -
PSALDD FINALIDER AND 2028, o7 = Lries + 1 SLE U p R LA R A GS D23 6T Nt Y, 600 888D LT I 21, 838,89 A6 874,028 487

Las Notas 1 a 18 descritas en Ja Memoria adjunta forman parie integrante de estas cuentas anuales,
compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, el estado de camblos en el patrimonio neto y el-estado de
flujos de efectivo



FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Estado de flujos de efective

correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Euros)

LEL”W;“.: 444»1)‘"& ? y fm,n »,z‘)é‘;(“‘ .a;;i-. [CPR w‘ j:‘y‘:‘f“r iy \”nﬁm ;' (a“w*.qrf . E!;:‘}-?%tha;”ir"l *"Jﬁlgz"‘ﬂ‘zmeir"ﬁ’ @'x“i‘,\ .."‘52023 i

HAYFLUIOSICEEEECTIVOIDEILAS ACFMDADES*DEEXPLB’[ACION"*M” PR EB e TR 5 FH TR S Ay

1. Resulfado del ejercicio antes de impuestos 6.222.791,52 4.590.843,52
2. Ajustes del resultado {3.830.042,78) {3.369.271,35)
Ingresos financieros (3.197.461,09) (3.401.330,02)
Gastos financieros - 32.058,67
Variacién de Provisiones (632.580,79) -’
3. Cambios en el capital corriente {1.283.566,85) {433.218,28)
Deudores y ofras cuentas a cobrar (54.763,86) 35.910,00
Acreedores v ofras cuentas a pagar 42,757,156 8.780,14
Oftros activos y pasivos no corrientes (1.271.860,14) (477.908,42)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacidn, 3,278.292,22 3.270.375,02
Cobros de Intereses 3.278.282,22 3.302.438
Otros pagos (ccbros) - (32.058,67)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion {(142+3+4) 4.387.064,41 4.058.732,91

fB) FEUIOS DEIEFEOTIVOIDE LAS ACTIVIDADES DEINVERSION: {258 s riar it s s s o 1

6. Pagos por inversiones (- {78.804.034,38) (64.248.256,65)
7. Cobros por deslnversiones (+) 46.224.000,00 29.042.000,00
8. FlujJos de efectivo de las actividades de Inversién (7-6) {32.580,034,38) ({35.206.256,65)

lC) FLUJOS‘BE‘EEECTNQ BEILAS ACTIVIDADES? EE El NANCIAG!GNT':.’ R T e N R R v e A |

9, Cobros y pagos por instrumentos de patrimenio - -
1C. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero - -

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio . - -

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (9+1 U+11) - -

ﬁ}Efecté’ﬁ:la,laswariacmnas;de Ios*ﬁpds dé‘carﬁbio‘ *" A

e 5’; [Nis *Vf z; e A S \}'&\"z%‘»% :»‘ P R -‘tﬁ.{:‘

[E}AUNENTO/DISMINUCTONNETA-DELERECTIVO O EQUIVALENTES - 2% 720 L[28 1871969,97) - (14752374 |

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio -8 42.012.757.24 73.160.280,98
Efectivo o equivalentes al final del eferciclo g 13.810.787,27 42.012.757,24

Las Notas 1 a 18 descritas en |a Memoria adjunta forman parte integrante de astas cuentas anuales,
compuestas por ¢l balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en e patrimonio neto y el estads de
flujos de efectivo



FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Memoria
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diclembre de 2025

1. RESENA HISTORICA DEL FONDO

E! Fondo General de Garantfa de Inversiones (en lo sucesivo, “el Fondo"), cuya gestién y
representacion corresponde a la Gesiora del Fondo General de Garantla de |nversiones, S.A. {en lo
sucesivo, “la Gestora”), se constituyd mediante escritura ptblica otorgada el dla 30 de noviembre de
2001 ante el Notario de Madrid Don Ignaclo Saenz de Santamaria y Vierna, bajo &l nimero 5.985 de
su pratocolo.

La finalidad del Fondo es proporcionar cobertura, con los requisitos y limitaciones establecidas en el
Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de los inversores, a los
clientes de sus Entidades Adheridas.

De acuerdo con el articulo 2 del mencionado Real Decreto, deben adherirse al Fondo las sociedades
de valores, las agencias de valores y las sociedades gestoras de cartera. De conformidad, con el
articuio 107 del Reglamento de la Ley 35/2003, de Instituciones de Inversidn Caolectiva, aprobado por
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva que presten servicios de inversion deben asimismo adherirse al Fondo. En el ejercicio 2024,
ha entrado en vigor el Real Decreto 1180/2023, de 27 de diciembre, el cual modifica los Reales Decretos
B48/2001, de 3 de agosto y 1082/2012, de 13 de julic. Este nuevo Real Decreto fransforma el régimen
de aportaciones al Fondo desde el ejercicio 2024 e introduce ofras modificaciones como la
obligatoriedad de la adhesion de las Empresas de Asesoramiento Financiero (EAF) y Empresas de
Asesoramiento Financlera Nacional (EAFN).

Asimismo, el artfculo 43, 3° de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, las sociedades Gestoras de
Entidades de Tipo Cerrado (SGEIC) que presten servicios de inversién deberan adherirse al Fondo,
Real Decreto 1082/2013 de 13 de julio. ’

Asimismo, las sucursales de empresas de servicios de inversion autorizadas en Estados terceros, no
miembros de la Union Eurcpea, deben adherirse al Fondo en caso de que su fondo de garantia de
origen no cubra a los clientes en Espafia con una cobertura similar a la del Fondo.

2. BASES DE PRESENTACION, COMPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a |a Sociedad, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por €l Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacidn ha sido objeto de varlas
modificaciones, la Ultima de ellas mediante la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, y sus normas de
desarrotlo, asi como con el resto de Ia legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales se presentan de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resuitados del Fondo.

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Gestora y se encuentran pendientes de aprobacion par la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Gestora. No obstante, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que &stas serén ratificadas
sin cambios significativos.

Las cuentas anuales del gjercicio 2024 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Gestora en su reunién de fecha 29 de abril del 2025.



Salvo indicacién de lo contrario, las cifras contenidas en la presente Memoria se expresan en euros.

Comparacién de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicioc 2025, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria tambilén se incluye informacitn cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especlficamente establece que no es necesario.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de Ia incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad
Gestora de clertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro que se evalldan continuamente y se
basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, par definicién, raramente igualarén a los correspondientes
resultados realss. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen estimaciones y juicios que tengan un
riesgo significativo de dar lugar a un ajuste relevante en los valores en libros de los activos y pasivos,
dentro del ejercicio financiero siguiente.

Principios de contabilidad y normas de valoracién aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y las normas de
valoracidn que se describen a continuacion. No existe ningtin principio contable o norma de valoracion
de carécter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar en su formulacion. Asf pues, Ia informacion contenida en las cuentas anuales es comprensible,
relevante, fiable, comparable y oportuna.

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y las normas de valoracién mas significativos
aplicados por la Sociedad Gestora en la preparacion de las cuentas anuales del Fondo.

a) Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad Gestora han preparado las cuentas anuales del Fondo de acuerdo
con el principio de empresa en funcionamiento.

b) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su pericdo de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produce a corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

G) Clasificacion de saldos

El active corriente comprende aquelios elementos que el Fondo espera vender, consumir o realizar en
el franscurso del ciclo normal de explotacion, aquellos ofros cuyo vencimiento, enajenacion o
realizacién se espera que se produzca en el plazo de un afio, los clasificados como mantenidos para
negociar, excepto los derivados a largo plazo, y el efectivo y equivalentes. Los demés activos se han
clasificado como no corrientes.



d) Activos financieros

Cliasificacién y valoraciéh

En el momento de reconocimiento inicial, el Fondo clasifica todos los activos financiercs en una de las -
categorias enumeradas a continuacién, .que determina el método de valoracion inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

= Activos financieros a coste amortizado

- Activas financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

Aclives financieros a valor razonablfe con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias

El Fondo clasifica un activo financiero en esfa categoria salvo que proceda su clasificacion en alguna
de [as restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categorfa. La
Sociedad considera que un activo financiero se mantiene para negociar ctando se cumple al menos
una de las siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el propdsito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

c) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantla financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, el Fondo tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y gananclas, y que en caso contrario se hubiera incluido en ofra categorla (lo que
suele denominarse "opcién de valor razonable”). Esta opcién se puede elegir si se elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de |a
valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros, clasificados en esta categoria se valoran iniciaimente a valor razonable que,
salvo evidencia en contraric, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccién directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejerciclo (esto es, no se capitalizan).

Con pesterioridad al reconocimiento inicial, el Fondo valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con camblos en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado
financiero).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, €l Fondo no mantiene activos financleros registrados en esta
categoria.



Aclivos financieros a coste amortizado

El Fondo clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuande esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- El Fondo mantiene la inversion bajo un modelo de gesiidén cuyo objefivo es recibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento; se
podré considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se
hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la Sociedad
considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los
motivos de esas ventas y las expectativas en relacidn con la actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son (nicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comtin, sin perjulcio de que la operacidn se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo simple con
una fecha de vencimiento determinada vy por el que el Fondo cobra un tipo de ihterés de
mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asuma que no se
cumple esta condicidn en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de
pafrimanic neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un
tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que
el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia,
sin que los intgreses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categorla los créditos por operaciones comerciales ('clientes
comerciales”) y los créditos por operaciones no comerclales (“otros deudores").

Los activos financiercs clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la fransaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccidn gue les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimientc no superior a un aiio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolses exigidos scbre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corfo
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativa.

Para Iz valoracion posterior se utlliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efective.

Los créditas con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por diche importe, salvo que se
hubieran deteriorado.



En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un active financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene activos financieros registrados en esta
categoria.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

& El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificario a coste
amortizado.

- Las caracteristicas contractuales del active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Onicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Ademdas, el Fondo tiene la opcian de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria inversiones en
instrumentos de patrimonio, slempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste
{ver categorla de coste mas adelante).

Los activos financieros incluidos en esta categorfa se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrarlo, se asume que es el precio de |a transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

La valoracion posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera
incurrir en su enajenacién. Los cambios qgue se producen en el valor razonable se registran
directamente en el patrimenio neto, hasta que el activo financierc cause baja del balance o se deteriore,
momento en que el importe as! reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganhancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor v las pérdidas y ganancias gque resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda exiranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias ¥ no en patrimonio neto.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de [os dividendos devengados (ingreso financiero).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo mantenia sus activos financieros clasificados en esta
categoria.

N «

Activos financieros a coste
El Fondo incluye en esta categoria, en todo caso:”

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupe y asociadas (en los estados
financleros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, 0 no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversiones.

c) los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable,
salvo que se cumpian los requisitos para su contabllizacion a coste amortizado.

.



d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen carécter contingente, bien porque se pacte
un fipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, |2 obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia & la evolucion de la aclividad de la citada empresa.

B Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacién fiable de su valor razonable,

Las inversiones incluidas en esta categorfa se valoran Inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de [a contraprestacion entregada més los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, s existiera una inversién anterior a su calificacion
como empresa dei grupo, multigrupo o asoclada, se considerara come coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de yue la empresa pase a tener esa
calificacian.

La valoracién posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o [a perdida, respectivamente, que
carrespondan a la empresa como partlcipe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, blen porque se pacta un tipo de Interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se caiculan
exclusivamente por referencia a la evolucidn de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Uifimo se contabiliza como un ingreso
financiero en funcién de su devengo. Los cosfes de transaccién se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Fondo no mantiene activos financieros registrados en esta
categoria.

Baja dé balance de &6tivos finandieros

El Fondo da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo, En este sentido, se
da de baja un activo financiero cuande ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe
carrespondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales schre los flujos de efectivo del activo financiero.
En este caso, se da de baja el active financiere cuandoe se han transferido de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta
con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el acfivo financiero una vez que
se ha comparado la exposicion de ia Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion en
los Importes v en el calendario de los flufos de efectivo netos del activo transferido, se deduce
que se han transferide los riesgos y beneficios.
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Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se”
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibiros.

Si los dividendos distribuidos proceden inequlvocamente de resultados generades con anterioridad a
la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por
la participada desde [a adquisicién, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable de
la inversidn. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde
la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacion de la inversién desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

e) Deterioro del valor de los activos financieros
Instrumentos de deuda a coste amortizadp o valor razonable con cambios en patrimonio nefo

Al menos al clerre del gjercicio, el Fondo analiza si existe evidencia chjetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financiercs con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o refraso en los fiujos de efectivo estimados
futures, que pueden venir motivados por Ia insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como Ia diferencia entre el
valor en libres y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de |a ejecucion de |as garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en e! momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a
tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de
fas cuentas anuales de acuerdo con ias condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros, el Fondo utiliza modelos hasados en férmulas o métodos
estadisticos.

Las carrecciones de valor por deterioro, asl como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese par causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respeclivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor,

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futurcs el Fondo utiliza e valor de mercado del
instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del
valor que pudiera recuperar e] Fondo., .
En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonic neto por disminucién del valor razonable, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en pafrimonio neto

En este tipo de inversiones, la Sociedad asume que €l instrumento se ha deteriorado ante una caida

- de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacién, sin que se haya producido la

recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro
antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el mencionado porcentaje.

Las correcciones de valor por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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En el caso de que se incrementase el valor razonable, ta correccion valorativa reconocida en gjercicios
anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de
valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

) Acreedores

Las deudas a corto plazo se contabilizan en el balance de situacién por su valor de reembolso, dado
que el efecto de no actualizar los flujos de efective no es significativo, ya que se trata de débitos por
operaciones comerciales con vencimiento inferior a un afo y que no tienen establecido un fipo de
Interés contractual.

a) Provislones para riesgos y gastos

La provision para riesgos y gastos corresponde al importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de posibles reclamaciones de inverscres que
mantuviesen una posicion acreedora global frente a las entidades adheridas al Fondo que hayan sido -
declaradas insolventes, en virtud de lo dispuesto en el articulo 190 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo
de 2023, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién.

Su dotacion se efectda al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion que determina la
indemnizacidn o pago, con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacion® de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Una vez que se conace el impotte definitivo de 1a Indemnlzacian, y éste ha sido aceptado
por el inversor al que corresponda, se recupera la provision estimada con abono en el eplgrafe "Otros
ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

h) Indemnizaciones a los inversores

El eplgrafe “Indemnizaciones pendientes de pago” recoge el importe de las indemnizaciones
pendientes de hacer efectivas a aquellos inversores respecto de los cuales la Sociedad Gestora ha
concluido la framitacion de su reclamacion y que, en caso de que asi haya sido requerido por la
Sociedad Gestora, han aceptado expresamente la oferta de indemnizacién realizada por la Sociedad
Gestora. En el momento en que respecto de un inversor que tuviera una posicion acreedora global
frente a una empresa de servicios de inversion declarada insolvente, y la Sociedad Gestora ha
concluido la tramitacion de la correspondiente reclamacicn, el Fondo registra el compromiso de page
derivado de dicha indemnizacion con abono al epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos -
Indemnizaciones pendientes de pago” del pasivo del balance de situacién, cargandolo en |2 cuenta
“Deudores de dudoso cobro” del epigrafe "Deudores” del activo del balance de situacion por la parte
imputable al Fondo (véase Naota 10), en aplicacion de la subrogacién contemplada en el articulo 7 del
Real Decrato 948/2001 {véanse Notas 6 y 10).

i) Impuesto sobre beneficios
La Disposicién Adicional 5°.1 de la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de Reforma de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores modificé el apartado d) del articulo 9 de la Ley 4371995, de 27

de diciembre, de! impuesto sobre Sociedades. En virtud de dicha modificacion, el Fondo se encuentra
exento del Impuesto sobre Sociedades.
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3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado neto del ejercicio 2025 que ios Administradores de la
Sociedad Gestora someteran para su aprobacion a la Junta General de Accionistas, asf como la ya
aprobada correspondiente al gjerclclo 2024 se muestran a continuacic'm:

h. e eT .1 L PR

P ey -’\3‘:?: ':’i’ G !! LT b ?(‘.n“»%{_g [ o
it M. 5, ALEF B e
R R *;;:,.W&aw"’ pRieise S

e
5
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N
e ’ﬂé' Ll JJ.E:?‘,':

_s;?-*%znzsa“f.—%:w' mm

Base de reparto: ,

Beneficio neta del ejercicio 6.222.791,82 4.590.843,52
Distribucidn:

Patrimonio 6.222.791,82 4.530.843.52

4, GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La politica de gestidn de riesgos del Fondo se articula alrededor de una adecuada gestion de los riesgos
de crédito, liquidez y operativo de las inversiones gue se realizan con cargo a su patrimonio, en su gran
mayorfa depositado en el Estado y en el Banco de Espaiia, dado que [a principal responsabilidad de la
Gestora en este ambito es la del mantenimiento del patrimonio del Fondo de forma que sea Util a su
finalidad.

El Real Decreto 948/01, en su artlculo 8, apartado 8°, sefiala que "el patrimanio no comprometida del
Fondo debera estar materializado en deuda poblica ¢ en ofros activos de elevada liquidez y bajo riesgo”.
Siguiendo estas indicaciones, la Gesfora, durante los ejercicios 2025 y 2024 ha invertido el patrimonio
del Fondo en activos de Deuda Publica. La inversion se ha realizado en ocho bonos y dos letras y una
parte en liquidez a la vista. Como resultado de la composician de la cartera de inversion, el vencimiento
medio a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de 597 dias y de 548 dlas, respectivamente.

Al tratarse de valores emitidos por el Estado o de entidades bancarias de primer nivel sistémicas, el
riesgo de crédito sobre el subyacente esta reducido al maximo. Por lo que respecta al riesgo de liquidez,
todas las inversiones gozan de liquidez, bien por tratarse de valores admitidos a negociacion en un
mercado secundario oficlal y gozar de un nivel adecuado de liguidez, o en el caso de los depésitos
bancarios por ser cancelables anticipadamente, parcial o totalmente.

Por lo que respecta a la gestion del riesgo operacicnal, el mismo se Himita por la diversificacion de las
operaciones e inversiones mediante la utilizacién de entidades financieras de primer orden.

Finalmente, el riesgo de crédito al que esta expuesto el Fondo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es
£l siguiente:

Valores representatives de deuda a [ango plazo 65.318.614,60 48.037.191,53
Valeres representatives de deuda a corto pIazo §3.819.166,30 46.093.748,97

Efeclwo otros activos ligtijdos equi\ra[enles 13.819.787,27 . AZ:012.757.24

TSI N i R S 1T o R B R < BT T P PR 142 95768 A T A 3T A4 3,69%747]
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5, EXISTENCIAS

A 31 de diclembre de 2025 y 2024 el Fondo tiene registrado 14.962,73 euros y 50.872,73 euros,
respectivamente, en concepto de anticipos.a clientes. Dicho importe recoge la deuda contraida por la
Gestora con el Fondo por [as cantidades abonadas, durante el afio 2020, de manera anticipada a la
Gestora, destinadas al pago de importes al proveedor informético de la misma y que se encontraba
desarrollando la nueva aplicacian de sofiware de gestién de solicitudes de indemnizacion que a lo largo
del ejercicio 2023 fue finalmente entregada y puesta en marcha. Ei Fondo recupera progresivamente
dichas cantidades via disminucion del pago de la comision de gestion, una vez la aplicacion fue puesta
en produccidn por parte de la Gestora y a través del correspondiente gasto de amortizacion.

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

A continuacion, se muestra la composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion al
31 de diciembre de 20256 y 2024:

by TR 7 % T ;
Deudares de dudoso cobro 6.371.782,60 6.639.332,49

. Obros deudores : . : ___54.763.86. -

Pl e B R %@W%rrté‘ﬁéﬂ* i 5*?43'36”428*48&58s”’"‘g;_369332,491
Menos o B ] »
Deteriora de valor de deudores de dideso cobro ] (5:371.782.60) ' :§§§;332i49)

e T e e i g e ST
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El saldo de la cuenta "Deudores de dudoso cobro” recoge el importe de los derechos de cobro frente a
empresas de servicios de inversion declaradas en incumplimiento en los que el Fondo se ha subrogado
mediante el pago de indemnizaciones a los inversares. Dicho importe ascendia al 31 de diciembre de
2025 y 2024 a 6.371.782,60 euros y a 6.369.332,48 euros, respectivamente, siendo su desglose el
siguiente:

Sebroker Bolsag, AV., SA. . 834.008,61 834.008,61

Ava Asesares de Valores, AV, S.A. 44.821,69 44.821,69

Gescartera Dinero, AV., S.A. 31.681,65 31.881,65

Eurodeal, 8.V., 5.A. v 17.315,14 1731514
Esfera Capital, AV.; 5.A. 5.437.626,48 5.437.626,96
FundsLink Capital, A.V., 8.A. 2.041,10 2.041,10
Ramén Diaz Zarate, EAFN, . ) 581,80 . b
Halong Investment EAF, S.L. ' 1.381,80 -
Empodering EAFN, S.L. 86,55 =
Otros _ 1.537,78 1.537,34:

5 A oA

L i e SRR L BRSO R Y PR R0, 6D 1R56136018321491]

T Tk LRy oo & i b P
B et R T SRR

El dia 20 de marzo de 2020, la CNMV intervino la entidad Esfera Capital, A.V., S5.A., entidad adherida
al Fondo vy cubjerta por éste. Durante los ejercicios 2025 y 2024, no se han producido-pagos a clientes
de Esfera Capital, AV., S.A.

Dada la incierta cobrabilidad de los derechos pendientes de cobro, el Fondo considera oportunc dotar
una provisian por el importe integro de los.mismos.
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Adicionalmente, la cuenta "Deudores de dudoso cobro” recoge a 31 de diciembre de 2025, entre otros
los siguientes importes:

- 17.315,14 euros, correspondientes al segundo plazo de la aportacion anual al afio 2016, que
la entidad Eurodeal, S.V., S.A. no ha satisfecho. En esa cantidad ya estan incluidos el recargo
y los intereses devengados a 31 de diciembre de 2016.

2 El derecho de cobro por importe de 8.419,42 euros correspondiente a la aportacion anual del .
afno 2010 que quedd pendiente de satisfacer per parte de la entidad Sebroker Bolsa, A.V., S.A.,
como consecuencia de su declaracion concursal.-

- 2.041,10 euros correspondientes al recargo de los intereses devengados por el segundo plazo
no satisfecho de la aportacion anual al afio 2020 de la entidad Fundslink Capital, A.V, S.A.

- 167.653,683 suros correspondientes a las aportaciones del ejercicio 2021 y 2020 no abonadas
por fa entidad Esfera Capital, AV., 8.A, y los intereses devengados hasta la fecha de
declaracion del concurso. Adicionalmente, en el ejercicio 2020 incorporaba el recargo e
intereses devengados hasta el 31 de diciembre de 2020. Todo ello ha sido registrado por el
Fondo &n el epigrafe de Deterioro de valor por operaciones comerciales dentro de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

- 981,80 euros correspondientes al recarge mas los intereses devengados de |a aportacién anual
del afo 2025 que la entidad Ramon Diaz Zarate, EAFN. no ha satisfecha.

- 1.381,80 euros correspondientes al recargo mas los intereses devengados de la aportacion
anual del afio 2025 que la entidad Halong Investment, EAF, S.L. no ha satisfecho.

~ 86,55 euros correspondientes al recargo y los intereses devengados por el segundo plazo no
satisfecho de la aportacion anual al afio 2025 de |a entidad Empodering EAFN, S.L.

- El movimiento habide durante los ejercicios 2025 y 2024 en el salda de la cuenta "Deudores de -
dudoso cobro’, incluida en este epigrafe de los balances de situacion adjuntos, se muestra a
continuacion:

Saldo al iniclo del ejercicio 6.369.332,48 6.369.332,93

Entradas ‘ 2.450.‘12

Recuperaciones

‘Olras splitaclones {0. 45)
E5aide al b?ehﬂe!eferdﬁi wim s DR ’i—‘"«» “u:»"w L ﬁ LN LE AT, e &37‘l~:782§60 £ E TB369733 248 ]

El movimiento que se ha producido durante los ejefcicios 2025 y 2024 en saldo de [a cuenta “Deterioro
de valor para operaciones comerciales” incluida en este epigrafe de Ios balances de situacion adjuntos
se muestra a continuacién:

Saldo al inicio del ejercicio (6.369.332,48) (6.369.332,93)
Dotaciones (2.450,12)
Recuperaciones -
{Otras aplicaciones 8, 45

I Seldtralcierreidel gjéreicio i st firks -m”’d%‘”‘f;« b »t"”"‘ T 7’f“'t§§"‘%&ﬁ iR ”'l6’5371 782“605 &{6‘369’332,4 {
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El saldo del epigrafe "Otros deudores” asciende a 31 de diciembre de 2025 a 54.763,86 euros, importe
que corresponde a ajustes derivados de aportaciones fijas relacionadas con actividades realizadas en
los ejercicios 2025 y 2024, que caorresponde a ajustes derivados de aportaciones fijas relacionadas con
actividades realizadas en los ejercicios 2025 y 2024 de algunas entidades adheridas (Véase Nota 18).
A 31 de diciembre de 2024 no se registré ningtin importe por dicho concepto.

7. ACTIVOS FINANCIEROS
71 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

El saldo del epigrafe de Valores representativos de deuda registrado como Activos financieros a valor
razonabie con cambios en el patrimonio neto del balance de situacian adjunto corresponde al importe
efectivo de adquisiciones de Deuda Publica considerando las periodificaciones de intereses y su ajuste
por valoracion.

A efectos de valoracién y considerando la finalidad del Fondo, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo consideran las inversiones como activos financieros a valor razonable con cambios
en el patrimonioc neto.

La evolucion de ias inversiones financieras en valores, sin considerar {os intereses a corto plazo, se
presenta en ef siguiente cuadro:

T PRI L s e
ot S T A TG plaZ0. n A 13Fg0\pIAZe o, YT Ot

T Ry

B R P R g ST AR S ADOSTAST 58 Fe5 N 30.940,50

Adquisiciones 47.655.034,11 31.149.000,27 78.804.034,38
Veancimientos {46.224.000,00) = {46.224.000,00)
Ventas anticipadas - w -
Periodificaciones 1.208.292,68 100.377.46 1.308.670,14
Traspasas 15.166.784,77 (15.165.784,77) -
Ajustes por Valoracion y otros {79.694,23) 197.830,11 118.135,88

-

7.7 O3 B10A65 .30 T65318.41460 *-. 1251 37.780,00]

T e N T IR A R e F 5 7 Ty S L T I P YT AT KR

Adnuisiciones 29.984.086,75 34.263.269,90 64.248.256,65
Vencimientos (29.042.000,00) & [(29,042.000,00)
Ventas anticipadas - - -
Periodificaciones r 615.448,24 60.244,84 §75.693,39
Traspasos 14.927.219,73  (14.927.219,73} -~
Ajustes por Valoraclén y otros 865.248,52 499.947 81 1.366.185,33
PSaldoRinalR bl Cn B o SN b BT e 5 B 003 TAB O v _ (59 03 R40%;531 111 65,130:940,504

Durante el ejercicio 2025, estas inversiones han devengado un rendimiento medio ponderado anual del
2,46%. Los ingresos financieros obtenidos de estas inversiones durante el ejercicic 2025 una vez
realizadas las oportunas periodificaciones por importe de 20.036,22 suros, han ascendido a
2.754.778,14 euros incluidos los rendimientos de los depdsitos, enconfrandose registrados en el
capitulo "Ingresos Financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025,
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Durante el ejercicio 2024, estas inversiones han devengado un rendimiento medio ponderado anual del
1,49%. Los ingresos financieros obtenidos de estas inversiones durante el gjercicio 2024 una vez
realizadas las oportunas periodificaciones por importe de 100.856,45 euros, han ascendido a
3.401.330,02 euros incluidos los rendimientos de los depdsitos, encontréndose registrados en el
capftulo “Ingresos Financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024,

Durante el ejercicio 2025, la Sociedad no ha registrado dentro del eplgrafe de “Gastos financieros” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, los rendimientos negativos de inversiones en deuda pUblica durante
el gjercicio, (Ejercicio 2024; 32.058,67 euros).

El movimiento del saldo a corto plazo de los valores, sin considerar los intereses a corto plazo, de este
eplgrafe del balance de situacion adjunto durante los ejercicios 2025 y 2024 se desglosa a continuacién:

46.,093.748,97 28.742.845,72
46.392.803,25

Saldo al inicio del ejercicio
Aumentos £3.849.417,33

Disminucionas . o (46,223.00'0;'00) {29.042:000,00;
['Satdoalclecré-dak: e;erdi‘c; O s vy s R T AR S L TR T AT 2 63.819 /4661300 2 £ 4609374897+

El saldo del epigrafe de “Valores representativos de deuda” registrado camo [nversiones financieras a
largo plazo del balance de situacidn adjunto recoge el importe en euros corespondiente al coste de
adquisicion, las pericdificaciones de intereses y los ajustes por valoracion.

5

El movimiento del saldo a largo plazo de este epigrafe del balance de situacion adjunto durante los
ejercicios 2025 y 2024 se desglosa a continuacion;

g 3 .
Fd Lt m—f’”ﬂ2024

Saldo al Inicio del elercicio 49.037.191,53 28.140.948,72

Aumentos 31.149.000,27 34.263.269,80
Disminuciones . {14.867.577.20)  {14.367.097.05) )
[ -Shldo-alicieire delajercicios’. = e Thidihnls o “"‘ S AR -'““ ‘zi SENEE T 5] 318‘614‘80,\ E4S:03T: 197534

A continuacion, se desglosa inventario de todas las inversiones financieras al cierre del ejercicio 2025:

Bono deuda publica 15.000.000,00 14.979.261,77 31/05/2026 2,80%
Bone deuda publica 14.845.000,00 14.859.363,92 31/10/2027 1,45%
Bono deuda publica 9.640,000,00 8.459.175,45 31110/2027 - 1.45%
Bono deuda publica 5.193.000,00 5.043.761,83 30/07/2028 140%
Bono deuda publica 5.174.000,00 5.034.968,99 30/07/2028 1,40%
Bono deuda publica 9.785.000,00 9,800.411,94 31/05/2027 2,50%
Bono deuda publica 5.436.000,00 5.037.220,33 3110/2030 1,25%
Letra deuda publica 17.230.000,00 17.114.531,94 08/05/2026 0,00%
Bono deuda publica 17.068.000,00 16.130,585,32  3110/2030 1,25%
_Letra deuda publica 31.317.000.00 31.067.209,09  05/06/2026 0,00%

(*} No incluye el ajuste a valor de mercado per su puesta a valor razonable.



Estos activos se encuentran registrados en [a categoria de "Activos financieros a valer razonable con
cambios en patrimonio neto”. A continuacion, se detalla movimientos producidos eh "Ajustes por
Cambios de Valor” dentro del Patrimonio Neto en el balance de situacion adiunto durante los afios 2025
y 2024, por la puesta a vanr razonable de estos activos financieros:

“.5"}\?’ ( .wi -b c . {%WVL’.‘ (0 ;\, 2T ,‘;&ﬂ’,’;w""

A;ustes*por can-ll'blo ‘e "'Valon' fod gt *-f,"':-"'- a5 2

Saldo al inicio del gjerciclo {121.838,69) {1.487.035,02)
Aumentos 785.510,49 1.365.196,33
Disminuclones (667.3?4 B1)-

[P Sald0 B CIETre ORL e EPEIGIG 15 v ~ o e T ey i B ey LR et o g Pt (3702, 81)"‘1":"4‘”‘(1 21:838 69):‘{

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de diclembre de 2025 el saldo que figura refiejado en este epigrafe de los balances de situacion
adjuntos corresponde al saldo mantenido en cuentas corrientes a la vista porimporte de 13.819.787,27 .
euros (31 de diciembre de 2024: 42.012.757,24 euros) mantenidas esencialmente en el Banco de
Espana.

Durante el ejercicio 2025 los intereses devengados por [os saldos mantenidos en cuentas corrientes
han ascendido a 442.683,85 euros (Ejercicio 2024: 2.234.706,50 euros).

No hay restricciones a ia disponibilidad de estos saldos.

-

Q. FONDOS PROPIOS

El movimiento que se ha producido en el saldo de las cuentas que integran el capltulo "Fondos Propios®
del balance de situacién adjunto durante ef ejercicio 2025, se resume a continuacion:

Saldos al initio del ejercicio 136.695.867,15
Resultado neto.del elgrcicio: 2&25' - ____6.222.791; 82
FSattles ARERYS del éfa gl o 2" AR P et & TR 5 442191 81658,97 4

A efectos comparatives se presentan los movimientes en los “Fondos Propios™ del balance de situacian
del efercicio 2024:

Saldos al inicio del eferciclo 132.105.023,63
Resultado neto del €] ercrcza 2024 . 4.590.843 52
e n " T AT, B3 ‘., T 7 {13‘6 695‘"86? f’s-rii
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10. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El saldo de este capltulo de! balance de situacién corresponde, en parte, al importe estimado de las
indemnizaciones a las que deberd hacer frente el Fondo, derivadas de la cobertura prestada a los
clientes de empresas de servicios de inversidn declaradas insclventes con posterioridad al 1 de julio de
1993, en virtud de lo dispuesto en la Disposicidn Final Cuarta del Real Decreto 848/2001. Este importe
fue revisado durante el ejercicio 2012 como consecuencia de los datos definitivos aportados por las
respectivas sentencias judiciales habidas en relacién con la entidad Gescartera Dinero, AV., S.A. ¥
AVA Asesores de Valares AV., S.A. Dicho importe asciende al 31 de diciembre de 2025 y 2024 a
1.245,28 euros.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2024, el saldo de este caplitulo del balance de situacién inclufa
632,580,79 euros por el imporie correspondiente a las indemnizaciones estimadas que el Fondo
prevela satisfacer a los clientes de la entidad Esfera Capital, A.V., S.A. Durante el efercicio 2025 y de
acuerdo con lo establecido en La Ley 422015, de 5 de octubre, se ha considerado preserito el periodo
de reclamacién para dicho siniestro y se ha procedido a revertir la provision por riesgos y gastos
registrada en el ejercicio anterior (Nata 1).

El articulo 74 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre de 2001, de Medidas Fiscales, Administrativas y
del Orden Scocial establece que las indemnizaciones que, de acuerdo con [o dispuesto en el apartado
segundo de la Disposiclon Final Primera de la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de [a Ley
del Mercade de Valores, se deriven de declaraciones de incumplimiento a las que se refiere el articulo
5.1 del Real Decreto 248/2001 dictadas con anterloridad a la fecha de entrada en vigor de la citada Ley
2412001 (1 de enero de 2002), se satisfardn conjuntamente por los Fondos de Garantla de Depdsitos
en Establecimientcs Bancarios, Cajas de Ahorro, Cooperativas de Crédito y el Fondo de medo
propercional al patrimonio neto acumulado computado a 31 de diciembre de 2001. Mediante Resolucion
de fecha 1 de agosto de 2002, el Secretario de Estado de Economia acords determinar les siguientes
porcentajes para la distribucion entre los Fondos de Garantla de Depdsitos y el Fondo del coste de las
indemnizaciones derivadas de la retroactividad del sistemna de garantia de los inversores:

SN -;_'g}?;i'g;_{:;.';;':,{.‘f;:: R B et Vgt R e E’. AR e DB T IR 'f_"xaa beb'éi‘ltaie*éi{l
Fondo General de Garantia de Inversiones 0,17
.__Fondo de Garantfa de Depdsitos de Entidades de Crédlto ™ 9,83

{*) Ei RD Ley 16/2014, de 14 de octubre, fusiond ios Fondos de Garantia de Depésitos en Establedmientos Bancarios, en
Cajas de Ahorro y en Cooperativas de Crédito en ef Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito,

El saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos durante los ejercicios 2025 y 2024 se
desglosa a continuacion:

Saldo al iniclo del efercicio 633.826,07 633.825,07

Aumantos
Disminuciones (Nota 1.3} - (632.580 79) _

¥ Saldoral cierre del ejerelcio «: - "7 B R i TS 4:245; 28 i 1»8333826’07 q
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1. ACREEDORES A CORTO PLAZO

A continuacion, se muestra la composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion al
31 de diciembre de 2025 y 2024:

b "Ja-%ﬁ -f.uw-,; p _-{-.;_.%,; v% = KT e ‘n,p . . s, ..n ‘\'%n.-u’ ‘-’,h)‘ N ;_x;"’.: R S '.:,_ N
58 5 R LT
[ SRR Y L .,am%w; R S
Acreedores por prestacion de servicios
Comisiones de gestién 124.739,84 74.744,10
___Otros acreedores . — 5.589.70 12.828.29.
[ET R o R o R T e T T T T 30,820,807 P BT 512,30 |

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, dentro de otros acreedores se reflejan ias cantidades provisionadas
en concepto de pagos por los servicios de auditoria de las cuentas del Fondo.

La cuenta “Comisiones de gestién® corresponde al importe de [a comisién de gestian devengada por la
Gestora y pendiente de pago al 31 de diciembre de 2025 y 2024,

El 5 de juiio de 2010 se publict la Ley 15/2010, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, .
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

Entre otros aspectos, dicha norma suprime la posibilidad del *pacto’entre las partes”, en relacion con [a
ampliacién del plazo de pago a proveedores, como respuesta a las repercusiones financieras de la
crisis economica en todos los sectores, traducidas en un aumento de impagos, retrasos y prorrogas eh
la liquidacién de facturas vencidas, que afecta con especial gravedad a las pequerfias y medianas
empresas por su gran dependencia del crédito a corto plazo y por las limitaciones de tesoreria en el
actual contexto econdmico. Ademas, para luchar contra estas dificultades, la Ley fija un aplazamiento
general maximo entre empresas de 60 dias naturales a pariir de la fecha de entrega de las mercancias
o de prestacién de los servicios que ha empezado a regir el 1 de enero de 2015. Hasta ese momento
se configuré un régimen transitorio con plazos legales méximos de pago superiores que se ajustaran
progresivamente para aquellas empresas que vinieran pactando plazos de pago mas elevados.

De manera adicional, la Disposicion Adiclonal Tercera de dicha norma indica que las sociedades

deberan publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la
memoria de sus cuentas anuales indlviduales y consolidadas.
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Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Ley 18/2022, de 28 de septiembre,
de creacion y crecimiento de empresas.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

I - re—— — -
L R e B e S S o e T T L R o | ',’.“f-.':“," AT s ~er s ok '? ’l.
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(Dias) -

Periedo medio de pago a proveedores ' ' 30 - 30
Ratio de operaciones pagadas a0 30
Ralio de operagiones pendlentes de pago 30 a0

(Miles de euros)

Total pagos realizados ' 1.013.893,56 1.075.017,70
Total pagos pendientes (130.329,54) (87.572,39)

Volumen marnetario de facturas pagadas en un periodo inferlor al méximo establecido en la
normativa de merosidad 1.013.893,56 1.075.017,70

Porcentaje que represenlan los pagos inferiores a dicho méximo sobre &l total de los pages

reahzados , . 100% 100%
(NGmero de facturas)

Facturas pagadas en un pericdo inferior al méximo establecido en la nommativa de morosidad 15 15,
Poreentaje sobre el total de facturas L 100% 100%

12. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

A continuacién, se muastra la composicién del saldo de "Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
perdidas y ganancias durante los ejercicios 2025y 2024:
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Servicios exteriores
Comisiones de gestién 1.083.726,26 1.077.146,28
Servicios de profesionales independientes ' 11.454,54 11.385,62
Servicios bancarios y simitares 1.304,28 1.155,66
Pérdidas por deterioro de créditos por qperacionas oomen::ales . 2:450,15 _ =
les ':J-" ST ST e e v A0S hw- o R T e A A A 03975,23" _a.-1.089.581 56 ]

La cuenta "Comisiones de gestion" recoge el importe cargado por la Scciedad Gestora, en conceplo de
comision de gestidn, por los gastos netos en los que durante el ejercicio ha incurrido la misma como
consecuencia de la representacion y gestién del Fondo, y que no son directamente repercutibles sobre
el mismo.

La cuenta “Servicios de profesionzales independientes” recoge, fundamentaimente, el importe de los
honorarios incurridos por Ia realizacion de la auditorfa de las cuentas anuales del Fondo.
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13. [MPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

A continuacién, se muestra la composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y
ganancias durante los ejercicios 2025 y 2024:

Aportaciones ordinarias 3.418.566,38 2.140.697,52
Aportaciones mlmmas inlciales — 48.600,00 165.300,00
DIAA e RSN R RS e -r.x.z‘sm PR RS T AT i B THE6I38. R 2130 5:807,53

La cuenta "Aportaciones ordinarias” recoge ef importe devengado en concepto de aportacion anual al
Fondo correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024 que deben abonar las Entidades Adheridas, de
acuerdo con lo detallado en el Presupuesto formulado por el Consejo de Administracion de la Gestora
en sus reuniones del dla 18 de marzo de 2025 v 18 de marzo de 2024, respectivamente, y aprobado
por el Consejo de [a Comisién Nacional del Mercade de Valores en sus reuniones del dia § de mayo
de 2025 y del 29 de abril de 2024, respectivamente, ajustado de acuerdo con la revision de datos acerca
de las bases de calculo, con la Comisién Naclonal del Mercado de Valores.

El saldo de Ia cuenta "Aportaciones minimas iniciales” corresponde a las aportaciones desembolsadas
para su incorporacion al Fondo por 36 entidades adheridas que han adquitido dicha condiclon durante
el ejercicio 2025, mientras que fueron 155 [as entidades que lo hicieron en el efercicio 2024. El importe
de la aportacién minima inicial exigida a cada empresa de servicios de inversién de nueva adhesion es
1a fijada en el dltimo presupuesto anual que haya sido aprobado por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores con anterioridad a la fecha de su solicitud de adhesion.

Adicicnalmente, dentro del Pasivo corriente — Periodificaciones, se ha registrado al 31 de diciembre de
2025, 800,00 euros por los cobros percibidos durante el efercicio 2025 en concepto de aportacion inicial
al Fondo de aquellas entidades que iniciaron su adhesién al mismo y que al clerre del gjercicio 2025
aun no tenlan la consideracion como tal de enfidades adheridas. A 31 de diciembre de 2024 no se
registrd ningun importe por dicho concepto.

14. CTROS RESULTADOS

El eplgrafe de "Otros resultados” asciende a 31 de diciembre de 2025 a 29.557,88 euros. Dicho importe
se compone de ingresos por importe de 27.470,18 euros, detivados de los ajustes realizados en la
informacion empleada como base de calculo Adicionalmente, se ha registrado 2,087,71 euros en
concepto de recargo de dos entidades adheridas por satisfacer fuera de plazo parte de su aportacion
anual.

E! epigrafe de “Otros resultados” asciende a 31 de diciembre de 2024 a 5.266,20 euros. Dicho importe
se compone de ingrasos netos por importe de 262,42 euros, derivados de los ajustes realizados en la
informacidn empleada como base de cdlculo. Adicionalmente, se ha registrado 5.003,78 euros en
concepto de recargo de dos entidades adheridas por satisfacer fuera de plazo parte de su aportacion
anual,



15. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A LOS ADMINISTRADORES DE LA
GESTORA

Durante los ejercicios 2025 y 2024, el Fondo no ha satisfecho ni ha devengado importe alguno en
concepto de sueldos, dietas y otras remuneraciones a los Administradores de la Gestora.

Los gastos de desplazamiento de los miembros, no residentes en Madrid, del Consejo de
Administracién de la Gestora o de la Comision Delegada del Consejo son reembolsados.

No existen anticipos o créditos concedidos por el Fondo a los miembros anteriores o actuales del
Consejo de Administracion de la Gestora, ni se han contraido obligaciones en materia de pensiones y
seguros de vida ni astumidos compremisos por garantias con los mismos.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad Gestora del Fondo ha pagado 14.221,73 euros y
14,221,73 euros, respeclivamente, en concepto de prima de seguro de responsabllldad civil y civil
profesional para cubrir los posibles perjuicios ocasionades por los administradores al actuar en
representacidn del Fondo.

186. ENTIDADES ADHERIDAS

En cumplimiento de lo di.spuesto en el articulo 14 del Real Decreto 948/2001, a continuacion, se
muestra la relacién de [as 350 Entidades Adheridas al Fondo al 31 de diciembre de 2025:
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sv 1 RENTA 4, 8.A, BV,

sV 13 MEDIACION BURSATIL SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

Sv 36 BEKA FINANCE, SOCIEDAD DE VALORES, SA.

sv 40 KUTXABANK INVESTMENT, SOCIEDAD DE VALORES, S5.A.

sV 63 MAPFRE INVERSION SOCIEDAD DE VALORES, SA.

sv 75 INVERSEGUROS SCCIEDAD DE VALORES, SA.

sv rid FINECD, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

AV 102 P.B.). GESTION AGENCIA DE VALORES, S.A.

8vY 104 CM CAPRITAL MARKETS BOLSA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
SV 105 GESTICN DE PATRIMONIOS MOBILIARIOS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.
Y 120 CM CAPITAL MARKETS BROKERAGE, SOCIEDAD DE VALORES, $.A.
8v 125 CORRETAJE E INFORMACION MONETARIA Y DE DIVISAS, SOCIEDAD DE VALORES, SA.
sv 141 LINK SECURITIES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.

sV 169 INTERMONEY VALQRES, SOCIEDAD DE VALORES, SA.

sy 182 GVC GAESCO VALORES S.V,, SA.

SV 183  TRESSIS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A,

sV 187  ALTURA MARKETS, SOCIEDAD DE VALORES, SA

AV 182 DUX INVERSORES CAPITAL, AGENCIA DE VALORES, SA.

AV 104 ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AGENCIA DE VALORES, S.A.
AV 199 ORIENTA WEALTH, AGENGCIA DE VALORES, S.A.

AV 204 ATL 12 CAPITAL INVERSIONES, AV., SA.

SV 205 BESTINVER, SOCIEDAD DE VALORES, SA.

sV 206 BCP SECURITIES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

AV 208 NERVION, AGENCIA DE VALORES 2003, S.A.

AV 212 OCCIDENT GCO CAPITAL, AGENCIA DEVALORES, SA.

sV 216 UNICORP PATRIMONIO, SCCIEDAD DE VALORES, S A,

AV 217 SINERGIA ADVISORS 20086, AGENCIA DE VALORES, SA,

sV 221 TALEA CAPITAL PARTNERS, S.V., S.A.

SV 224 AURIGA GLOBAL INVESTORS SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

sv 228 JB CAPITAL MARKETS, SOCIEDAD DE VALORES, SA,

AV 230 CARITAL STRATEGIES PARTNERS, A V., SOCIEDAD ANONIMA
AV 234 VALUETREEAV, §.A.

sV 238 ACTWOTR&OE\MLORES SOGIEDAD DE VALORES, SOCIEDAD ANONIMA
AV 242 KEY CAPITAL PARTNERS AGENCIA DE VALORES, SA.

sV 244 SOLVENTIS, 8.V, SA.

sV 245 ALANTRA EQUITIES SOCIEDAD DE VALORES, S.A

AV 248 GLOBALFINANZAS INVESTMENT GROUP, AV, S.A.

AV 250 MUTUACTIVOS INVERSICNES, AGENCIA DE VALORES, S.A.

AV 251 URSUS-3 CAPITAL, AV, SA,

sv 264 ALHAMBRA PARTNERS, 8.V, B.A.

AV 257 INDEXA CAFITALAV,, S.A.

sV 258 ALANTRA CAPITAL MARKETS, SV, S.A.

sV 259 EVER CAPITAL INVESTMENTS, S.V., S.A.

sv 260 IBROKER GLCBAL MARKETS, S.V., S.A.

AV 261 GESEM ASESORAMIENTO FINANCIERO, AV, SA.
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JDS CAPITAL, AV, SA

R2 PWM AGENCIA DE VALORES, §.A.

DIAPHANUM VALORES S.V., S.A.L.

ENVALOR GESTION DE PATRIMONIOS, AV., SA.

AXDN WEALTH ADVISORY BIGITAL, AV, S.AU.

PLUSVALUE AGENCIA DE VALORES, S.A.

ACAPITAL BB, AGENCIA DE VALORES, SA.

INBESTME EURQOPE, AV., 5.A.

CORECAP|TAL FINANZAS, AV, SA.

NORWEALTH CAPITAL, AV., S.A.

NEW MOMENTUM, AV, SA.

ADDENDA GAPITAL, A.V SA.

ALDANA CAPITAL, SOCIEDAD ANONIMA AGENCIA DE VALORES
CASER VALORES E INVERSIONES, AV, SA,

ALOS INTERMEDIAGION, AGENCIA DE VALORES, SA.

BATLLE & PARTNERS, AGENCIA DE VALORES, SA.

ARFINA CAPITAL, AGENCIA DE VALORES, SA

PI DIRECTOR AV, SOCIEDAD ANONIMA

KERSIO GLOBAL INVESTMENT, AV., S.A.

PKF ATTEST CAPITAL MARKETS, 5.V.. S.A.

ARCHAX MARKETS EURDPE, 8.V., SA.

HALTIA CAPITAL AGENCIA DE VALORES, S5.A,

WEALTH SOLUTIONS EUROPE, AV, SA

TAM EUROPE ASSET MANAGEMENT, AV., 5.A.

PORTOCOLOM AGENC!A DE VALORES, S.A.

PJT PARTNERS PARK HILL (SPAIN), AV., SOCIEDAD ANONIMA
STELAC SERVICIOS FINANCIEROS, AV, SA

GESTION FONDD ENDOWMENT, AGENCIA DE VALORES, 5.A.
FINACCESS VALUE, AV, S:A:

TRABITION FINANcw.sslwlces ESPANA, SOCIEDAD DE VALORES, S.ALUL
ALLIANZ SOLUCIONES DE JNVERSION, AV, SA
ROTHSCHILDCO WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV., SA.
ALVEUS INVESTING AV, SA.

Wi{M EUROPE, AV, S.A.

CAMPION CAPITAL IRERIA A V., S.A.

AVALON WEALTH MANAGEMENT, AGENCIA DE VALORES, S.A.
SAPIENS MARKETS EU SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

HUGO BROKER AGENCIA DE VALORES, S.L.

EUROPEAN DIGITAL SECURITIES EXCHANGE, SV, SA.
ALLSTRUCTUREDNOTES ASN AGENCIA DE VALORES, S.A,
IADVISE PARTNERS, AV., S...

BP ENERGY SOLUTIONS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

| CAPITAL AF, AGENCIA DE VALORES, SA.

STRAT FX SOCIEDAD DE VALORES, S.A

AHORRO & INVERSION ECI, AGENCIA DE VALORES, S.A.
MONEX EUROPE MARKETS, S.V., S.A.L.

CALEDONIA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. (anteriormente denominada DINOSAUR INVERSIONES, SOCIEDAD
DE VALORES, SA)

ESTELA CAPITAL, AV, SA.

GBS CAPITAL MARKETS, AV, S5.A.

INCUS CAPITAL, AV., S.A.

FEELCAPITAL AV, SOCIEDAD LIMITADA

SECURITIZE EUROPE BROKERAGE AND MARKETS, SV., 5.A.
WEALTHKERNEL SPAIN, AV, S.L.U.

101 FUTURES ASSET MANAGEVIENT AV, S.L.

QUEST FUND PLACEMENT EUROPE, AGENCIA DE VALORES, SOCIEDAD ANONIMA
WHITE OAK CAPITAL MANAGEMENT (SPAIN) AV, S.LL

GHI GLOBAL ADVISORY PARTNERS AV, S.L. .
MINOS SECURITIES, AV, S.A.

AVISTA GESTION DE ACTIVOS FINANCIEROQS AV, 5.L. {anteriormenle denominada "SANCHEZ CASAS
ASESORES EAF, S.L"

URQUIIQ GESTION, S5.A., 5.G.1..C,, SOCIEDAD UNIFERSONAL
SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC

BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC

CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, SA.
MUTUAETIVOS, S.A., 5.6.LLC.

GVC GAESCO GESTION, SGIIC, S.A.

AMUNDI 1RERIA, SGIIC, S.A.

PRISMA GLOBAL ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A.
ARQUIGEST, SA., 5.G.LLC.

GESIURIS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A.

METAGESTION, SA., SGIC

RENTA 4 GESTORA, 5.G.LL.C., S.A.

GRUPO CATALANA QCCIDENTE GESTION DE ACTIVOS, SA,, SGIC
MDEF GESTEFIN, SAU., SGHC {SOCIEDAD UNIPERSONAL)
EDM GESTION, SOCIEDAD ANONIMA, 5.G.11.C.

BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A,, S.G.LLC.
GESCONSULT, S.A., S.G.L1.C.

SABADELL ASSET MANAGEMENT, 5.A., S.G.1.1.C.

WELCOME ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A.
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sGIC 84  IBERCAJA GESTION, SGIC, S.A.
SGIC 85  KUTXABANK GESTION, SGIC, S.A.
SGIC 98 DUNAS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.G11.C., S.A.
SGIiC 103  BESTINVER GESTION, SA, S.G.LC.
SGIC 113 TREAASSET MANAGEMENT S.G.11.C., SA.
SGIC 121 MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA.
SGIIC 126 CBNK GESTION DE ACTIVOS, S.G.LLC., SA
SGIC 128  ABANCA GESTION DE ACTIVOS, SGIIC, SA
SGlC 132 G..I.C. FINECD, SA. S.G.LLC.
SGIC 137  GESALCALA, SA, S.G.LLC.
SGIC 39  GESPROFIT, S.A. S.G.\.C.
selic 440  GESCOOPERATVO, SA, S.G1LC.
SGIIC 142 DEUTSCHE WEALTH MANAGEMENT SGIIC, S.A.
SGHC 154  UNICAJA ASSET MANAGEMENT, S.GLC., SA.
SGIIC 161  CAJALABORAL GESTION, S.G.1.C, SA
SGHT 173 UBS WEALTH MANAGENMENT, S.GJI.C, SA
SGIC 185  SINGULAR ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA.
SGIiC 180 MARCH ASSET MANAGEMENT, 5.G.LI.C. SAU.
SGIIC 183 GAJAINGENIEROS GESTION, S.G.1L.C., 8.A.
salic 194  ABANTE ASESORES GESTION, SGIIC, SA,
SGIIG 207 WELZIA MANAGEMENT, SGIC, S.A.
SBIIC 208  PACTIO GESTION, SGIIC, SA.
SGIC 215 ALTEX ASSET MANAGEMENT SGIC, S.A.
SGIS 220  OMEGA GESTION DE INVERSIONES, SGHC, SA.
SGIC 224  AZVALOR ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA.
SGIIC 225  SANTA LUCIA ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA.
SGIIC 229 JULIUS BAER GESTION, SGIIC, S A.
SsalIc 230 ALANTRA MULTI ASSET, SGIIC, S.A.
sGIc 232 ANISTRA, SGIC, SA.
sGlc 234 ACACIA INVERSION, SGIIC, S.A.
SGIIC 236  AZORA GESTION, SGIIC, SA.
sGIC 237 ANDBANKWEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.AU.
SGIIC 233 MAGALLANES VALUE INVESTORS, S.A., SGIC
SGIC 240 ARCANO CAPITAL, SGIIC, S.A.
SGNIE 241  PATRIVALOR, SGIIC, S.A.
sGIiC 242 QUADRIGA ASSET MANAGERS, SGIIC, SA.
SGIC 246  ATTITUDE GESTION, SGIIC, SA.
SGIIC 247 ALTAMAR PRIVATE EQUITY, S.G.1..C,, SA.
SGIIC 250 VARIANZA GESTION, SGIIC, S.A.
SGIC 251  COBAS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA.
SGIC 252 MIRALTA ASSET MANAGEMENT SGIIC, SAU
SGIIC 255  BUY & HOLD CAPITAL, SGIIC, SA.
SGIC 257  FINLETIC CAPITAL SGIIC SA.
SGIC 261 GINVEST ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A.
SGIIC 263 HOROS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA.
Saiic 264  LORETO INVERSIONES, SGIIC, SA
SGiC 263  MARKET PORTFOLIO ASSET MANAGEMENT, 5.G.11.C., SA.
SGIC 270 AUGUSTUS CAFITAL ASSET MANAGEMENT, SGIC, S.A
5GIC 271 SASSOLA PARTNERS, SGIIC, SA.
SGIC 273 AMCHOR INVESTMENT STRATEGIES, SGIIC, S.A.
SGIC 274 AFIINVERSIONES GLOBALES, SGIIC, SA.
sGic 277  OLEAGESTION DE ACTIVOS, SGIIC, SA.
SGIIC 278 GREENSIDE ASSET MANAGEMENT SGIIC, SA.
SGIC 280  TALENTA GESTION, SGIIC, SA.
SGIIC 282  ALTERNA INVERSIONES Y VALORES, S.6.11.C., SA.
SGIC 283 PROALTUS CAPITAL AM SGIIC, SA,
SGIC 284  PANZA CAPITAL, SGIC, SA
SGIIC 285  DIAGONAL ASSET MANAGEMENT SGIC, SA,
sGiiC 287  SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS, SGIIC, SAU.
SGHC 285  CRESCENTA INVESTMENTS, SGIIC, SA
SGIiC 201 SILVER ALPHA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A.
SGIC 294  GAAN ALTERNATIVE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, SA.
SGiiC 256 TESYS ACTIVOS FINANCIEROS SGIIC, SCCIEDAD LIMITADA
SGEIC 19 DIANA CAPITAL , SGEIC. SA.
SGEIC 77 YSIOS CAPITAL PARTNERS,SGEIC,SA.U.
SGEIC 83  PHIASSET MANAGEMENT PARTNERS, SGEIC, SA.
SGEIC 94  INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.EIC. SA.
SGEIC 108 KANOAR VENTURES, SGEIC, S.A.
SGEIC 111  EVERWCOD CAPITAL, S.G.ELC. SA.
SGEIC 112 MERIDIA CAPITAL PARTNERS, SGEIC, SA.
SGEIC 167  GAWA CAPITAL PARTNERS SGEIC SA
SGEIC 169  SANDMAN PARTNERS, SGEIC, SA.
SGEIC 202 STELLUM GESTORA DE ACTIVOS, SGEIC, SA.
SGEIC 230 HWK TECHINVESTMENT, S.G.ELC., S.A
suc 2 GOLOMAN'SACHS INTERNATIONAL, SUCURSAL EN ESPARA
EAF 1 ABANTE CONSEJEROS FINANGIEROS INDEPENDIENTES, EAF, SA
EAF 4 TROY CONSULTORES ASOGIADOS, EAF, S.L.
EAF 5  AD-HOC ASESORES FINANCIEROS EAF, SA
EAF 8  VALOR OPTIMO EAF, SL.
EAF 48 DIVERINVEST ASESORAMIENTO EAF, SL
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a3
34
36
37
38
41
42
47
48
53
58
&1
84
71
72
73
78
78
81
63
87
94
96
98
110
115
118
118
123
132
133
139
147
148
153

187
170
173
177
178
183
185
188
192
198
204
205
207
208
211
218
217
219
220
221

228
237

240
244
245
7248
249
252
253

260
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262
264
268
267

_268
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EXPERT TIMING SYSTEMS INTERNATIONAL, EAF, SL
EURQCAPITAL WEALTH MANAGEMENT, EAF, SLU
COLLINS PATRIMONIOS EAF, S.L.

ALTERAREA EAF, SL

ESFERALIA CAPITAL, EAF, SL

NEO INVERSIONES FINANCIERAS EAF, SL
FAMILIAY NEGOCIO CONSULTORES EAF, SL
AEPAIN 11 ASESORES FINANCIEROS EAF, SL
GCAPITAL WEALTH MANAGEMENT, EAF, SL

JM INVESTMENT KAPITAL PARTNERS EAF, SL
GESTIONE DE FINANZAS EAF, SL

LEX CENTRO DE ASESORES TECNICO FINANCIEROS EAF, SA
ACTIVE COMPASS EAF, SL

GETINO FINANZAS EAF, 5L

DSTM, S, EAF

MUTUAVALORS DELS ENGINYERS, EAF, &.L.

MIURA ASESORES EAF, SL .
JVC VICAND] EAF, SLU

LOURIDO PARTNERS EAF SL

ESSENTIA GONSULTORES EAF, S.L.

GRUPQ VALIA ASESORES FINANCIEROS, EAF, SL
ANCHCR CAPITAL ADVISORS, EAF, S.L.

BISSAN WEALTH MANAGEMENT, EAF, S.L.
DIDENDUM EAF, SL

CROSS CAPITAL EAF, S.L

COBALTO INVERSIONES EAF, S.L.

INVEXGEL PATRINMONIO EAF, SL

YOUFIRST SMART FINANCE EAF, S.R.L.

NORZ PATRIMONIA, EAF, S.L

DPM FINANZAS EAF, S.L.

CONSILIO ASESORES PATRIMONIALES INDEPENDIENTES, EAF, S.L
CAPITAL CARE CONSULTING, EAF, S.L.

GABRIEL CARRILLC CAPEL EAF, S.L.

ALCHEMIA ADVISORS, EAF, S.L.

EQUAM CAPITAL, EAF, SOCIEDAD LIMITADA

SMART GESTION GLOBAL, EAF, S.L.

BRIGHTGATE ADVISORY EAF, S.L.

FUNDTICS CAPITAL, EAF,, S.L.

ATRIA EDV EAF, SOCIEDAD LIMITADA

BLUE OCEAN INVERSIONES GLOBALES EAF, S.L.

KAU MARKETS EAF, S.L

FRIBOURG & PARTNERS EAF, SOCIEDAD LIMITADA
LIFT INVESTMENT ADVISORS EAF, SOCIEDAD LIMITADA
INVESTKEY ADVISALIA EAF, SOGIEDAD LIMITADA
ALBATROS ACTIVOS XX|, EAF, S.L.

INSIGNIUM IRERIA EAF, SA.

VALORVENTO, EAF, S.L.

MICAPPITAL 2017 EAF, S.L.

OPTEAM ASESORES FINANCIERQS EAF, SOCIEDAD LIMITADA
BLACK TIGER EAF, SL

NAD ASESORES EAF, S.L.

MERIDIAN 370 EAF, S.L.

ALTUM FAITHFUL INVESTING EAF, SOCIEDAD LIMITADA
SAPPHIRE CAPITAL EAF, S.L.

CONSULAE EAF, S.L.

PRESTIAN FINANCIAL ADVISORS, EMPRESA PE ASESORAMIENTO FINANCIERO, SL.
25DELTA EAF, SOCIEDAD LIMITADA '
ENNOS VALUE EAF, S.L.

IF CAPITAL MANAGEMENT EAF, SOGLEDAD LIMITADA
ASSET GROWTH EAF, S.L.

TAYLOR INVESTING EAF, SL

COVENTINA PARTNERS EAF, S.L.

THALESIA CAPITAL EAF., S.L.

EURCAMERICAN FINANCIAL ADVISORS EAF, S
ANDROMEDA CAPITAL EAF, S.L.

TOP CLASS CARITAL, EAF, S.L.

KLOSTERS CAPITAL ESPARA, EAF., SA.
MINVESTGRUP, EAF, 8.L.

CREUZA ADVISORS EAF, S.L.

TAU ADVISORY, EAF, S.L

PARADOX CAPITAL EAF, S.L.

SALMON MUNDI ADVISORS EAF, 5L

CIMA ASESORES EAF, SL

INFAL ADVISORS EAF, S.L. :

CONSILIUM INVERSIONES GLOBAL EAF, S.L.

JAVIER SEDANO EAF, S.L.

HALURA WEALTH MANAGEMENT EAF, S.L.
ASYMMETRIOA EAF, S.R.L,

KENTA CAPITAL ASSET MANAGEMENT EAF, SA
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ACIFIEL PARTNERS EAF, SOCJEDAD LIMITADA
PENTAINVEST CONSULTING EAF, 5.L.
CORNANMUSA CAPITAL EAF, S.L.

EXACTA WEALTH MANAGEMENT EAF, SL

AG ASESORES DE PATRIMONIO EAF, SOCIEDAD LIMITADA
ALFAVALOR INVERSIONES EAF, 5.A.

MC BELAIR CAPITAL EAF, S.L.

PANGHEA WEALTH ADVISORS EAF, S.L.

LUCEIRQ CAPITAL GLOBAL ADVISORS EAF, SA.
GLARIZON CAPITAL INVESTMENTS, EAF, S.L
JOHN SISKA GOYTRE (EAFN)

PEDRO ALONSO SOSA (EAFN)

FREDERICK E. ARTESANI - (EAFN)

JUAN MANLEL VICENTE CASADEVALL (EAFN)
FRANCISCO JAVIER CONCEPCION PERERA (EAFN)
ARACEU DE FRUTCS CASADO [EAFN)

RAUL AZNAR GONZALEZ [EAFN)

JAVIER ACCION RODRIGUEZ (EAFN)

ANTONIO YESTE GONZALEZ (EAFN)

JACOBO HIGUERA GOTOR (EAFN)

JOAGHIM EANGHANS - (EAFN)

ENRIC VIDAL-RIBAS MARTI (EAFN)

FRANCISCO PASCUAL MARQUEZ GODINO (EAFN)
FRANCISCO GALIANA GUIU (EAFN)

JOSE MARIA MANZANARES ALLEN (EAFN)
PEDRO PALENZUELA SANZ (EAFN)

CRISTOBAL LODOS FERNANDEZ (EAFN)

JOSE LUIS MARTIN MARTIN (EAEN)

FERNANDO MARIA PRIMO DE RIVERA ORIOL (EAFN)
EMERITO QUINTANA PELAYO (EAFN)

JOSE SUAREZ-LIEDO GRANDE (EAFN)

JUAN MURDZ YEREGUI

VICTOR GARCIA BLANCO {EAFN)

RICARDO TOMAS ROMAN (EAFN)
JUNO CAPITAL EAFN, 5.1

NEXTEP ASESORES FINANCIEROS EAFN SL
AVANTAGE CAPITAL EAFN, SOCIEDAD LIMITADA
KUAN CAPITAL ASESORES EAFN, S.L.

MFO GLOBAL INVESTMENT ADVISORS EAFN, S.L.
CAPITALIA FAMILIAR, EAFN, SL

ESSENZO, EAFN, SL

MARANGO CAPITAL EAFN SLU

AVANZA CAPITAL GESTION PATRIMONIAL EAFN, SL
PULSAR CAPITAL, EAFN, SL

EQUINOX CAPITAL EAFN, S.L.

INVERDIF ASESORES EAFN S.L

BARON CAPITAL, EAFN, S.L.

OPTIMAL MARKETS EAFN, S.L.

GESTCAP ASESORES EAFN, SOCIEDAD LIMITADA
SPORT GLOBAL CONSULTING INVESTMENTS, EAFN, SL
JOSE MANUEL PESUDO ANDRES (EAFN)
HORIZONTE CAFITAL JMP EAFN, S.L.

ATLANTIA WEALTH MANAGEMENT EAFN, S.L.
EMPODERING EAEN, S.L.

SACHA SARE RALLO (EAFN)

BAUMA GAPITAL EAFN, 5.L. .
"ZINK INVESTMENT SOLUTIONS EAFN, S. L
MIGUEL ANGEL DOMINGUEZ LOPEZ (EAFN)
FRANCISCO JAVIER SALAZAR PENALBA (EAFN)
NOGAL CAPITAL EAFN, S1L.

UTTOR WEALTH MANAGEMENT EAFN, S.L.

AITOR GARCIA MUNARRIZ (EAFN)

BUGLOCGN, EAFN, S.L

IAN PETRINA AZPILICUETA (EAFN)

JAVIER ELOSUA RODRIGUEZ (EAFN)

ALVARG PASOUIN LLORENTE (EAFN] .

,:'-.' ALCON PARTNERS EAFN, SA.

EGRAM ADVISORY EAFN, S.L (anteriormerite denominada JORGE DANIEL EGUIDAZU RAMIREZ (EAFN))

' . 2
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17.0TRA INFORMACION

Medioambiente

Al tratarse el Fondo de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas, y
gue por su naturaleza debe estar gestionada y representada por una sociedad gestora, los temas
relativos a la proteccién del medioambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente
a la Sociedad Gestora.

Honorarios de auditoria

El importe de la facturacion de Ernst & Young, S.L. en relacion con los honorarios correspondientes a
la auditorfa de cuentas anuales del Fondo correspondiente al ejercicio 2025 asciende a 9.300,00 euros
(ejercicio 2024: 9.000,00 euros). Estos hanorarios no incluyen el Impuesto sobre el Valor Afiadido, que
los Administradores de la Sogiedad Gestora cansideran gue no sera recuperable directamente de Ia
Hacienda Puhlica, ni los gastos incurridos por cuenta del Fondo. Adicionalmente, durante los ejercicios
2025 y 2024 no se han satisfechos honorarios al auditor de cuentas por servicios distintos de los de
auditorfa de cuentas anuales.

18, ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha § de marzo de 2026, conforme a lo establecido por el Comité de Inversiones, el Fondo ha
adquirido dos titulos de deuda ptblica espafiola por importe de 12.999.939,34 euros.

A comienzos del ejercicio 2026 se han recibido la fotalidad de los importes adeudados por las algunas
entidades adheridas dentro del proceso de regularizacién de las cantidades aportadas (Nota 6).

Jtas v bajas'de entidades adheridas

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 y hasta |a fecha de formulacion de estas cuentas anuales,
ha causado baja 1 entidad adherida.

A continuacién, se detallan las sociedades que en dicho periode han solicitado su adhesitn al Fondo:

SRR
TE, e e, e R
Il

TOKEN CITY EUROPEAN EXCHANGE A V., S.A. 334 06/02/2028

IO WEALTHAV, S.A. . 38 0B/03/2026
URBANITAE ASSET MANAGEMENT, SGIC, SA, 299 13/02/2026 .
MULTIPLO ASESORES EAF, S.L, 282 1610172026

LILAS LANE CAPITAL MANAGENMENT EAFN, S.L ] 13102/2028
VINGA CAPITAL PATRIMONIO, EAF, S.L. Pendiente (**)

("} Cormresponde a la fecha de inscripcién del alta de la Entidad Adherida en el Registro Administrativo de Empresas de
Servicios de Inversién mantenide por la Comislén Nacional del Mercado de Valores. En et caso de las S.G.LL.C. y S.G.E.l.C.
carrespoende a la fecha en la que la nueva declaracién de actividades, incluyendo la prestacidén de seqviclos de Inversion,
es registrada en la CNMV., en e} caso de las EAF y EAFN comresponde a la fecha de alta en el Fondo,

(* A lafecha de elaberacion de las cuentas anuales se encuentra pendiente de finalizar el proceso de adhesién al Fondo;
-aunque ya han desembolsade, o en su defecto, se encuentra ya inlclado el trdmite de desembolso, el importe requerido en
concepto de aportacién minima infclal al mismo.



Al margen de lo comentado anteriormente, en el perlodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2025
y la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se ha producido ningn acontecimiento

adicional que afecte significativamente a fas cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 del
Fondo.
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FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

1. DESCRIPCION DEL FIN DEL FONDO Y DE LA EVOLUCION DE SU ACTIVIDAD
1.1, Creacidn y finalidad del Fondo.

El Fondo General de Garantia de Inversicnes (en lo sucesiva, el Fondo), cuya gestion y representacion
corresponde a Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. {en lo sucesivo, la Gestora),
se constituyo mediante escritura publica ctorgada el dia 30 de noviembre de 2002 ante el Notario de
Madrid Don lgnacio Saenz de Santamarla y Viemna, bajo el nimero 5.985 de su protacolo.

La finalidad del Fondo es proporclonar cobertura, con los requisitos y limitaciones establecidas en la
Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y los Servicios de [nversidn y en el Real
Decreto 948/2001, de 3 de agosio, sobre sistemas de indemnizacion de los inversores, a los clientes
de sus Entidades Adheridas.

De acuerdo con el articulo 188 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo de los Mercados de Valores y los
Servicios de Inversion deben adherirse al Fondo todas las empresas de servicios de inversion
espafiolas, asi como las empresas de asesoramiento financlero nacionales De conformidad, con el
articulo 107 del Reglamento de la Ley 35/2003, de Instituciones de Inversion Colectiva, aprobado por
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién
Colectiva que presten servicios de inversién deben asimismo adherirse al Fondo.

Por su parte, el articu]o 43, 3° de Ia Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece gue las sociedades
Gestoras de Entidades de Tipo Cerrade (SGEIC) gue presten servicios de inversion deberan adherirse
al Fondo.

Asimismo, ias sucursales de empresas de servicios de inversion autorizadas en Estades terceros, no
miembros de la Unién Europea, deben adherirse al Fondo en caso de que su fonda de garantla de
origen no cubra a los clientes en Espafia con una cobertura similar a la del Fondo.

1.2.  Procesos indemnizatorios y actuaciones de recuperacion.
El dia 29 de abril de 2020 el Consejo de la CNMV adopto la siguiente resolucion:

"Daclarar, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 201 del Texto Refundido de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de cctubre, v 5 del Real
Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre Sistemas de Indemnizacién de los Inversores, que Ja empresa
de servicios de Inversion Esfera Capital, AV, SA, inscrita con el nimero 252 en el Registo
Administrative de la Comisién Nacional dei Mercado de Valores, no puede, a la vista de los hechos de
los que ha tenido conocimiento la Comision Nacional del Mercado de Valores y por razones
directamente relacionadas con su situacion financiera, cumplir las obligaciones de reembolso o
restitucién contraldas con los inversores.”

Esta resolucién tuvo la virtualidad de abrir el procese de cobertura de los clientes de Esfera Capital,
AV., 8.A. por parte del Fondo, conforme establecla en aquel momento el articulo 201 TRLMV (hoy
articulo 190 de la Ley 8/2023, de 17 de marzo) y el art. 5 del Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto.
De acuerdo con los datos recibidos en 2020 de la CNMV, provenientes de la propia entidad Esfera
Capital, A.V,, S.A., el importe maximo que el Fondo deberfa cubrir de clientes de Esfera Capital, A.V.
S.A., alcanzaria los 5.902.553,46 euros.

Consecuentemente y para dar cobertura a a situacién descrita-en los parrafos anteriores, durante el
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gjercicio 2020, se procedid a una provision para riesgos y gastes por importe de 5.802.553,64 euros.

Consecuentemente y para dar cobertura a la situacion descrita en los pérrafos anteriores, durante el
ejercicio 2020, se procedié a una provision para riesgos y gastos por importe de 5.902.553,64 euros.

Desde 2020 ia Gestora viene atendiendo, con cargo al Fondo, solicitudes de indemnizacion de clientes
de Esfera Capital, A.V., 8.A., una vez concluido, respecta de cada uno de ellos, el correspondiente
praceso de comprobacién de su derecho y cuantia. En 2025 la Gestora no ha atendido y pagado
solicitudes de indemnizacién de clientes de Esfera Capital, A.V., S.A

En total, hasta la fecha de formulacidn de estas cuentas, el importe agregado satisfecho a dichos
clientes alcanza los 5.269.972,85 euros.

Durante el ejercicic 2025 y de acuerdo con lo establecido en La Ley 42/2015, de 5 de octubre, se ha
considerado prescrito el periodo de reclamacién para dicho siniestro y se ha procedido a revertir [a
provision por rissgos y gastos registrada en el ejercicio anterior que ascendia a 632.580,79 euros (Nota
10).

La Gestora ha acreditado ante Esfera Capital, A.V., S.A. dichos pagos- desde la toma de posesion de -
la Administracion Concursal a través de ella- asi como la subrogacion legal producida a favor del Fondo
por el pago de [as indemnizaciones.

El 22 de marzo de 2021, se deciard el Concurso de Esfera Capital, A.V., 8.A. El Fondo se encuentra
personadao en dicho procedimiento concursal y dentro del mismo la Gestora viene representando y
defendiendo los interesss del Fondo.

Asimismo, se encuentra personado en la causa penal gue se sigue en el Juzgado de Instruccién n® 42
de Madrid contra responsables de Esfera Capital, A.V., S.A.

Adicicnalmente a ello, durante el gjercicio 2025, la Gestora ha continuado realizando actividades
tendentes a la recuperacion de lo satisfecho con cargo al Fondo, como resultado de la subrogacion
legal que a favor de éste se produce por efecto del pago de las correspondientes indemnizaciones. En
particular continila las acciones penales iniciadas respecto de los responsables de Sebroker Bolsa,
AV, S.A.

Durante el ejercicio 2025 y de acuerdo con lo establecido en el articulo 1864 del Codigo Civil, segtin
redaccién dada por la Ley 42/2015, de 5 de octubre, se ha considerado prescrite el periodo de
reclamacion para dicho siniestro y se ha procedido a revertir la provision por riesgos y gastos registrada
en ¢l gjercicio anterior que ascendia a 632.580,78 suros (Nota 10).

13.  Patrimonio del Fondo. '

Los Fondos Propios del Fondo ascienden al 31 de diciembre de 2025 a 142.918.658,97 euros, y el
Patrimonio neto a 142.814.8586,16 euros.

En dicha cifra de Pafrimonio Neto se computa, junio al Patrimonio a 31 de diclembre de 2025, el
resultado neto dei ejercicio y los Ajustes por cambio de valor de [a cartera de bonos de Deuda Pablica.

De acuerdo con dichas cifras el rendimiento medio obtenido por tedo el patrimonio — Deuda Publica y
depositos- ha sido de un 2,24% a lo largo del ejercicio 2025.
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1.4. Entidades Adheridas al Fondo.

A lo largo del ejercicio, se han adherido al Fondo las sigulentes entidades:

LT He Entidad® CoNEROnT £93 3005 s sla baar vhee 1 ot D enominacion soc!al-ﬂ R ‘h"m R T WL Eecha® 1
AV 328 FEELCAPITAL AV, SOCIEOAD UMITADA ., 14]0202025
AV 328 WEALTHKERNEL SPAIN, AV, 8.0, 2510472025
AV 329 101 FUTURES ASSET MANAGEMENT AV, S.L. 2410772025
AV 330 QUEST FUND PLACEMENT EUROPE; AGENCIA DE VALORES, SOCIEDAD ANONIMA  05/09/2025
AV 321 WHITE OAK CAPITAL MANAGEMENT (SPAIN) AV., S.L. 071172025
AV a3z GHI GLOBAL AOVISORY PARTNERS AV, S.L. 07M 112025
AV 233 MINOS SECURITIES; AV, S.A. 19/12/2025
sV 327 SECURITIZE EUROPE BROKERAGE AND MARKETS, S.V., S.A. 2510412025

sGIC 285 TESYS ACTIVOS FINANCIEROS SGIIC, SDCIECAD LIMITADA 2410712025
SGIC 140 GESCOQOPERATIVO, S.A., S.G.LLC. Q170872025
SGEIC 108 KANOAR VENTURES, SGEIC, S.A. 07/03/2025
SGEIC 202 STELLUM GESTORA DE ACTIVOS, SGEIC, S.A. 1410712025
EAF 268 JAVIER SEDANO EAF, S.L. 2170212025
EAF 260 HAURA WEALTH MANAGEMENT EAF, S.L 2110202025
EAF 270 ASYMMETRIQA EAF, 5.RL. 21/02/2025
EAF a7 KENTA CAPITAL ASSET MANAGEMENT EAF, SA. 26/02/2025
EAF 272 ACIFIEL PARTNERS EAF, SOCIEDAD LIMITADA 04/04/2025
EAF 273 PENTAINVEST CONSULTING EAF, S.L. 11/0412025
EAF 274 CORNAMUSA CAPITAL EAF, S.L. 11/04/2025
EAF 275 EXACTA WEALTH MANAGEMENT EAF, SL 08/0512025
EAF 275 AG ASESORES DE PATRIMONIO EAF, SQCIEDAD LIMITADA 23/05/2025
EAF 277 ALFA VALOR INVERSIONES EAF, S.A. 13/06/2025
EAF 278 MC BELAIR CAPITAL EAF, S.L. 2710612025
EAF 274 PANGHEA WEALTH ADVISORS EAF, 5.L. 26/09/2025
EAF 280 LUCEIRO CAPITAL GLOBAL ADVISORS EAF, S.A. 17/10/2025
EAF 281 CLARIZON CAPITAL INVESTMENTS, EAF, 5.1 07/11/2025
EAFN 56 MIGUEL ANGEL DOMINGUEZ LOPEZ (EAFN) 31401/2025
EAFN 57 FRANCISCO JAVIER SALAZAR PENALBA (EAFN) 31/01/2025
EAEN 58 NOGAL CAPITAL EAFN, S.L. 1440212025
EAFN 59 UTTOR WEALTH MANAGEMENT EAFN, S.L. 14/032025
EAFN 60 ATTOR GARCIA MUNARRIZ (EAFN) 23/05/2025
EAFN 61 BUGLOGON, EAFN, S.L. 1/06/2025
EAFN 62 IAN PETRINA AZPILICUSTA (EAFN) 044072025
EAFN 63 JAVIER ELOSUA RODRIGUEZ (EAFN) 0470712025
EAFN 64 ALVARO PASQUIN LLORENTE (EAFN) 1711012025
EAFN 85 ALCOK PARTNERS EAFN: S.A. 1411112025 _

Asimismo, han causade baia las siguientes Entidades Adheridas:

B Tig0 08 ERlaT o e REA T e g s e o L AL AR BIIGAEIB RS OR N . Ao oiny o o i T Faeha ]
sV 283 NEO GAPITAL MARKETS SV, SAL. A7I01/2025.
AV 313 SARANAC PARTNERS EUROPE, AGENCIA DE VALORES, S.A. 2710612025
AV 253 ALTAMAR GLOBAL INVESTMENTS, SOCIEDAD ANONIMA AV 2811112025
sv 293 MORA WEALTH MANAGEMENT ESPANA SV, SA, 191122025

SGIC 262 ALTAIR FINANCE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. 04/07/2025
SGIC 9 GESNORTE, SA., 5.G.LL.C. 1140712025
SGlIC 108 INVERSIS GESTION; S.A., SGIC 121202025
SGIIC &0 SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION, SA, 5.6.LLC. 121212025
EAF 263 HALONG INVESTMENTS EAF, 5.L. 24/01/2025
EAF 152 FEELCAPITAL EAF, S.L. 14/02/2025
EAF 259 TESYS ACTIVOS FINANGIEROS EAF, S.L 24/07/2025
EAF 238 GHI GLOBAL ADVISORY PARTNERS EAF, 5L o711412025
EAF 184 PRINCIPAL ADVISORS, EAF, S.A, 28/11/2025
EAF 168 GLOVERSIA CAPITAL, EAF, S.L, 19/42/2025
EAF 258 DRIEMUT ADVISORS EAF, S.L. 231212025
EAFN 232 ALKAR INCREASE INVERSION PATRIMONIAL EAFN, S.L. 31/01/2025
EAFN 10 JAVIER SEDANO NOCITO (EAFN) 21/02/2025
EAFN ) RAMON DIAZ ZARATE (EAFN) 04/04/2025
EAFN 1 ALEXANDRE GARGIA PINARD (EAFN) 23/05/2025
suc 1 MIRABAUD SECURITIES LIMITED, SUCURSAL EN ESPARA 2310512025

Como resultado de estas altas y bajas, al 31 de diciembre de 2025, las Entidades Adheridas al Fondo
eran un total de 350. Ver detalle adjunto en la Nota 16 de la memoria.
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2. GESTION DE RIESGOS E INVERSION DEL PATRIVMONIO

La politica de gestion de riesgos del Fondo se articula alrededor de una adecuada gestién de los riesgos
de crédito, liquidez y operativa de [as inversiones que se realizan con cargo a su patrimonio, dado que
la principal responsabilidad de la Gestora en este ambito es la del mantenimiento del patrimonio del
Fondo de forma que sea Ufil a su finalidad. El Real Decreto 948/01, en su articulo 8, apartado 8°, sefala
gue “el patimonio no comprometido del Fondo debera estar materializado en deuda publica o en otros
activos de elevada liquidez y bajo riesgo”.

Siguiendo estas indicaciones, la Gestora, durante el ejercicio 2025 ha mantenido invertido el patrimonio
del Fondo en activos de Deuda Pablica, y en depdsito, esencialmente en Banco de Espaiia.

A 31 de diciembre de 2025, el patrimonio del Fondo se encontraba invertido aproximademente en un
10% en depésitos a la vista y en un 90% en activos de Deuda Publica, siendo dicha proporcion de 1%
y 99% respectivamente a la fecha de formulacién de cuentas.

Como resultado de la composician de la cartera de inversion en Deuda Publica, el vencimiento medio
de las Inversiones a 31 de diclembre de 2025 era de 597 dias y a fecha de formulacion de cuentas de
dias 506 dfas.

Por Io que respecta al riesgo de liquidez, todas las inversiones gozan de liquidez, al tratase de valores
admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial y gozar de un nivel adecuado de liquidez o
tratarse de depositos a la vista

Par lo que respecta a la gestion del riesgo operacional, el mismo se limita mediante la utifizacién de
diversas entidades financieras de primer orden.

3. OTROS ASPECTOS
Periodo medio de pago a proveedores.

La Ley 15/2010, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre suprimi6 |a posibilidad del "pacto
entre [as partes”, en relacion con [a ampliacion del plazo de pago a proveedores. Adicionalmente, la
{ey fijo un aplazamiento general méximo entre empresas de 60 dlas naturales & partir de la fecha de
entrega de las mercancias o de prestacién de los servicios que empezd a regir el 1 de enero de 2015.

E! articulo 262 de| Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (TRLSC}) establece que 1as
sociedades que no puedan presentar cuenta de pérdidas y ganancias abreviada deberan indicar en el
informe de gestidn el periodo medic de pago a sus proveedores.

El Fondo presenta a este respecto, caracteristicas especificag ya que, sobre no tener ia forma de
Sociedad, tiene como proveedor casi exclusivo a su Gestora que es quien gestiona el Fondo.

En todo caso, se incluye la siguiente informacién a efectos de lo previsto en el referido articulo 262 del
TRLSC:



Informacién sobre el periode medic de pago a proveedores.

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores &s la siguiente;

o e e e e
Jhils YR ST R

et T
.'n..

(Dias) ) )

Perodo medlo de pago a provesdores ' ‘ B ] 30
Ratio de operaciones pagadas 30 a0
Ratio de operaciones pendientes de pago . = . 30 30

{Miles de euros}) e . . -
Total pagos realizados ' S oo 1.013.893,56 1.075.017,70
Total pagos pendientes (130.329,54) (87.572,39)

Volurnen monetario de facturas pagadas en un periodo Inferlor al maximo establecido en la
normativa de morosidad 1.013.893,56 1.075.017,70

Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho méximo sobre el total de los pages 100% 100%
realizados _ : 7 7 = ° e
{NGmero de facturas) o _
Facturas pagadas en un periodo inferfor al méaximo establecido en la nermativa de morosidad 15 15
Parcentaje sobre el {otal de facturas . , L 100% . 100%

Evolucion de la plantilla

Durante el afio 2025 el Fondo no ha contado con personal en plantilla ya que es su Gestora la
encargada de la contratacion del misma.

Informes sobre las actividades de |+D

Debido a la actividad desarrollada por ef Fondo, no desarrolla ninguna inversion en gastos de 1+D. Los
Administradores no prevén incurrir en gastos de 1+D a lo largo de los préximos ejercicios.

Adquisicion de acciones propias

El Fondo no ha adquirido participaciones propias durante el ejercicio 2025.

Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medicamblental que pudieran ser significativos en

relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de l2 misma.

’

4. ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS CON POSTERIORIDAD AL CIERRE DEL EJERCICIO.

Con fecha 5 de marzo de 2025, conforme a lo establecido por &l Comité de Inversiones, el Fondo ha
adguirido un titulo de lefras de deuda publica espafiola por importe de 12.989.939,34 euros.
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Altas y bajas de entidades adhetidas

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 y hasta la fecha de formulacion de las cuenlas anuales

correspondientes al ejercicio 2025, ha causado baja una enlidad adherida.

A continuacion, se detallan las sociedades que en dicho periodo han solicitado su adhesion al Fondo:

TOKEN CITY EUROPEAN EXCHANGE AV, S.A. 334

WIOWEALTHAV, SA. 338
URBANITAE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. 289
MULTIPLO ASESORES EAF, S.L. 282
LILAS LANE CAPITAL MANAGEMENT EAFN, S.L. 68

VINCA CAPITAL PATRIMONIO, EAF, S.L.

06/02/2026
0B/D312026
13/02/2026
16/01/2028
13/02/2026
Pendiente (*)

{") Corresponde a [a fecha de inscripcién de! alta de la Entidad Adherida en el Registro Administrativo de Empresas de
Servicios de Inversidn mantenido por la Comislén Naclonal del Mercade de Valores. En el caso de [as 8.6.1.1.C. y S.G.ELC.
corresponde a [a fecha en la que |a nueva declaracion de actividades, Incluyendo !a prestacidn de servicios.de inversitn,

es registrada en la CNMV, en el caso de las EAF y EAFN comesponde a la fecha de alta en el Fondo.

{*} A lafecha de elaboracién de las cuentas anuales se encuenira pendlente de finalizar el proceso de adhesién al Fondo;
aungue ya han desembolsado el importe requetido en concepto de aportacién minima inicial al mismo, o en su defecto, se

encuentra ya iniciado el tramite de su efectivo desembolso.

Al margen de le comentado anteriormente, en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2025
y la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se ha producido ningtin acontecimiento
adicional que afecte significafivamente a las cuentas anuales correspondientes al gjercicio 2025 del

Fondo.
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Las Cuentas Anuales (comprensivas del Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Ingresos y Gastos, el Estado de Flujos de Efectivo v la
Memoria) correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 de FONDO
GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, as{ como ! Informe de Gestitn y |3 propuesta de aplicacién
del resultado, que siguen a continuacion, son las formuladas y aprobadas conforme al acuerdo adoptado
por el Consejo de Administracion de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES,
5.A., reunido en fecha 18 de marzo de 2026, identificado medianta las firmas de los sefiores Consejeros
gue constan en el presente documento.

MAPFRE INVERSICN, 5.V.,
S.A.

D. Jaime Alvarez de las
Asturias Bohorques Rumeu

TRESSIS, S.V., S.A.

D. José Miguel Maté
Salgado

BESTINVER, SOCIEDAD DE
VALORES, 5.A.

D. Enrique | ﬁr_ez;Pla De Viu

ABANTE ASESORES GVC GAESCO VALORES,
DISTRIBUCIGN, AV.,S.A.  SV.,SA

/

D. Santiago Satristegui
Pérez de Villamil

RENTA 4, S,V SA,

D.Juan I,Zis'-l.épez Garcia
i i
! !

/ i

DIAPHANUM VALORES, CAIXABANK ASSET
SV, 5.A. MANAGEMENT,

S.G.LLC, S.A

D. Fernando H. Estévez . ica'Valladares
Olleros Martinez

P2 Carme Hortala Vallvé.

MUTUACTIVOS
INVERSIONES, A.V, S.A.

D. Rodrigo Achirica
Ortega

KUTXABANK
INVESTMENT, 5.V., S.A.

D2, Ana Macho Ruiz

DIVERINVEST
ASESORAMIENTO EAF,
S5.L.

D2, Carol Daunert
Armiflas



Las Cuentas Anuales {comprensivas del Balance, la Cuenta de Pérdidas y Gananclas, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Ingresos y Gastos, el Estado de Flujos de Efectivo y Ia
Memoria) correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 de FONDO
GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, asf como el Informe de Gestidn y la propuesta de aplicacién
del resultado, gue siguen a continuaclén, san las formuladas y aprobadas conforme al acuerdo adoptado
por el Consejo de Administracion de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES,
S.A., reunido en fecha 18 de marzo de 2026, identificado mediante la firma del sigulente Consejero:

AC H.l RICA Firmado digitalmente
ORTEGA por ACHIRICA ORTEGA

RODRIGO - 13140885L
RODRIGO - Fecha: 2026.03.18

MPBAQ885 16:54:54 +01'00"

INVERSIONES, :

AGENCIA DE VALORES,

S.A, -
D. Rodrigo Achirica

Ortega



Las Cuentas Anuales (comprensivas del Balance, la Cuenta de Pérdidas y Gananclas, el Estado de
Camblos en el Patrimonio Neto, €l Estado de Ingresos y Gastos, el Estado de Flujos de Efectivo y la
Memoria} correspondientes at ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 de FONDO
GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, as{ como el Informe de Gestion vy la propuesta de aplicacién
del resultado, que siguen a continuacion, son las formuladas y aprobadas conforme al acuerdo adoptado
por el Consejo de Administracién de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES,
5.A., reunido en fecha 18 de marzo de 2026, identificado mediante 1a firma de! siguiente Conseero:

16044070Y Firmado digitalmente
por 16044070Y ANA

ANA MARIA  maria mACHO (R:
MACHO (R;  A48403927)

Fecha: 2026.03.18
A48403927)  17.1138+01'00

KUTXABANK
INVESTMENT, 5.V.,
S.A

D2, Ana Macho Ruiz



Las Cuentas Anuales (comprensivas del Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Ingresos y Gastos, el Estado de Flujos de Efectivo y la
Memaoria) correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2025 de FONDO
GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, asi como e} Informe de Gestidn y la propuesta de aplicacion
del resultado, que slguen a continuacion, son [as formuladas y aprobadas conforme al acuerdo adoptado
por el Consejo de Adminlstracién de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES,
S.A,, reunido en fecha 18 de marzo de 2026, identificado mediante la firma del siguiente Consejero:

Firmado
46131 097C digitalmente por
CARME 46131097 CARME
HORTALA (R
HORTALA (R: a62132352)
A621 32352 Fecha: 2026.03.18

17:27:44 +01'00'
GVC GAESCO
VALORES, S,V.,S.A.
D2. Carme Hortaléd
Vallve,



1as Cuentas Anuales (comprensivas del Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, e! Estado de Ingresos y Gastos, el Estado de Flujos de Efectivo y la
Memoria) correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 de FONDO
GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, asf como el Informe de Gestidn y la propuesta de aplicacién
del resultado, que siguen a continuacién, son Jas formuladas y aprobadas conforme al acuerdo adaptado
por el Consejo de Administracidn de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES,
S.A., reunide en fecha 18 de marzo de 2026, identificado mediante 1a firma del siguiente Consejero:

Firmado

008112477 digitalmente por

JOSE MIGUEL 00811247Z JOSE
MIGUEL MATE (R:

MATE (R: AB2804972)

A82804972) Fecha; 2026.03.18
18:51:19 +01'00'

TRESSIS, S.V..S.A,

D. José Miguel Maté
Salgado



