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A los accionistas de.GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A:;
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Opinién

Hemos$ auditado las cuentas anuales abfeviadas de GESTORA DEL FONDQ GENERAL DE GARANTIA
DE INVERSIONES, 5.A.(la Sociedad), que comprenden el balarice abreviado a 31 de diciembre.de
2024, la cuenta de pérdidas y ganancias.abreviada, el estado abreviado:de cambios én-el patrimonio
neto y la memoria abreviada.correspondientes al-ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opiriién, las cuentas-anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los-aspectos
significativos, la imagen fiel del patrifonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2024, asi como de sus resultados:correspondientes al ejercicio anual teriinado en
dicha fecha, de-conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que résulta dé
aplicacién (que se identifica en la nata 2 de la memoria abreviada)y, en particular,.con los principlos
y criterios contables contenidos en el mismo.
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Fundamento dé fa opinlén

Hemaos llevado a cabo nuestra auditoria de.conformidad con 1a normativa ‘reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia: Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
audftoria de Ias cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la‘Sociedad dé conformidad con los requerimientos de ética, ifwcluidas tos
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuéntas anuales en Espafia seglin lo
exigido por la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas. En estéSentido, no
hemaos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas:ni han concurrido.situaciones 0
circunstancias que, de-acuerdo con 1o establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado.
2 la-necesaria independencid dé modo gue 3e haya visto comprometida,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una basesuficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mds re!evantes de la auditoria

Los aspectos mids relevantes de la auditoria son aquellos que, sequin nuestro juicio:profesional, han'
sido considerados.como los riesgos de incorreccién'material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas-anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados.en ef contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su- conjunto, y en la formacidn de nuestra
opinitn sobre estas, y no.expresamas uria opinién por separado sobte esos riesgos.

Comisiones percibidas

Descripcién Como se indica en las notas 1y 2.i de la memoria abreviada incluida en las:cuentas
anuales abreviadas adjuntas, |a actividad de la Sociedad se centra enla
representacion y gestidn del Fondo General de Garantia de Inversiones, queha
supuesto unos ingresos por comisiones de'1.077.146,28 euros durante el ejercicio
anua) terminado el 31 de diciembre-de 2024, Dado gue las citadas comisiones han
sido la principal fuente de'ingresos de.la Sociedad durante &l ejercicio 2024, si
reconocimiento ha sido considerada-el aspecto mas relevante dée nuestra auditoria,

Nuestra

respuesta  Nuestros procedimientos de auditoria sustantivos han incluido, entre otros, la
comprobacién del cobro y la realizacidn de un recdlculo de la comision de gestion
devengada durante el ejercicia 2024, que se corresponde-con los gastos en los que 12
Sociedad ha incurrido como consecuencia de la representacién y gestion del-Fondo
General de Garantia.de Inversiones.
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Responsabilldad de tos administradores en relacion con las cuéntas anhales abreviadas

Los-administradores sof responsables de formular ias cuentas anuales-abreviadas.adjuntas, de forma
que-expresen laimagen fiel de! patrimonio, de ia situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de mformacnén flnancuera apllcable alaentidaden
Espafa, y del control interno que.consideren necesaric para permitir 1a preparacion dQ cuentas
anuales abreviadas libres de Incorreccidn material, debida a fraude o error.

En |a preparacion de fas cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsabies de la
valoracion de Ja capacidat de 12 Sociedad para continuar como empresa en funcionaimiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funciénamiiento excepto si los admimstradores tienen
intencion de liquidar la:Sociedad o de cesar.sus operaciones, ¢ bién no exista otra alternativa realista,
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Responsabllidades del auditor en relacion con la auditorfa de fas cuentas anuales abreviadas:
Nuestros objetivos son obtener una séguridad razonable.de que las cuentas anuales abreviadas en su.

conjunto estén libres de incorreccién material,. debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién,
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Sequridad razonable.es un afto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
ronforinidad con la normativa reguladara de [a actividad de'auditorfa de cuentas. vigente en Espaina
siempre detecte unaincorreccion material cuanda existe. Las lncorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o dé forma agregada, puede preverse
razonablemente que.influyan en las decisiones econdmicas que [os Usuarios toman basandose en ias
cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de ¢onformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos. nuestrojuicio profesional y mantehemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

s Identificamos y-valoramaos los riesgos de incorreccion. material en las cuentas-anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefidmos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dachos riesgos y obtenemos ewdenma de-auditoria sufacrentay adecuada para
material debida a fraude es mas elevado queen. el caso de una incorreccién matena] debida a
efror, ya que &l fraude puede Implicar cotusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente-erréneas, o la elusién del-control interno.

£

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para [a auditoria con'e! fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién delas circunstancias, y no con I3
tinalidad de e¥presar una-opinidn sobre la eficacia del control interno de la-entidad.

i Evaluamos si [as politicas contablés aplicadas son adecuadas y la razonabilidad’ de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los admlnistradores

b8 Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditorfa obtenida,
concluimos sobré si existé o fio_una incertidumbre materia relacionada con hechos ¢.con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de fa Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimas que existe.una incertidumbre
material; se requiere que-lamemos !a atencion en nuestio informe de auditorid sobre’la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se.basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa.'Sin-embargo, 10s hechos o condiciones futuros pueden ser la'causa de que a
Sociedad deje de ser una empresa en funicidnamiento.

e Evaluamos Iz presentacién global, la estructura y el contenido de las cuéritas anuales
abreviadas, incluida la informacién-revelada, y si las-cuentas anuales abreviadas represéntan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la-imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cugstiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y {os hallazgos sigmfucat:vos de la
auditoria, asi como cuaiguier deficiencia significativa de! control interno que identificamos en el
transcurso de Ia auditoria.

A thertar firm of 20yt & Youeg Gobpilimited.
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Entre los riesgdas significativos que han 5ido objeto de comunicacién a 16s administradores de la
Sociedad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en Ia auditorfa de.las cuéntas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos considerados mas
significativos. '

Describimos esos riesqos en nuestro informe de auditoria salvo.que Ias disposicicnes’ legales o
reglameéntarias prohiban revelar pablicaménte la cuestion.
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‘GESTORA DEL FONDO GENERAL
DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A.

Cuentas Anuales Abreviadas correspondientes al‘'ejercicio.
anudl terminado el 31 de diciembre de 2024



GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A.

Balances abreviados al 31 de diciembre de 2024 y 2023

" (Euros) _MNota® 2024 2023:
ACTIVO.NO CORRIENTE
Inmovilizads intangibte 5 133.415,05 90.337,39
Inmovilizado material <] 9.430,12 10.859,88
_Inversiones financieras a largo.plazo 7 7.212,15 7.212,15
.. Total aclivo'no ¢orrienta: _ 150.057,32 108.509,42 .
ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 74.762,17 72.633.23
Periodificaciones a corto plazo 8 4.471,77 *4.337.24
Efectivo y ciros activos liquidos equivalentes: 9 221.350,82 184,761.67
Total-aclivo corriente - 1300.584,86° 271.732,24
TOTAL ACTIVO .450.642,18 ~.380.241:66:
PATRIMONIO NETO
Fondos-Proplos
Capital suscrito 10 .289,800,00 255.200,00
Actiones propias il '{(10.600.00). {10.600,00)
Beneficio neto del ejercicio 3 - -
Tota! patrimonio neto ] ~.278.200,00 244.600,00
PASIVO CORRIENTE
_Acreedores comercidles y. ftras cusntas a pagar 12 171.442.18 135.541.66-
Totalpasivocorrfente . - . - A71.442718: 7. 135.641,66
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 450.642,18 380.241,66

Las Notas 1 a 17 descrilas en la Memoria abreviada adjunta forman parie infegrante da estas cuentas anuales-abreviadas,
compuestas por el balance abreviado, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviadas y.el estado abreviado de cambios en el

patrimonio neto.



GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas correspondientes al ejercicio anual terminado.el

31 de diciembre de 2024 y 2023

{Eurcs) - . R " “Nota N 2023.
\inpdrte heto de la cifra de nigocios. 24 1.077146,28 820.707,60
@astos de personal, 14 {802.127,61)  {468.135,75)
Olros gastos de explotacidn, 15 {532.406,53) (414.258,12)
Amortizacion de! Inmovilizado.. 5y6 {12:612.14) {38.312,73)
"RESULTADO DE EXPLOTACION .= P B . o

Ingresos financieros - -
(3astos financieros - -
>RESULTADO FINANCIERO . R . - -

‘RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto Sobre teneficios

‘RESULTADO DEL EJERCICIO.

Las Notas 1 a 17 descritag en la Memoria abreviada adjunta forman parte integrante de estas tuentas anua!es abreviadas,
compuestas par el halance abreviado, 12 ¢uenta. de pérdidas y ganancias ‘abreviada y estado abreviads de cambios en el

patrimonio neta.



GESTORA DEL FONDC GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, S:A.
Estados Abreviados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023

A) ESTADOS ABREVIADOS

2024 Y 2023

DE

INGRESDS Y  GASTOS

RECONOCIDOS
'CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL:31 DE DICIEMBRE DE

{Euros)

2024

2023.

A) Resuliade dé fa cuenta-de pérdidas y ganancias

Ingresos y.gastos impulados direclamente al patrimenio neto

B) Total gastos e ingresos imputados directamente al patdmanio neto
Transferencias a }a cuenta de pérdidas y gananclas

€) Total iransferendias'a la cuenta de pérdidas y ganancias

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) ~ ~

B) ESTADO ABREVIADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL

2024 Y 2023
i “Capitel Smlal (Acclones y . Ajustes por.
pnﬂlslpa:lonea en Resulindo  camblos de .
_{Ewos) Escritirndo No [o.1] du Reservas  patiliionio propias) del efercicio valer TOTAL
BALDO FiNAL DEL ARG 2023 25E200,00 - - _110.600.00) - - 24460000
1. Ajusies parcamings de cerio ahos anleroras - - - - » -
1. Afusten pof erigres niga anatiored - - - - .. - -
SALOO AJUSTADD INICIO DEL AND 2023 255.200,00 - - _{10.600,05) - - 24460000
(. Total ingresos y gastos meanpcitos - - - . -
1. Cperaciones con socins © propiafanas.. -34.60000 - - - 34.60000
1, Aunantos de :apaal (Nota 10} 93.200,60 - " = - 93.200.0C
2 Reduccaenea de capdal (Nota' 0y {58.600.00) - - . {58.600.00;
3, Otras op €oN BOCINS ¥ Prepi . = - . -
1t}. Owzas varaciones de! patlamenin neto - - - - .
. SALDO FINAL DEL ARQ 2629 289.800,00. . ‘e = N "(wgln,oa] - = 279.200,00 .
. Capiln! Sncml (Accionesy . Alustes por
. T pnmzlpncionesen HAesuftado  camblos da
(Euros) Escriturado  'Noekigide- Reservas patrimonio propias) delejercleio, . valer JOTAL
_SAtDO FINAL DEL ARD 2022 - . e 24360000 . © © - - i1D'§GO£| . - o 233.000.00°
1. Ajistes por cambios de crftesioahos anterores - - - - - -
11, Ajustes poremcres afics anlenores . = - - - . .
SALDO ASUSTADO INICIO BEL ANOD 2073 243.600.00 = - .{10.600,00) = = 330000h!
i.¥odal ing ¥ gasloy i - - - = - - T
IL. Opafaciones con £o¢iog o propietanss 11:600.00 - - - - -14:600,00
1. Aumentos de capidal (Nala 10} 21.000.00 - - - - 2700000
2. Reducclones de capital (Nota 10) (3.400.00) - - - - (3.400.60)
‘3. Ciras OPeracinas Con 50008 ¥ propletarios - - . . .
{11, Ciras vanacisnes del patremonis asto - - - - . -
SALDO FINALDEL ARD 2023 - +255.200,00 - - [16.600.00) . - - 249.600.00

Las Notas 1 a 17°descritas en la Memoria abreviada adjunfa forman paﬂe mtegrante de-estas cuentas anuéles abrgviadss,
compuestas par.l balahce abreviado, la cuenta da pérdidas y-ganancias abreviada y estado abreviads, de camihios en ¢l

patiimoenio neto.



GESTORA DEL FONDO GENERAL.DE GARANTIA DE.INVERSIONES, S.A.

Memoria Abreviada . )
cortespondiente al-ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

1. RESENA HISTORICA DE LA GESTORA

Gestora del Forido Gerieral de Garantia de Inversiones, S:A. {en lo sucesivo, “la Gestora™) se constituyd
por término indefinido mediante escritura piiblica otorgada el dia 27-.de septiembre de. 2001 .ante el
Notario de Madrid Don Valerio Pérez de Madrid y Pala, bajo el nimero 5.102 de su protocolo, con un
.capital social inicial de 165:000 euros. El 19 de rioviembre de 2001 fue inscrita en el Reglstro Mercaniil
de Madrid; Témo-17.003.de |la Seccitn 8° del Libro de Sociedades,. Falio 1, Hoja niimero M-291014.
Por tanto, el ejercicio 2002 fué el primer. &jercicio completo de actividad de la Ge,stp[a‘ Su _sede social
se encuentra situada en el Paseo dé |4 Habana, n® 82, de Madrid.

De acuerdo con el .articulo 5% de sus Eslatutos Sociales; la Gestora tiehe por objeto social Ja:
representacion y gestién de! Fondo General de Garantia de Inversiones a queé hace referencia el artictilo,
2.1 del Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizaclén de los invérsores..
Dicho Fondo fue constituido.el 30 de.hoviembre de 2001 ¢on ld denominacion de Fondn General des
‘Garantia de Inversiones (enh [o sucesive, “&l Féndo”).

Para el mejor cumplimiento.de los fines y objeto-de la Gestora, ésta ejércé todas aquellas finciones
‘gue Je son atribuidas por las disposiciones legales o feglamentarias dque le .son- dé aplicacion,
espemalmente fa Ley-6/2023, de 30 de marzo, del Mercado de Valores y de los Servicios.de Inversion
'y'el Real Decreto 848/2001.de 3-de agosto en su actual redaccién::

-8) Las de representacidn y gestion del Fondo.

b) Administrar &l patrimanio de! Fondo de acuerdo con criterlos de. rentabilidad, seguridad y
liquidez.

cy Promover la'informacién para dar a conocer a los inversores el alcance y comenido de! Fondo.

d) Aterider con cargo al Fondo lo$ -pagos de indemnizaciones.que procedan de conformidad con

lo previsto en la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 948/2001, actualizado:
mediarite el Real Decreto 1180/2023.

g) Ejercitar por cuenta del Fondo los déréchos en los cuales éste s€ haya subrogado.

f) Informar .a la Comision Nacional del Mércado de Valdres (en lo sucesivo, “la -CNMV™) del.
incumplimiento de las obngacmnes de. apoﬂamon al Fondo 6 af capital social. de'la. Gestora por
parte de las empresas de sénicios de Inversidn adheridas al sistema, de .garantia (en .lo’
sucesivo, “las Entidades Adheridas”),

g) Adoptar las medidas necesarias para el cumplimiento 'de las- obligdciorigs de, Apaitacion al
Fondo o al capital'social de la Gestora por parte de las Entidades Adhéridas;, '

h) Proponer, en-su caso, a la: CNMV la suspension de una Entidad Adherida por incumplimiento
de sus obligaclones para con el Fondo o.con la Gestora.

) Prestar a la.CNMV cuanta asistencia le solicite en el ejercicio de sus funciones de suparvision,
inspeccion y sancidn.



i} Cargar al Fondo, en concepto de-comisién de gestion, los gastos en los qué haya incuitido
como.congecuencia de-su representacion-y gestion y-que no.sean directdmente repércutibles
sobre el mismo.

‘En ejercicio de la funcién atribuida en la letra.i) anterior, la Geslora ha creado-una sefie de grupos:de
‘trabajo que tratari diferentes materias dé interés para sus Entidades AdReridas y que sitven de cance
para comunicar sus posiciones a 1as autoridades.

2 BASES DE PRESENTACION, CGMPARACION DE LA INFORMACION.Y PRINCIPIOS DE.
CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION

‘Bases de préesentacion de las cuentas:anuales abreviadas,

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado de acugrdo cori el marco normative: de informacién
financiera aplicable.ala Sociedad, que:es el establecido en.el Flan General de Contabzhdad aprobado
por el Real Decreto: 1514/2007, de"16-de. hovieinbre, el cual desde su publicacion ha sido, objeto de
varias madificaciones, la.Gltima dé ellas mediante la Ley 7/2024, dé 20 de diciembré, y sus normas de
desarrollo, asi.como con el resto de la-degisiacion mercantil vigente.

Las cuentas.anuales abreviadas del ejerticio 2024 han sldo’ foriniiladas por los Admlmstradores dela
Gestora y se encuentran pendientes de-apiobacion por la Junta General de Accionistas de la Gestora.

No obstante, los Administradores de la Gestora estiman qué #5tas serdn ratificadas ‘'sin -carnbigs
significativos.,

Las cuentas anuales abreviadas del .ejercicio 2023 fueron aprobadas por la Juntad General .de
Accionistas dg la Gestora en su:reunién de fecha:30 de abril de 2024.

Salvo indicacién de Io contrario, las cifras:contenidas en la-presente Memotia abreviada se expresan
€n.euros.

Comparacion de Ja intormacion

A objeto de facilitar la comparacnon de los.datos que constan en las cuentas anuales abreviadas;, éstas
incorporan las cifras del ejerticio anterior,

.Aspectos criticos de la valora¢ién y.estimdcién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas exige el usd, por paite.dé los Administradores de la
Gestora, de ciertas estimaciones y juicios eh réladion.con el futura que se evalilan dontinuamente y:se
basan en la experiencia histdrica y otros factores, inclijidas fas expectativas de sucesos futurgs gue se
creen.razonables bajo [as circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por définicion, rardienté- igualdran a los corresporidientes
resu[tados reales. Al.31 de dictembre de 2024 ¥ 2023 no existén eslimaciones y juicios que tengan un
riesgo s:gmr icativo de dar lugar a un ajuste relevanie en los valores en libros de los activos y pasivos
dentro del ejercicio financiero siguiente,

Principios de contabilidad y normas de valoracién aplicados

En la. elaboracidn de las cuentas anuales abreviadas. se. han segundo los. pnnclplos iContablés: y las
normas de valoramén gue se. descrlben a continuacién. No existe ningGn principio cdntablé o noma de
valoracién de caracter obligatorio que; leniendo un efecto -significativo. en 18s cientas ‘anualés
abreviadas, se haya dejado de apficar en.su formuiacion. Asi pues, la informacién .contenida’ en las:
cuentas anuales abreviadas es comprensible, relevante, fiable, comparable y opartuna.



A:continuacién, se describen los pnnclp:os decontabilidad y las normas de valoracion mas significativos
aplicados porla Gestora én 1a prepafacion de sus cuentas:anuales abreviadas.

‘ay Principio de'empresa en funcionamiento

Los Atministradorés de la Gestara han'preparado las cuentas anuales abreviadas de acuerdo con el
principio de empresa-en funcionzmiento.

] Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodd de dévengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de- bienes y servicios qué los mismio$ fepresentan; .con
independencia de! momento en que.se produce !acorriente monetaria o financiera derivada de €llos.

c} Clasificacion de saldos

“Se considerari a cortd plazo agquellos :saldos tori vencimiento inferior a un afio dgsde la fecha de!
balance de situacidn abreviado, conslderandose a largo plazo los regtantes.

d) Inmovilizaciones infangibles

Las licencias para programas informéaticos adquiridas a terceros. se capitalizan sobre la basé de los
costes en que se ha incurride para adquirirlas y prepararlas para usar el programa’especifico.

L.os costes directamente relacionados.con la produccidn de programas informaticos sé recenogen como
:activos intangibles.

La amortizaci6n se calcula, ‘por aplicacion del método. fineal, en un periodo de tres-aiios de vida Gtil
£stimada de los actives imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada el importe de dicha
amortizeicion. Al 81 de' diciembre de 2024 y 2023 el inmovilizado intangible totalmente: amortizado
-ascendia a 81.536,65 euros, (véase Nota 5).

'El gasto imputado a ia.cuenta de pérdidas y ganancias abrewada correspondiente a los ejercicios' 2024
y 2023 en concepto. de amortizacién del inmovilizado mmatenal ascienden a 38:487,36 euros y-
23.948,26 euros respectivamente, y ha sido registrado en el epigrafe “Amortizacién del inmovilizado®
de.la cuenta de pérdidas y ganancias abrevlada (véase Nota 5).

Las-entregas ‘a proveedores y otros suministradores de elementos de inmovilizado ‘intangible, como
pteden ser las entregas a cuenta para el desarrollo de aplicaciones mfonnét:cas se registran como
“Anficipds ‘pdra. inmovilizaciones intangibles” hasta el momento en el que el correspondtente
inmovilizado intangible esté listo para-su utilizacion, momento en el que dichas eniregas.a-cuenta seran
reclasificadas a la cuefita correspondiente de Inmovilizaciones intangibles.

e) Inmovilizaciori2as materiales

E! inmovilizado miatétial se. presenta en ‘el balarice de situacién abreviado a su coste de adquisicion,
.menos la correspondiénte amortizacion acumulada,

La:amortizacion se calcula, por aplicacidn del método lineal, considerando los siguientes afos de vida
(til de los activos.

'_Afigs ‘de vida Gtli estimada

Instalaciones técnhicas 5
Mobiliario y equipos de oficina 10
Equipos-infomaticos 4

Instataciones v.ufillaje _ - 10




El gasto imputado a la cuenta-de pérdidas'y ganancias abreviada corréspondiente a los ejercnc:os 2024
y 2023 en congepto de amortizacion de! inmovilizado material ha ascéndido a 4.124,78 eurcs 'y
14.364,47 euros, respectwamente. y ha sido registrado en el epigrafe “Amortizacién del inmiovilizado”
de la cuenta de pérdidas'y ganancias abreviada (véase Nota 6).

Los costes de amipliacion, modernizacion o mejoras que represenian un aumento de la productividad,
capacidad o-eficiencia, o.un alargamiento de la vida util de los bienes; se capitalizan como mayor coste.
de: los correspondient&s bienes. Los gasios de conservacion y mantenimiento del inmovilizado se
‘cargan en }a.cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en el ejercicio en que se.incurren.

1) Acciones propias en poder de Ia Gestora

L&§ acclones propias se valoran a su precio ¢ de :adquisicién, constituido por-el amporte total satisfecho.o
qtie deba satisfacerse por la adquiisicion, mas los gastos inherentes a la operacion, o &l valor terics-
éontable que les corresponda, corregido por las plusvalias.tacitas existentes, el que resulte infefior.

Las acciones propias en poderde la Gestora son- adquiridas a una o varias'de las Enlidades Adheridas-
con ocasion del proceso de adaptacmn de las participaciones de Ias Entidades Adheridas en.el capnal
social de la Gestora, contemplado en el articulo 18 del Real Decretc 948/2001. El precio delas acciones
es €l valortedrico-contable que resulte del Uitimo balance aprobado

El objeto de dicha adqulsncién es pefmitir la salida como-accionista de la Gestora de‘aquellas Entidades
Adheridas al Fondo que sé han dado de baja de dicha condicién, mediante la realizacién de los dos.
procesos de adaptacion anual de capital sdcial, -asi como permitir la adquus:clon de Ia condicién de:
accionistas de la Gestora a aquellas. entidades que hayan solicitado su-adhesién al Fondo durante-€l
‘periodo compréndido.entre los:dos procesos anuales de adaptacion, y asf poder dar cumplimiento a la.
obligacion de:ser accionistas de la Gestora que-el articulo 17 del citado Real Decreto impone a todas
las empresas.de setvicios de inversion (véase Nota 11).

Q) Deudores

Los saldos de dsudores figuran registrados en el balance. abreviado por Su valdr siominal al tener
vencimiento no superior a doce meses y no tener establecido un tipo de interés contractual.

En su caso, el deterioro de valor se muestra minorando el saldo del epigrafe “Deudores” del activo dél
balance abreviado. El saldo del deterioro de valor para o;:eracaones comercialés 8s increinenta por las
dotaciones registradas.con cargo a los resultados de'cada ejercicio y sé minora por las recuperaciones
que se produzcan ‘de los importes previamente provisionados y por las utilizaciones’ por las
-cancelaciones de-deudas consideradas.como incobrables.

h) Acreedores

Las deudas a corlo plazo se contabilizan en el balance abraviado por su valor de reembolso dado'que.
el efécto de no- actualizar los flujos de efectivono es significativo, ya que se-trata de -débilds por
operaciones comerciales con vencn'menlo inferior a un afio ¥ que no tienen establecido un dips de,
interés contractual,

)] Importe neto de 1a cifra denegocios’

Este eplgrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada se compone; fundamentalmente, de la
comision de gestioh que la Gestora cobra al Fondo por los gastos .en los que ha incurrido como
consecuencia de su representacion y gestidn, y gue no han sido direclamente repercutides sobre el
mismo, dé acuerdo con lo dispuesto en el articulo 20 del Real Decreto 948/2001. Durante los ejercicios
2024’y 2023 la cotisioride gestion imputada al Fendo ha ascendido-a 1:077.146,28 suros y 920.707,60.
euros, respectivamente.



E! importe de la comisién de .gestion que se encuentra pendiente de cobro al cierre del gjercicio se
registra como una cuema a cobrar-en‘el capitulo “Deudores” del balance-abreviado (véase Nota 8).

iy Indemnizaciones pordespido,

De acuerdo con la legisiacion. vigente, existe la obligacién de indemnizar. a aquellos:empleados’ que
sean despedidos sin causa justmcada Las indeimnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién
se registran como gasto en‘el ejercicio en el que se adopta la dedision de despido.

Durante los ejercicios 2024 y 2023 no se ha satisfecho ninguna indemnizacion por despido.
k) Impuesto sobre beneficios

El gasto por. el Impuesto sobre Sociedadés de cada ejermcio se calcula en funcién de! resultado
econdmico -antes de rmpueslos ‘aumentado o. disminuido, segin corresponda por Jas diferencias
permanentes y temporales con el resultado fiscal, entendiéndose éste como la base 'imponible del
.citado impuesto. En.el caso de la Gestora el resultado contable antes dél Impuesto sohre Sociedades
coincide con la base.imponible de dicho impuesto.

Dado que en los ejercicios. 2024 y 2023 ld.Gestora no ha genarado resultados, no se ha devengado
ninglin gasto por Impuesto sobré Sociedades (véase Nota 13).

)] imposicion indirecta

El Impuesto sobré el valor afiadido ([VA) que pudiera ser de aplicacion en la adquisicion:de biénes y.
servicios se consideran, segin corresponda, como mayor coste de:adquisicion o como mayor importe
de gasto, al considerar la Gestora que no.seran recuperables directamente de ld Hacienda Pablica.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

No existen resultados, dado que, de acuerdo’ coi fo dispuesto. en el Articulo 20 del Real Decreto
948/2001, la Gestora debe imputar al Fondo, en concepto de comision de gestion, los-gaslos en los
que haya incurridd .como consécliencia dé su representacion y testién y que no sean ‘directamente
repercutibles sobre ‘el mismo. )

4. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

L= Gestora enel ejercicio de su ac_;fividad‘ﬁ__en_e entre sus procedimieritos habituales €l-adecuado control
de riesgo en sus distintas vertientes, tanto de:crédito; de liquidez y operativo.

El efectivo disponibie de la Gestora s& ha venido manteniendo en un depésito en una entidad de crédito:
de prifher fivel, Esta.circunstancia limita el riesgo de crédito, asi'como el de liquidez, ya que su.activo
finahciero es liquido.

Por otro lado, la Gestora tiene puestos:en marcha procedimi'entos_ operativos que -otorgan un grado
elevado de seguridad en.el procesa de realizacion de los pagos, taniceon carge a sy patrimonio; como
coni-cargo al Fondo.

Con fecha 21 de noviehibre de 2024, &l Conisejo de Administracién de la Sociedad ha decidido modificar
la estructura de apoderamientos. existenté. De acuéerdo a la nueva polmca ningun apoderado,
individualmente, podrd tomar una decisién de pago por importe superior a 15.000,00 euros (ejercicio
2023: 6,000,00 euros),



Asimismo, el sistema informatico disefiado. para la tramitacidn de las solicitudes de indémnizatioh con
cargo .al Fondo tmpxde que una misma’ persona pueda iniciar y terminar un expediente, separando‘
furicionalmente aquellas personas-que pueden dar de.aita una solicitud de indeminizacién, de las que
‘pueden verificar su autorizacion, y de quienes proceden a su efectivo pago. Adicionalmente, fa: .
aplicacion informatica, deja rastro de lodas las operaciones realizadas a través de la-misma y de sus
responsablés.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Los movimiéntos.habidos en los efercicios 2024’y 2023 en el saldo de-este epigrafe de los balances.de
situacion abreviados adjuntas, se muestran.a continuacion:

{Euros) ] - ) - ~ . 2024 ) _ 2023
.Coste:
‘Saldo:al inicie:de! efercicio 186.999,04 108.519,16.
Adiciones ' ‘81.564.89 B8.479,88
.Retiros: - -
+Saldo alfinal del ejercicio__ . B - 278.563,93 . 186.990,04
Amagrtizacion acumulada: L .
SBaldo al.inicto del e;erciclo {106.661,65) 183.432,39)
iAdiciones {Nota 2.d). (36.487,23) (23.948,26)
Reliros - 719,00
Saldo al final del ejercicio . - . {145.148,88) +(106.661,65).
Satdo neto al final del ejercicio T 2 '133;415;05. 7 $0.337,39 .

Durante el ejercicio 2024 han tenido lugar altas* de. inmovilizado imangitle por imparte; de 81.564,89
-euros derivadas del desarrollo, por,parte dela Sociedad, de una-nueva aplicacién de comunicaciohi-¢an.
las entidades adhendas para agilizar. el intercambio de inforfmacidn, la cual léva asceidda la créacion
de una sede electrdnica. A 31 de diciembre de 2024 el proyecto se ericontraba, pendierife. de
finalizacion.

Duranté el ejercicio 2023 se finalizé. y puso en marcha la nueva aplicacion informatica del Eondo,
habiéndose producsdo altas por importe de 88:479, 88 euros, ;procediendo a dar de baja €l anhclpo
recibido por parte de los accionistas e iniciando el registro det gasto- por amortizacion del periodo.
asociado a la nueva-aplicacion informitica.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion del saldo de.este epigrafe ‘'del balance abreviado adjunte, asi como los movimientos
habidos en el.gjercicio 2024, se muestra & continuacion:

" Eleréigloz2024.” . .. - . C . e . . . Euros . . -
i Instalaciones” - o Equipos Instalaclones.. 7
Técnlcas Mobiltario ‘Informaticas _y Utillaje Tetal
Coste: . . ) L
Saldos al inicio del ejercicio, 85.643,78 '65.519,98 91.182,37 21.117,32 263.464,45
Adiciones " T . 2.595,15 - 259515
Retiros . - - - .
_Saldos al final del eIerc!cio ~ B5.644,78 . 65.519,88 93.777.52 21.117,32° . 266.059,60
Amortizacién acumuladas
Saldos al Iniclo dél éjercitio (55 458,09) (64.654,0%) {87.074,70), (15317,74)  (252.504,57)
.Adiciones (Nota 2.a) (173,03) (165,48) (2.786.52), (1.019,48) {4.124.91)
__Petires -
+ Saldos a) tinal def ejercicio . (85.631,12) {64.819,52] . {89.841,62) {16.337,22) {256.629,98)
J-Saldes-netos sl final del gjercicio. 13,66 700,26 - '3.835,90 4.780,10" _I __ 943042

La composicion. del salds-de este-epigrafe.del balance abreviado adjunto, asi como log movimientos'
habidos en el ejercicic 2023, se muestra a Coritinuaciom:



- Ejerclclo 2023 * . -, P it _ .. Buros T ——
) Instataeiones ) © Equipos Instalaciones -

Técnicas ' . Mobiliario . Informaticos  yUtillaje . Total
‘Coste: L
“Saldos al inicio de! ejercicio: 85.644,78 65.519,98 89.765,61 20.477,23  '261.397,80
Adiciones. . - - 1.426,76 £40,09 ‘2.066,85
Retlires - - - - -
‘Saldos al final def gjercicio _ '85.644,78 -65.515,98 91.182,37 21.117,32 " 263.464,45.
Amortizacion acumulada: o _ » o
Saldos al inicio del ejerciclo {75.786,93) (64.474,67) (83,591,70) (14.286,80) {238.140,10)
Adiciones (Nota 2.e) (9.671,16) {179,37) {3.483,00) (1.030,84)  (14.384.47)
‘Retiros - - - - -
« Saldos al final d&) ejercicio: {85.458,08) (64.654,04) . {87.074.70)  -(15.317,74) (252.504.57) .
T Saldos nelos al final det gjerclcio 186,69 BE65,94. 4,307,867 5,7989.58- 10.959.88

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, la sociedad tenia elementos de activo material totalmente
-amortizados por importe de 245.702,83 euros y 186.620,00 eurds, respectivamente.

La politica de la Gestora es formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles_fiesgos: 4 qiié éstan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. A tal efeclo, ta Géstofa tieneg suscritas las.
correspondientes pdlizas deseguros con Occidente. Al 31 de diciembré.de 2024 y 2023, cobartura que
.8e considera suficiente.

7. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO-PLAZO

El saldo de este epigrafe de! balanée abreviado al:31 de diciembre de 2024 y: 2023 corresponde;
integramente, a cantidailes entregadds porla Gestora en coricepto de fianza constltu:da a largo plazo
por el alguiter dal inmueble .donde -desarrolia su actividad. Dicha fianza equwale al importe de dos
mensualidades del precio inicial del alquiler del local, tal y coma establece la Ley 29/1994, de 24 de
diciembre, de-Arréndamientos Urbanos.

En caso de cumplimiento de la obligacion afianzada, el importe de [a fianza constituida se recuperar.
integramente una vez finalizado el periodo de arrendamiento.estipulado. Por fanto, estgs saldos noson,
‘objetoe de amortizacion o depreciacion.

8. DEUDORES:COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 e saldo de la cuenta “Deudores comerciales y otras cuéntas d.
cobrar” corresponde, mayoritariamente, al importe.pendiente de cebro de la:comisién que se carga al’
Fondo {véase Notas 2.9 y 2.0 pgrrespcnd:ente al ditimo mes de los ejercicios 2024 v '2023
respectivamente, el cual ha ascendido a 74.744,10 euros y 72.615,60 euros, respectivamente. -

-Adicionalmente; dentro de este epigrafe, se recogen gastos anticipados por paite de la-Sociedad por
importe de 4.471,77 euros (31 de diciembre de 2023:4.337,34 euros).
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9.  EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El saldo. que figura reflejado en este epigrafe de los balances abreviados adjuntos corresponde al
efectivo. mantenido envcaja y a'las cuentas corrignles a la vista mantenidas en entidades financieras y-
'que Son de libre disposicidn.

A continuacion, se muestra la composicioh del saldo de ‘este epigrate de-los balances abreviados
-adjuntos al'31 de diciembre de 2024 y 2023;

"(Euros) ; - . T 2024, 2023
Cajz 1.984,97 1.310,32
‘Bancos a Instituciones dé crédito 219.365,95 193.451,34
. — P ‘ 221.350,92: 10476167

10. CAPITAL SGCIAL

‘Al amparo de lo dispuesto en’el articulo 18 del Heal Decreto- 948/2001, actualizado mediante el Real
Décreto 1180/2023, asi como al amparo de lo dispuesto en ei articulo 8 de los Estatifos Sociales, y
con objeto de adaptar el capital social.de ja. Gestora en funcién de las aportaciones at Forido. de las
Entidades Adheridasal mismo correspond:entes al ejercicio 2023 {y por consiguierite, de lévar-a éfecto
elajuste prewsto en el citado anticulo 18); el Consejo:de Administracion. de la Gestora, en su reunitn:
‘de 27 de junio.de 2024 acordd redistribuir el capital social mediante una reduccion y-ampliacién de
Capital simultaneas.. El acuerdo-del. Consejo de Admimstramén fue protocollzado y elevado a publico
medianta escritura otofgada el 23'de septlembre de 2024 ante el notario de Madrid, D.-Agustin Pérez-
Bustamante de: Monasterio, bajo el numero 2024/2052 de su protocolo. notarial. "Esta estritura fue.
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid ‘el 8 de noviembre de 2024.

De conformidad con lo establecido- eén el articulo 18.2 de] Real Decreto 948/2001, a las antedichas
reduccidn y ampliacion de capital sacial, no; fueron de aplicacion las-disposiciones de Ios articulos 144,
y siguiéntes del vigente Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado mediante el
Real! Décreto Legislativo 1/2016, de 2de. ]ulzo {en adelante; Ley: de Sociedades de Capital o L.8.C.).

Como resultado de las ampliaciones y reducciones de capital anteriormente descritas; al 31 de
diciembré de 2024 y 2023 el capital social ha quedado fijado 'en 289.800 eurds y 255, 200 -euros,
respectivamente, integrado por 1.449:acciones represeriladas por: titulos nom:natwos de 200 euros'de
wvalor néminal éada una y por 1.276 acciones de: 200 euros de valor nommal respectwamente
iotalmente suscritds- e integradas er und Unica serie y dotadas de |guales derechos politicos v
econgémicos.

Al 31 de diciembre de 2024.y 2023 |a Géstora tenia como accionistas.a 340 y 187 enfidades adheridas:
{Agencias de Valores, Stciedades dg Valores, Sociedades Gestoras de Carteras, Sociedades Gestoras
de Instituciones de Inversidon Coléctiva, Sociedades. Gestoras de- Inversion de Tpo Cerrado y
‘Siicitsales d& Entidades Extranjeras), respectivamente. El movnmlento hab:do durante los ejercicios-
'2024.y 2023 en este epigrafe de los balances abreviados adjuntos ha sido el siguiente:

—{Eurcs) _ T — 3038 2023
-Saldo al inicio del proceso tras agmpacmn accionas 255,200,00 '243.600,00
Ampliacidn de capital §3.200,00 21.000,00
Reduccién.de capital (58 600,00) {9.400,0)

=Saidoal final del ejercicio e . ....289.80000 - -255.200,00
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11,  ACCIONES PROPIAS

Los miovimientos ocuriidos en el saldo de este epigrafe del balance abreviado durante los ejefcicios:
2024 y 2023 han sido los siguientes:

i - 2024 2023
‘Nimero:de Nimero de- o
Acciones Eurod: Acclones _ Euros
" Galdo al inicio del ejercicio 53 10.600,00 53 10.600,00
Adiciones ’ - - - -
Retiros s . - -
_-Seido al final de! e[zreiclo _ ~ B3 10.600,00 ‘ - 53 . 10.600,00

12, PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

A confinuacion, se muestra la composicidn del saldo de este epigrafe de los: balances abreviados:
-adjuntos al'31 de dicigmbre de 2024 y 2023;

“{Euros) ' ' , 2028 2023
Acreedores varios
Acreedores por prestaciones de servicios 85.881.87 11.860,84
Anticipas de clientes 50.872,73 86.782,73
Administraciones Poblicas
‘Haclenda Pablica Acreedora por IRPF 28.380,89 30.204,23.
Grganismos’de la Seguridad Social, acreedores 6.306.67 6.793.86
171.442,18 135.641,66

El saldo del capitula “Acreedores por prestaciones de servicios” incorpora deudas con proveedores de.
la Gestora pof importe de 85.881,87 .euros v 11.860,84 euros a 31 de diciembre de 2024 y 2023,
respectivamente. La deuda pendiente existente al'31 de-diciembre de. 2024 se encuentra relacionada,
fundametitalmerite;, con I16s proveedores implicados en eI desarrollo de 'la nueva aplicacion de
comuhic¢aciones con éntidades que esta implementando la Sociedad, aun no finalizada.

El 5 dejulio.de 2010 §& publict la Ley 15/2010, de modificacién de la'Ley 3/2004, de 29.de diciembre,
por la.que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales. Entre
otros-aspectos, dicha norma suprime la posibilidad del pacto entre jas partes en relacidn con ia.
amphacnon del plazo de pago a proveedores, como respuesta a las repercusiones ﬁnanc;eras de.la.
¢risi§ econdmica en fodos Jos seclores, tradycidas en un aumento- de impagos, retrasos y prérrogasien
a l;qu:dac:on de. facturas- vencidas, que :afecta con especral gravedad a las :;pequefias y medianas:
empreésas por su gran dependenma del credlto a corto plazo y por las limitaciones de tesorerfa.en el
actual contexto econémico. Ademas, para luchar contra estas dificultades; la Ley fija un apiazamlanto
géneral maximo:éntre empresas de 60 dias naturales a. parllr de Jafecha de entrega:de.las mercancias
© dé prestacion de los servicios que ha empezado a regir el 1 de enero de 2016. Hasta.ese momento,

se.configura 0n régimen iransitorio con plazos legales maximos de pago supenores que se ajustaran
progrédivamente para aguellas empresas que-vinieran pactando plazos de pago méas elevados.

El saldo registrado a .31 de diciembre de 2024 y 2023 en el epigrafe “Anticipos 'de clientes” se

corresponde al .iniporte pagado por el Fondo ‘a'la Sociedad para ‘el disefio y pago -de la aplicacién
informatica del Fondo (Nota 5).
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Informacion sobre el periodo-medio de pago a proveedores. Ley 18/2022, de'28-de septiembre,
de ‘creacion y crecimiento de empresas.

La informacién relativa al pericdo medio de pago-a proveedores s [a sigufente:

T e . 2024 . _ 2023 .
(Diag)

" Periodo medio de pago a proveedores 30 30
Ralid ge opéraciongs pagadas 20 30
Ratic de opefaciones pendiéntés de Pago kh) 30
{Miles de'eyros)

Talal pagos realizados ' §37.008,10 430.363,11
Total pagss. pendientes 80.507,91 5.755,73
Volumen monelario de faciuras pagadas én un peridds inferior al mdximo establecido én'la

nonmativa de morosidad 537.009.10 430.363,11
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho méximo sobre el total de fos pagos . )
reallzados . 100% 100%.
{Ndinéro de facturas)

Facturas pagadas en un periodo inferior al sé&ximo establécido enla nofmiativa'de morosidad 380 402
Porcentaje sohre el total de facturas ; 100% 100%

13.  SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion.del resultado econdmico o-contable obtenido por
aplicacién de los principios de contabilldad ‘generaimente ‘aceptados;-que no necesariamenté ha de:
caincidir con el resultado fiscal, e_ntendlendo éste.como la base imponible del impuesto.

En el caso de la ‘Gestora el resultado contable antes del Impuesto sobre Sociedades coincide con-la
base imponiblé de este-impuesto.

‘Seglin. las disposicionss Iegates vigentes; las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha- transcurrido ! plazo-
de prescripcién. La Sécieddd estd sujeta a mspecmén por parte-de la Admmnstracnén Flscal en Telagion
«coh la totalidad de las.operaciones vealizadas en los ultimos cuatro e;erczcnos Los: Admm;stradores de
la-Gestora NG espéran gue se devenguen pasivos como consecuencia de una posible anspecclén de:
los mismos

14, GASTOS DE PERSONAL

La.composicion de! saldo de este epigrafe de-las chentas de pérdidas y ganancias abreviadas: ad;untas
correspondientes a los ejercicios 2024 y 2023 es él siguieite:

TEures) i - - T 2054~ 2074,
‘Sueldos, salarics y asimilados. "871.175,64,  '369.567,85
Gratificaciones extragrdinafias (Nota 16) 25.000,00. 12.500,00,
'Seguridad Social a cargo de iz empresa 79.818,92; 76.149,75.

Otros gastos sociales . 26.133,05. -5.918:15:
L T - _ .7502.127.5'1,~ .~u4758.1_:jl5,75 .
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El Consejo de Administracion, en su reunion del dia 22 de marze de 2024, ‘4cordo el reparto de un
.bonus extraordinario.y:no consolidabie entre los:empleados, incilido el Director-Genéral, por un importe
total de 25.000,00 euros (ejercicio 2023: 12.500,00 euros).

La distribucidri por categorias profesmnales {segtin el Convenio Colectivo en vigor) y-sexes de la
ptantal!a media:dé-1a:Gestdra en los ejercicios 2024 y 2023, asl como ia plannlla al cierre de ambos.
-ejercicios, es 1a sighiente:

2024 - ) ) Hombres - Mujeres Total
Licenciadas 2 1 3
Oftclahas admtnls}ratwos - 1 1
Auxmares administrativos - 1 1
2 3 5 -
2023 . . Wombres Muferes Total
Licenciados 3 1 4
Oficiales administratives’ - 1 1
Auxiliares administrativos - 1 1
L e = 3 6

Con.efectos 9 de oclubre.de 2024, un émpléado de la-Sociedad causé baia voluntaria

Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Socieddd Gestara no ha tenids personal en plantilla con una
dlscapamdad igual o superior al 33%.

15. OTROS'GASTOS DE EXPLOTACION

A continuacion, sé presenta el desglose del saldo del capitulo *Otros gastos ‘de explotacién” de las
cuentas de pérdidas y ganancias abreviadas correspondientes.a los ejercicios 2024 y2023:

{Euros) o - ' 2024 2023,
Servicios exterlores

- Arrendamientos y cariones 65.317,47. 63.268.86
Servicios da firofesionales.independientes 345.517.76 253.883,85
Primas-de segurds 16.152;19 16.070,43
Publicidad, propagarida 'y éventos’ '63.269,19 32.666,77
Heparactén y mantenimiento 1.350,61 2.546,41
Sumiristros: “12.605,85 12,826,40
Ctros’servicios '28.192.46 22.99540

) - i : 53240653 . . 414.258,12 :

Elercicio 2024

Et epigrafe “Servicios de: profesionales independientes” recoge al 31 de diciembre de’2024, entre otros.
aspectos, honorarios deverigados pot los contratos de- asesoramiento juridico, Tncluyendo aquelios.
incurridos por la lguala con un despacho profesional por la llevanza-de la Secretaria del Cofisejo,. &l
coste derivado de los informes de caracter juridico :que han: sido preparados. para el-Consejo. sobre,
aspectos diversos, asi como atros gastos legales menores, los de asesoria y gestion laboral defivados
da [a extéemnalizacidén de ese servicio.

Adicionalmerite, 'se récogén én esle .aparalado los honorarios de asesoria para cumplir con los
requerifiientos en materia de proteccidn .de-datos, por un lmporte de 30.128,00 euros,.asi’como los
gasics juridicos incurfidos por importe. de 71 166,02 euros, derivados de las .acciones legales
eimiprefididas por ia Gestora contra los-antiguos admlnlstradores de la sociedad-SébrokerBolsa, AV.,
S.A., 'en materia de recuperacion tras el pago de las correspondientes .indeminizaciones que se,

ejecutaron concargo al Fondo. También se registran los gastos incurridos por el asesoratmientd juridico
y personacion en‘el concurso de acreedores de Esfera Capital, A.V., S.A.
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Dicha. cuenta, recoge tafbién. 157.672,06 eurds incurridos por servicios de asesoria informatica
‘prestados durante el ejercicio 2024. Estos servitios incorporan el coste de mantenimiento-de [a gestion
de solicitudes de indemtiizacion mediante déble factor de autenticacion, el coste de las lingas de
‘comunicaciones de la Gestora, gestioh y administracién de los servidores y bases de ‘datos, web
ssgura, soporte microinformdtico conforme ‘al contrato .de outsdurcing firmado cbn un proveedor.
Asimismo, incluye el coste derivado de la aplicacion para la comunicacien y edlculo-de.lds solicitudes.
de indemnizacion puesta en marcha en'2023 y el.coste de las licencias de software ¥ fifma digitdl ccn
tercero de confianza procedente del desarrollo de la nueva aplicacion de comunicacionés con entidadés
atin.en curso; Asimisme, incluye ofros costes menores por aclualizaciones de software para servicios
ade videoconferencia.y encriplaciones de correos electrénicos. En el ejercicio 2023 se incorpord, porvez,
primera, el coste -derivado del mantenimiento .de la nueva aplicacion informatica-del Fondo para ‘el
célculo de las solicitudes de indemnizaciones tras su puesta en funcionamiento définitiva dentro del
mismo ejercicio.

Durante el ejercicio. 2024, gl epigrafe “Publicidad, propaganda y eventos” recoge;=_t:om6 aspecto mas
relevante, los qastos incurridos por el desarrollo de las Jomadas: de Fogain realizadas en Madrid y
Barcelona y abiertas al sector.

El eplgrafe de “Reparacion y mantenimiento” recoge los gastos incurridos por la Gestora durante el
ejercicio 2024 derivados de! mantenimiento llevado a cabo en las oficinas donde desempeia su
attividad.

La ribrica “Otros servicios” recoge, entre otros, los gastos incurridos por la Gestora por servicios de
limpieza, material.de oficina y franqueos de correcs.

Ejercicio 2023

El epigrafe “Servicios de profesionales independienies” recoge al 31 de diciembre de 2023, efitre ofras
-agpectos, honorarios devengados por los contratos de asesoramiento juridico, ircluyendo aguellos
incurridos por la iguala:con un despacho.profesional por 2 llevanza dé la Secretaria dél'Consejo y otros
gasios Jegales menores, los de asesorfa y gestion laboral derivados de la extémalizacion de ese
servicio.

En el ejercicio 2023 ta Gestora incurri6 en diversos gastos juridicos por un importe.de 73.085,57 euros,
derivados de las accmnes legales emprendidas por la Gestora contra los antlguos administradores de
la sociedad Sebroker Bolsa, A.V:, S.A., en materia de recuperac:én tras el.pago de las; correspondlentes
indemnizaciones con cargo al Fondo Adicionalmente récoge, 0§ gastds incurridos pof el
asesoramiento juridico'y personacidn en el concurso de acreedores de Esfera Capital, A.V., S.A.

Dicha cuenta recoge también 140.550,02 euros incurridos por .servicios de asesoria informética
presiados durante el e;er(:lcm 2023. Dicha cifra'incorpora el importe de mantenimiento.de la gestién de
solicitudes de indeminizacién derivada del siniestro Esfera Capital, A.V., S.A., mediante fifma digital, de
las lineas. de. comunicaciones de la Gestora a un entorno de: teletraba]o asi‘como-la crédcién de una
infraestructura: de pruebas para la nueva aplicacion y.ofros.importes menores de actualizaciones de
'software para servicios de videoconferencia y encriptaciones de correos electrénicos. En gl e;erczc:o
:2023 se.incorpord; por vez primera, el mantenimiento de la'nueva apllcac:on informaética del Fondb para
el célculo de'las soficitudes de indemnizacién tras. su puesta er funcionamiénto dafinitiva dentro del
afio.

Durante el ejercicio 2023, el epigrafe “Publicidad, propaganday eventos” recogia, coifio conceéptos mas
relevantes los-gastos incurridos por anuncios en prensa y boletines a los que Ja Gestora ha.hecho
frente; en cumplimiento de'la obligacion legal de hacer-publicos en dos peridditos dé difusidn nacichal
y en el B.O.E. las bajas.de Entidades Adheridas al Fondo.

Ei epigrafe de “Reparacion y mantenimiento” recogia los gastos incurridos por la Gestora durante él
gjercicio 2023 derivados del mantenimiento llevado a cabo en las oficinas donde .desempéna su
‘actividad.

La rubnca “Otros servicios” recogia; entre otros, los gastos incurridos por la Gestora por servicios de
limpieza, material'de oficina y franqueos de correos.
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16. OTRA INFORMACION
Retribuciones y otras prestaciories a los Administradores y a la Alta.Direccion

Durante-los ejercicios 2024 y 2023, la Gesfora no ha satisfecho ni ha devengadoimporte dlguno en
eoncepto de sueldos, dietas u otras remunerasiones a sus-Adminjstradores.

Los gastos de desplazariiento de los miembros, no residentes en Madrid, del Consejo de
Administracidn de la-Gestora o de la Comisién Delegada del Consejo, son reembolsados:

No existen anticiges o créditos concedidos por la Gestora a los miembros anteriores o actuales.de su
Consejo de Administracién, no se han ¢ontraido obligaciones en materia de pensiones’y seguras de
vida,.ni se han asumido compromlsos por garantias con los mismo3s. L.as remuneraciones satisfechas
porfuncionés de Alta Direccion, guie. corresponden a una persona cuyo.carga es el de. Director General
han ascendido a 188.960,00 euros en el ejercicio 2024 y 183.450,00 euros en- el 2023 Enel ejercicio
2024 se .aprobé por e Consejo de Administracion la entrega al Director General de un, bonys
axtraordinario y no consolidable, por importe-de. 10.000 euros (gjercicio 2023: 5 000,00 euros) (véase
Nota 14).

La Geslora tiene formalizada una poliza.de seguro para cubrir 1a responsabilidad civil'y civil profesional
de los:miembros del’ Conse]o de Administracién y Alta Direccion. El importe de la prima. de esa poliza
correspandiente al ejercicio 2024 ascendio a 14.221,73 ‘euros (ejercicio 2023 par unporie de 14,221,73
eurcs).

La Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones; 8.A. es una entidad.con un objeto social
especifico, tal 'y como se determina .en la normativa que regula su creac:on, pdr lo-gue: sus
Administradores consideran que, a efectos de lo dispuesto en el'articulo 229 y230.del texto refiiridido
de la Ley de Sociedades de Capital, no existen compaiifas .con objeto ‘social igiial, andlogd 6
complementano al de’ la Gestora.

En consecuencia, los Administradores yfo personas vinculadas a los- mismos no -ostentan
participaciones ni €jercen cargos o funciones. en em:dades ‘con -objeto social igual, :analogo o
complementario al de Ja compania,. que puedan supener la incursidn en.situaciones de conflictos de
interés.

ediocambiente

Las Gperacicnes globales de la Gestora se rigen por leyes relativas a la proteccién del medioambiente
y a la seguridad y salud del trabajador. La Gestora considera que cumple sustancialmente tales leyes
y que mantiene procedimientos disefiados-para garantizar y-fomentar su cumplimiento.

La Gestora ha adoptado Ias medldas oportunas en rélac:on con la proieccadn y mejora del
vigente al respecte. Durante: los EjB{Ci§I0$ 20_24 y 2_02:_3_ la _Ggﬁto_[a no ha reaijzagc_: ,1{1vga;§!g@es
significativas d\_e:carécIEr‘medioambiental.ni ha considerado necesaric registrar ninguna provision para
riesgos y cargas.de cardcter medipambiental. No'existen contingencias significativas reiacionadas con
ia proteccion y imejora del medioambiente.
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Honorarios de auditoria

El importe de la facturacién de Ernst & Young, S.L. en relacion con los honorarios correspondientes a-
Iz, auditoria de cuentas anuales de.la Gestora correspondientes al ejercicio 2024 ha ascendido a 5.300
euros (ejercicid 2023: 5.040,00 eurcs). Estos honorarios no incluyen ¢l Impuesto sobre el; Valor
ARadido, que la Géstora considera que o sera reécuperable directamente de la Haclenda Publlca, ni
les gastos.incurridos por cuénta de la Gestora.,

17.  ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
Desdé €l cierre del ejerc:lcm hasta la fecha de formulacién de las presentes cuentas. anuales-abreviadas;

ho $e ha producide. ningdn hecho relevante que sea. necesario incluir en estas’ cuentas anoales
-abreviada.
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las Cuentas Anuales abreviadas: {comprensivas del Balance .abreviado, la Coerita de Pérdidas vy
Ganancias abreviado, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto abreviado, el Estado de Ingresos y
Gastos abreviado y la. Memaria abreviada) cotrespondientes al ejercicio anual terminado. & 31. de
diciembre de 2024 de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE’ ‘INVERSIONES, S.A;, asi como |2
propuesta de aplicicion del resuitado; que siguen a continuagién, son las formuladas y aprobadas
conforme al. acuerdd addptado paf su Corisejo de Admmlstramén, réunido en fecha 18 de marzo de
2025 identificado mediante las firmas de {os sefiores, Consejeros que .constan en: el presente
dotumento, ai objeto’de dar cumplimiento a lo establecido pore articulo.253 del Texto Refundido de a
Ley dé Sociedades de Capital {Real Decretp Legislative 1/2010, de 2 de julio). .

ABANTE ASESORES MAPFRE INVERSION,  ALANTRA WEALTH ‘GVC'GAESCO VALORES;
DISTRIBUCION, AN, S.A. SV, SA. MANAGEMENT GESTION, SV, S:A..

/j JLLE., S.A.
D..Santiago Satristegui D. Jaime Alvarez de D. Rodrigo Achirica Ortega D2 Carmeé Hoftald
Pérez de Villamil las Asturias’ Valive.
Béhdrques Rumeu

AURIGA GLOBAL MED[ACEO‘N" KUTXABANK
I Bugs‘ L" SH. INVESTMENT, 5.V, S.A.
— }
D Car 0% Ferndndez D2, Ana Macho Ruiz,
Fernandez Rorero
'LORETO INVERSIONES CM CAPITAL DIAPHANUM VALORES,, INVERSIS GESTION,.
5.GLC S MARKETS, BOLSA, SV, SA. A

V.IG:A. . e Q:hh"L

D. Jaime Rosado'Saez . Adolfo Roldan D. Fernando H. Estévez D2, Teresa Mdgica

Franco Olleros Murga
ANDBANK WEALTH _ SOLVENTIS, 5.V, S.A.  CAIXABANK ASSET “TRESSIS; $.V.,5.A.

MANAGEMENT,

D-Daniel Sevillana
Rodriguez

ares D: José Miguel Maté
Salgado

Diligencia -que levanta D. Franciscé Pgla Laguna para MANIFESTAR que el ‘consejero ALANTRA
WEALTH MANAGEMENT GESTION SGIIC ‘S.A no ba firmado fas presentes cuentas, al haber sido
absorbida por otra entidad de! grupo, cparaclon que ha gquedado insciita en el Registro Mercantil el
pasado 29 de enero de 2025, sin que la sociedad absorberite se haya subrogado en el cirgo de'consejero

gue ostentaba la sociedad absorbida. ;

o: Francisco Pala Laguna
Sacretario del Consejo de Administracidn




tas Cuentas Anuales abreviadas (comprensivas del Balance abreviado, la Cienta de Pérdidas y
Ganancias abreviado; é! Estado de Camblos €n el Patrimonlo Neto abrevlado, el'Estado. de lngresos'y
Gastos sbrevlado y la Memoria -abreviada) correspondientes al ejercido dnual terminido, ef 31 de
diciembre de 2024 de GESTORA DEL FONDD GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A., asl como Ia
propuests de aplicacién del resultado, que: slguen a continuacidn; -son las forjauladas y aprobadas
tonforme al acuerdo adoptado por sy Conse]d de Adminlstracion, Téunldo en facha 18 de marzo de’
2025, identificado medianté la firma del sigulente Conselero, al objeto. de dar cumplimlento a lo
establecido: por el artfculo. 253 del Texto Refundido de la Ley de Socledades de Capital. (Real Decreto
Leglstativo 1/2010, de 2 de Julio).:

HORTALAL fmite
VALLVE fg?HORTALA VALLVE

CARME -

CARME -/ _sg131007¢
Fecha; 3025.03,18
4613 1 097(: 16:58:04 +01'00"
GVC GAESCO
VALORES, 5.\.,5.A

Da Carme Hortald
Vallvé



Las Cuentdé Anusles abreviadas (comprensivas del Balance abreviado, la Cuenta de Pérdidas y
Ganandas abreilado, el Estado-de Carblos én el Patrifionlo: Neto abreviado, el Estado de Ingresos y
Gastos: abreviado 'y Ia Memoria abreviada) correspondientss -al eferciclo @nual terminado el 31 de
diclembre de 2024 de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIQNES, £.A., asf como la
propuesta de aplicacién del resultads, ‘que slguen a continuacidn, son las formuladas y aprobadas
conforme al acuerdo adoptado por.su Consejo de Adminlstracldn, reuntdo.en fecha 18 de.marzo de
2025, Identificado: riedlante |a firma del siguiente Conselero, al obleto de dar cumplimlento 2 lo
establecido por el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Socledades de Capital {Réal Detreto
Leglstative 172010, de 2 deJulio).: .

16044070y | Firmado digitalmente
. e % por 16044070Y ANA
ANAMARIA  #pmaria MACHO (R:
MACHO (R: /_ Ad8a03927)

/ ~ Fechar2025.03.18

A48403927) 144847 :0100
KUTXABANK INVESTMENT, 5.V, S:A.

Da; Ana Macho Rul2
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Las Cushtas Anugles -abreviadas {comprensivas del Balance abreviado, la Chenta de :Pérdidds y
Gariandas abreviido, el Estado de Camblos en el Patrimonio Neto. abreviado, ef Estado de- Ingresos.y
Gastos sbreviado y 13 Memorla abreviada) correspondientes al ejercicio anua\ terminado el 31 de
diciembre de 2024 de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INUERSIONES, S.A, asfcomola
propuesta de aplicacidn del resultado, que siguen a continuaclén, son las fur;muladas ' aprabadas
conforme al acuerdo adoptado por su Consejo de. Administradién, reuntdo en fecha 18 de marzo dé
2025, !dentificado ‘mediante 1a firma de) slgulente Consejero,; 8l cbjeto de dar cumplimiento. a o
establetido por el artfculo 253 de! Texts Refundida de Iz Ley de’ Sociedades de Capital (Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de Julio).:

MATE Finna'dd digitalmente
por MATE SALGADO

SALGADO 7 HJOSE MIGUEL -

008112472
JOSE MIGUEL s 03.18

-00811247Z 163218-+01°00"
TRESSIS, S,.V,S.A

. losé Miguel Maté Salgado



