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INFORME.DE -‘AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionistas de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANT/A DE INVERSIONES:
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Opinién

Hemos.auditado las cuentas dnuales del FONDO GENERAL DE GARANT[A DE INVERSIONES (el
Fonda), que comprenden el balance'a 31 de diciembre de 2024, la'tuenta de pérdidas y ganancias,-el
estado de cambios en-el patrimonio neto, &l estado de flujos de efectivoy Ia memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos Stgmflcatlvos, la
imagen fiel del patrimoniv y de la situacion. financlera del Fondo a 31 de diciembre de 2024 asf como
de sus- resultados y flujos de efectivo correspondientes-al gjercicio anual terminado en: dlcha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resilta de apl;cacuon (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.
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Fundamento de la opinién

Hemos llevado-a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Esparia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en 1a seccién Responsabilidades del auditor-en relscioh conla
audiforfa de las cuentas anualés de nuestra informe,

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra-auditor(a de las cuentas anuales en Espaiia segln lo
exigido por la normativa reguladorade la actividad de auditoria de cuentas. En estesentido, no
fiemios prestado servicios distintos a los dela auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
¢ircunstancias que, de:acuerdo con lg establec:do en [a citada normativa reguladora, hayan atectado
& la -necesaria independencia de medg que se hayavisto cgmprﬂmetlda

Consideramos que la evidencia de auditoria:que-hemos obtenido proporciona una base suficiente y
.adécuada para nuestra.opinién.
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Asi:ectos mas relevantes de [a auditoria

Los aspéactos mds relevantes de la auditoria. son aquellgs que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados comlos riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales.del periodo actual. Estos riesgos han 5ido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de |as cuentas anuales en su conjunto, y en la formaciéh de nuestra opinién.sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Existencia y valoracién de 13 cartera de va!ores representativos de deuda

Descripcién  La politica contable aplicablé a [4 cartera de inversiones financieras del Fondo, se
encuentra descrita en la nota 2.d de la memoria adjunta, y enla nota 7 de |a citada
memoria se encuentra detallada la cartera de inversitnes financieras al 31 de
diciembre de 2024.

Al 31 de diciémbre de 2024, el valor contable delas inversiones mantenidas por el
Fondo én valores representativos:de deuda ascendia a 95.130.940,50 euros; lo que
supone aproximadamente un 69% del active total del Fendo, Por este.motivo,
identificamos esta drea como uno de los aspéctos mas relevarites de nuestra
auditoria del Fondo.

Nuestra

respuesta  Como parte de nuestra auditoria, hemos obtenido un entendimiento y evaluado fos
procedimientos de control interno empleados por.la Sociedad Gestora:del Fondo en
relacién con la existencia y valoracion de Ia cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Adicionalmente, hemos realizad6 procedimientos de auditorfa sustantivos, entre los
que destacan los siguientes:

- Hemos obtenido las confirmaciones de la entidad depositaria relativas a la
existencia de la totalidad de:las posiciones incluidas enla cartera de activos
financieros del Fondo &l 31 de diciembre.de 2024.

& Hemos realizado procedimientos de auditoria para comprobar [a valoracion de
ia totalidad de ia cartera de activos financieros, entre los que destacan ei cotejo
de las cotizaciones utilizadas por la Sociedad Gestora del Fonde con
cotizaciones publicadas por proveedores de precios de mercado para los.valores
fepresentatives de deuda.
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Otra informacién: Informe de qestlén

La otra informacidn comprende exclusivamente &l informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y'ho forma
parté infegrante de las cuentas anuales:.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gesttén, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en.evaluar e informar sobrefa
¢oncordancia del informe de gestidn con las cuentas.anuales, a partir del conocimiento de ta entidad
obtenido en.la fealizacisn de 1a auditoria de 1as citadas cuentas, asi como.en evaluar € informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

I tramber her of Ernst & Young Globa Limied.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun io descrito en el parrafo anterior, 1a informacidn que
contiene el informe de g_estidn concuerda con la de [8s cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
¢ontenido y presentacidn son conformes a la normativa queé resulta de aplicacién.
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Responsabilidad de los: adminlstradores de Ia Socledad Gestora del Fondo en relaclon con. las
cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad Gestora son responsables de formular las cuentas anuales
.adjuntas, de forma que expresen'la imagen fiel del patrimonilo, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo, de.conformidad.con el marco normativo de. mformac:c’m financiera aphcable ala
entidad en Espafia, y del'control internc que consideren necesario para permitir la preparacién de.
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En |3 preparacion de las cuentas anuales; los.administradores de-la: Sociedad Gestora son
-responsables de.la valoracidn dela tapatidad del Fondo para contmuar COMo empresa.en
funcionamiento, revelando, segin cerrésponda, Ias cuestiones relacnonadas con [a empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en func;onamlento excepto si los
administradores de la Sociedad Gestora tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien ng exista otra alternativa reslista.

Responsabilldades 6e! auditor en relacion con ia auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos.son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o errof, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse.a
fraude o errory se conSIderan materiales.si, individualmenté o de farma-agregada, puede preverse
razonablemente que influyan én las:decisiones econémicas que los usuarlos toman basdngdose-en’las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad cen la normativa reguladora de [a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profésional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesiopal-durante toda la auditorfa.. También:

s Identificamos y valoramos los riesgos-de incorreccion material en las cueritas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos. de auditoria para responder a:dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debjda a fraude es
mds elevado-que en el caso de una incofreccion material.debida a error, ya'que el fraude
puede Impiicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente eriéneas, o la elusién del control interno.

L Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcign de las circunstancias, y no.con la
finalidad de expresar una opinidén sabre la eficacia-del controf interno de I3 entidad.

> Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadds y Ia razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente Informacién revelada por los administradores de
la Sociedad Gestora del Fondo.

A member frm ol Erngl & Young Gabs? Limulad.
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Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administraddres de 1a Sociedad
Gestora, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos.€n la evidencia
de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no upa.incertidumbre material relacionada
con hechas o ¢on condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la' capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento.'SI concluimos gué.éxiste una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestra informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en Ias cueritas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemas una-opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en (3 evidencia de auditorfa obtenida hasta |a fecha de nuestro informe
-de.auditoria..Sin embargo, los hechos-o condiciones futlfos pueden serla causa de queel
Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

kS

Evaluamos la presentacién globai. la estructura y el contenido de Tas cuentas anuales,
_incluida fa.informacién revelada, y sl-las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que [ogran expresar aimagen fiel.

Nos:comunicamos con los administradores de la Sociedad-Gestora del Fondo en relacién con, entre
otras cuestiones, ¢l alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos
significativos de 1a auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interna que
identificamos en el'transcurso de la auditorfa.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de [a
Sociedad Gestora, del Fondo determinamas fos gue han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos.riesgos en nuastro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestian.

ERNST & YOUNG, S.L.
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FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES
Balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023

{Euros)
ACTIVO Nota 2024 2023
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones financieras a largo plazo 7 49,037.191,53  29:140.948,72
Valores representativos de deuda s largo plaze 49,037.191,53  29,140:948,72
A Tctal activo no.corriente’ ] ' 49.037.191,53° . 22.140.948,72
ACTIVO CCRRIENTE
Existencias 5 £0.872,73 86.782,73
Anticipos a clientes 50.872,73 86.782,73
Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar - -
Inversiones financleras a.corto plazo 7 46.194.605,42 28.942.584,50
Valsres representativas da deuda a corto plazo 46.093.748,97 28.742.845,72
Intergses a o/p da valores representativos: de deuda y otros actives: 100.856,45- 199.748,78
finantieros L .
Efectivo y otros-activos jiguidos equivalentes 8 42.012.757,24 73.160.280,88
“Total activo corfiente 88.258.835.39’ i 9251891658&
TOTAL ACTIVD 137.285.426,92 131.330.606,93 .
. PATRIMONIO NETO Y:PASIVO ‘Nota 2024 2023
PATRIMONIO NETO
Fondos Proplas 136.695.867,15 132.105.023,63
Patrimonio u 132.105:023,63 122.442.237.10
Resultado neto del.ejercicio 4.580.843,52 9,662.786,53
Alustes por camnbios de valor {121.838,69) (1.487.035,02)
i‘ ‘Totai patrimontoneto: . 136.:574.028,46 “130,617.586.61
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo 633:826,07 633.826,07
Provisiones para riasgos:y gastos 633.826.07 633.826,07
“Total pasivo no corriente '633.626,07. 633.826,07
PASIVO CORRIENTE
_Acreadores comerciales y olras cuentas‘a pagar -87.572.39 78.782.25
Total pasivo corriente 3 87.572,.39 78.7592,25
TOTAL PATRIMONIO NETO Y:PASIVO 137.295:426,92° 131.330.606,93

Las Notas | 219 descritas en la Meémorid adjlinta forman parte integrante de estas cuentds-anuales.
compuestas par el balance, la cuenta de pérdidas 'y ganancias, ! gstado de cambids en el patrimonio neto v el estado da:

flujos de efectiva



FONDO-GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Cuentas de Pérdidas y G&nancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminados €1 31 de diciembre de 2024 y 2023

{Euros}
__Nota 2024 _2023
OPERACIONES CONTINUADAS
Impoite neto de la ciffa de negocios 13 2.304.857,53, 8.120.454,41
Qirds Ihgreses dé explotacion 14, “ 87171
Qtros gastos de explotacidn 12 (1.089.691,56) {932.109,26)
Delerioro de valor por operacionas cemerciales ] - (7.857,03)
Otros resuftados 15 5.266.20 B.729,28
RESULTADO DE EXPLOTACION 1.221.57217 . .. 7.197.389;11
Ingresos financieros 7 3.401.330.02 2.503.058,51
Gastos Financieros 7 (32.058,67) {37.661,09)
RESULTADO FINANCIERO 3.369.71.35 _2.465.397,42
AESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.550.843,52 9.662.785,53
Impyuesto sobre beneficios 24 - -
"TRESULTADO DEL EJERGICIO i 3.590.843,52- _ 0.662.766.53.

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memaria adjuntd forman pafte intégrante de estds cuentas'anuales,
compuastas por el balance, la cuenta'de-pérdidas y ganancias, el estado dé-canibios &n el patrimonid petoy £l estado de-

flujos de efectivo



FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Estados.de Cambios en el patrimonio neto _ S
cerrespondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023

{Euros)

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
2024 2023
A} Rlesultado de1a cushia de perdidas y ganencies.. 3.590.843,52 . 5.662.766,53
Ingresos'y gastos imputagdos directamente ai patrimenio nesto 119.864,17  1.485.060,50
B) Total gastos e Ingresos imputados directamente al patrimonio:aeto 119.863.17  3.485.060,50
Transfergncias a'la cuenta d pérdidas y ganancias - <
| _C) Total transferenclas & la:cuenta de pérdidas y ganancias L =
. TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 4.710.707,69  11.147.847,03:

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DEL 2024 y 2023
1 Cagiml Eoclal v
' o i Hasul!ado dol  Ajustes por carbisa do -
Es:rn:mdn axlg ido - Patiimonic Reservia elereiclo 1 waolor Tatol
SALDO FINAL DEL ARO 2023 - . $22442237,10 - .9562.786.53 (1.487.03502) 130,617.688,61
I Ajustes par cambios de cmano afias
amemran - - - - -
N Ajisies par srores afet anfendies - - - - .
SALDD AJUSTADO INICID DEL ARO .
2028 - © 122422.237,108 - 9,662.25462 {1.487.035,02) 130.517.988,61
1, Tolal figrosos y gastns reconocidos - . . - 459283352 1.3E5.188.33 595603985
tl: Operacicnas con socws 0
propielans. - - - - - -
1, Aunentas de capdal - - - - - .
2 Reducciones do captng - - - - - -
1..0teds Sperdciones con SOTiNG ¥
propielanos B - - - . - -
1. Giteas variaciones del patnmars nato - - B 6&2 254 62 - (6652254 62) - -
“SALDO FINAL DEL AND 2024 - s 132.105.023,63 = 4.590.84352 {121.5598,69] 135.573.026,85 .
Capital Soclal
No,_ ‘Resulindo Ajustes por. cambiog'do. B
& Eastiurode exiglds . Palrimonis Aeservas.. . d6l oisrcicio valor . . Tt
SALDD FINAL DEL AND 2022, - - 114.461.882.38 - 785025362 (2.872065,62). 119.470.141,58
I. Agusigs por cambios de eatério ahds' T
E.nlE!ﬂJI’ES - . . - L] -
il ﬁndss PRX errores afios anterices " . - - - -
SALDO AJUSTADO INICIO DEL ATIO
2022 - = 114.461.982,48 - 798025462 {2 912.095,52) 118. 470, 441,58
L Totat ngresos y gastog reconagides - - - DB.EG2T86.52 148506080  11:147.847.03
amil. Operaciongs con socas 0
progietanas. - - . - - . “
1. Authentos de capital - - - - - . H
2 Reducciones de capial Al b - - - - -
'3 'OUras operacianas con so0K0s ¥
pmmg . - . - - - -
It], Otras variamaned del pataticmso netd - - 7.080.251.62 - (7.080.254.67) -
SALDO FINAL DEL ANO 202Y° - TR 2244223700 - D.6B2.786,53 {1.487.035, -! 130.517.588 61"

Las Netas 1 2 {9 descritas en-1a Memoiia ad}uma formian paite Integfdnte de-gstas cuentas anvales,
compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y gariancias, el estado de camblos én-el patimonio nelo-y'el estatio de

flujos:de efectivo



FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado-el 31 de diciembre de 2024 y 2023

{Eures)
il ~ 2024 2023
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES hE=EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicip antes de Impuestos 4.590.843,52  9.662.786,53
2. Ajustes del resultado {3.369.271,35Y {2.485.397,42)
Deterioro de Valor' por operaciones eomerciales L. 81
Ingresos financiéros (3.401.330,02) (2.503.058,51)
Gastos financieros 32.058,67 37.661.09
Variacidn de Provisiones (8:171,71)
3. Cambios en et capital corrierite (432.218,28) B5:487,54
Deudores y otras cuentasa cobrar - 3sa310.00: {56.108.61)
Acteedores y dtras cuentas-a pagar 8.780,14 11,119,580
Qftros activos ¥ pasivos-no comientes {477.500,42). 130.476,25
4, Otros flujos de’efectiva dé las actividades de expiotacidn. 3.270.379,02  2.360.750,56
Cobros de intereses 3.302.438-  2.458.726,13
Qtros pagos {cobras) {32.058,87) (77.975.57)
5. FluJos de efectivo de las actividades de explotacion (142+3+4) 4.058.732,91  9.663.527.21
B) FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6:.Pagos por Inverslonas () {64.248.256,65) (25.601:433.44)
7. Cobros por desinversiones {+) -28.042.000,00  20.493,000,00
8, Flbjos de efectiva de las actividades de inversién (7-6) (35.206.256,65) (5.108.433.44)
_C) FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de palrfmonlo - -
10. Cabros y pages par Instrumentos de pasivo finantiérs - -
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de
patrimonio - -
12. Flujos de efectivo de'las aclividades de financlacion (9+10+11) . -
. DYEfecto defas varlaglones de los tipos de camble’ e it -
EYAUMENTO/DISMINUCION NET: A D_EL EFECTIVO.Q EQUIVALENTES _(31.147.523,74y  4.555.193,77
Efeclivo o equivalentes:al.comienzo del efercicio 73.180.260.88  ©68.605.087,2%
Efectivp o equivalentes al final del ejerciclo 42.012.757,24, 73.160.280,98

Las Notas 1 319 degcritas-en [a Memoria‘adiunta forman parte Integrante de estas cuentas anuales,
compuestas por sl balance, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado’de cambios en ef patrimaonio neto el.estado de

flujos de efectivo



FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Memoria
correspondiente al ejercicio terminado-el 31 de diciembre de 2024

1. RESENA HISTORICA DEL FONDO

El Fondo General de Garanlia de Inversiones. {en lo sucesivo, “el Fondo"), cuya gestion y
representacion corresponde a la Gestora del Fondo General de. Garantia de Inversiones, S.A. (en lo.
Sucesivo, "la Gestora”), se constituyd mediante escritura publica otorgada el dia 30 deé novierribre der
2001 ante el Notario de Madrid Don Ignacto Séenz de Santamaria y Viera, bajo el nimero 5.985 de
su protocolo.

La finalidad del Forido es proporcionar cobertura, con los requisitos y limitaciones establecidas en el
Real Decreto: 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacién de los inversores, a los
clientes. de sus Entidades Adheridas.

De acuerdo con el articuld 2 dél mencionado Real Decreto, deben adherirse al Fondo las sociedades
de valores, las agencias de valores y las sociedades -gestoras de cartera. De. conformidad, con el
articulo 107 del Reglarfiento.de la Ley 35/2003, de Instituciones de Inversién Colectiva,: aprobado. por
Real Decreto 1082/2012, de 13 de: julio, las ‘Scciedades Gestoras de, Instituciones .de Inversion
Coléctiva que presten servicios de inversion deben asimismo adherirse al Fondo. En e! ejercicio 2024,

ha entrado en vigor el Real Decreto 1180/2023, de 27 de dlClembre el. cual modmca los Reales.
Decretos 948/2001, de 3 dé agosto y 1082/2012, de 13 de julio. Este nueve Real Decreto transforma
el régimen de aportaciones al Fondo desde el ejercicio 2024 e infroduce otras modificaciones.como la
obligatoriedad de la adhesion de las Empresas. de Asesoramiento Financiero (EAF) y Empresas de-
Asesoramienio Finariciera Nacional (EAFN).

Asimismo, ‘el-anticulo 43, 3° de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, las. soc’ie‘dacies Gestoras de
Entidades de Tipo Cerrado (SGEIC) que presten seivicios de inversidn deberén. adherirse al Fondo,
Real Decreto 1082/2013 de 13 de jutio.

Asimismo, las sucursales de empresas-de servicios de inversish autorizadas en Estados terceros, no-
miembros de la Unién Europea, deben adherirse al Fondo en céso de que su fondo de ‘garantia de-
origen no cubra a los clientes en Espafia con una cobertura simifar a la del Fondo.

2: BASES DE PRESENTACION, COMPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION

Las cuentas anuales se han preparado’de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable. a la Sociedad, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el,
Heal Decreto 1514{200? de 16 de nowembre el cual desde su publicacion ha sido objeto de varias.
modificaciones, 1a iltima de elias mediante ia Ley 7/2024, de 20 de diciembre, y sus normas de
desarrollo, asi como con €l resto de la leglslaclon mercantil vigente.

Las cuentas anuales se presentan de forma que muestran la imagen fiel del patrimonic, de la
situacién financiera y de las resultados del Fondo.

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 han sido formuladas por los Administradores de la Scciedad
Gestora y se encushtran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas de [a
Sociedad Gestora. No obstante, los Administradores de la. Sociedad Gestora.estiman que éstas seran.
ratificadas. sin cambigs significativos.

Las cuéntas anualés del ejerc:cno 2024 fueran aprobadas ‘por la Junta General de:Accionistas de la
Sociedad Gestora ensu reunién de fecha 30 de abril del 2024.



Salvo indicacion de lo contrario, las cifras contenidas en la presente Memoria se expfesan en euros.
Comparacicn de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presénta, a eféctos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del éstado de cambios en el patrimonio
‘neto-y del estado de fiu;os de efectivo, ‘ademas de las cifras del gjefcicio 2024, las correspondtemes
-al ejercicio anterior. En la memofia también se incluye informacion cuantitativa de) ejercicio anterior,
salvo cuando una norma contable especificamente establece que.no es necesario:

-Aspectos criticos de la valoracion y.estimacion de la incértidumbre

La preparacion de las cuentas anugles exige el uso por parte de los Administradores de la Sociedad
Gestora de ciertas estimaciones'y juicios en relacion con el futuro.que se evaliian continuarente y.se
basah en la experiencia histérica y ofros. tactores, incluidas las expectativas:de sucésos futuros que
se creen razonables bajo las cifcunstancias.

Las estimaciones contables resultanies, por definicién, raramente igualarén a los. correspondientes
resuiltados reales. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen estimaciones y juicios que tengan.un
fiesgo mgmrcagwo de dar lugar a un ajuste relevante en los valores.en libros de los activos y pasivos,
dentro-de! ejercicio financiero siguiente.

Principios de contabilidad y normas de valoracion aplicados

En |a elaboracién de las cuentas .anuales se¢' han .seguido los p[incipjpsvconjahles_y,ia's-norm‘as de
valoracitn. que se describen a confinuacion. No..existe ningun. pringipio contable o norma .de.
valoracion de cardcter obligatorio due, tehiendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar en su formulacién. Asl pues, |a informacion contenida en las cueptas anuales
es.comprensible, relevante, fiable, comparable y oportuna.

A continuacidn, se describen los principios de' comtabilidad y las normas de valoracion més
.significativos aplicados por la Sociedad Gestora en la preparacién de las cuentas anuales del Fondo.

a) Principio de empresa en funcionanmiento

Los Adminisiradores de la Sociedad Gestora han preparado las cuentas anuales de! Fondo. de.
acuerdo con &l principio de empresa. en funcionamierito.

b) Principio de devengo

Los ingresos v gastos-se reconccen contablemente en funcidn. de sy perlodo de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de' bienes y servicios que los mismos representan,, con
independencia del momento €n qué se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

c) Clasificacién:de saldos

El activo corriente comprende aguellos elementos que'el Fondo espera vender, consumir o realizar en
el transcurso del ciclo, normal de explotacuén aquellds otros. cuyo venCImlenlo. enajenacmn o
realizacion se e&péra que se produzca en ¢l plazo de un afio, los:clasificados como'mantenidos-para.
negociar, excepto l6s derivados a largo pfazo, v el efectivo y equiyalen!es Los demas activos.se han
clasificado como no.carrientes.



d) Activos financieros:
Clasificacion v valoracion

En el momento de reconocimiénto inicial, el Fondo clasifica todos [os activos financieros enuna de las
categorias enumeradas a continuacion, -que determina el método de ‘valoracion: inicial y posterior
aplicable:

- Aclivos financieros a valor razonable con-cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a Valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- ‘Activos.financieros a coste

Activos financiercs a valor razonable.con camibios en Ia cuenia de pérdidas y ganancias,

El Fondo clasifica un activo:-financiero en esta categoria salvo glie proceda su clasificacion en alguna
delas restantes.

En todo caso, los actives financieros mantenidos: para negociar e incluyen en esta categoria. La
Sociedad considera gue un activo financierg se mantiene para nggociar-cuando se cumple al menos.
una de las siguientes tres circunstancias:

a) Se origina ¢-adquiere con el prepdsite de venderlo en el-carto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
tinancieros identiticados y gesticnados conjuntamenle de la que existan evidencias de
actuaciones reciehles para obtener ganancias en e] corto plazo.

) Es.un instrumerito financiero. derivado, slempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sida designado como instrumento de coberiura.

Ademds de lo anterior, el Fondo tierie la posibilidad, en el moémento del recanocimiento inicial, de
designar un activo financiero de fofma.irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de perdidas y ganancnas 'y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria (Io que:
suele denominarse “cpcion de valor razonable”). Esta opcién se puede elegir si.se elimina o reduce.
significativamente una.incoherencia de valdracién o:asimetria ccntable que stirgirfa-én otro caso de la.
valoracion delos activos o pasivos sobrg bases diféterites.

Los aclivos financieros clasificados en esta categoria se valoran ‘inicialmerite a valor razonable que,
salvo ‘evidencia en contrario, se asume que :es el precio de la transaccion, ‘que équivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de trarisaccion directamente :atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancids del ejercicio (és1d-es, no se. capltahzan)

Con posterioridad al reconocimiento inicial, ! Fondo. valora, l6s &ctivos financieros. comprendldos en
esta: categoria a valor razonable con cambios en la clenta dé pérdidas y ganancias (fesultado
financiero}.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, €l Fondo no mantiene aclivos financieros. fégistradds en esta
categoria.



Aclivos financietos a coste amortizado

El Fondo. clasifica un dctivo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido -a negociacion
en un mercadoorganizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- El Fondo mantiene la inversién bajo.un modelo de gestién cuyo objetivo és recibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion desl contrato.

La gestién dé una Cartera de activos financieros para obtener sus fiujos: contractuales no
implica que hayan dé mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento, se podid considerar que. los activos financieros ge gestlonan con ese objetivo
aun, cuarido. 5e hayan producida ¢ se espete que se: produzcan ventas .en el futuro. A tal
efecto, la Sotiedad considera ia frecuencia, el |mpone y el calendarlo de las ventas en

ejercicios. anteriores, los mativos. dé esas ventas y las expectativas en relacién con la
actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contraciuales del activo financiero dan lugar, en fechas especmcadas a
flujos.de efectivo que son (inicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendlente Esto es, los flujos de efectivo son.inhérerites a_un. acuerdo que_tiene la
naturaleza.de préstamo ordinario o coman, sin perjuicio dé Gue la cperaciéri s8 acuerde a.un
tlpo de-interés cero o por debajo de mercado.

Se.asume que se cumple esta condicion, en. el caso de que-un bono d uh préstama siriple
con una fecha de vencimiento determinada y por el que &l Fondo cobra un npq de intefés de

mercado varizble, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asumeé que rio se
cumple esta condicién en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables inverscs (es decif, .un
tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de intérés del' mercado) o-aquellos en los que
el emisor puede diferir el pago de intereses, si con-dicho pago se viera afectada su solvencia,
sin que los intereses-diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, 'se incluyen en esta categoria los crédi_tos por operaciones -comerciales:
(“clientes comerciales”} y los créditos por operaciones no comerciales {“otros deudores”).

los activos financieros clasificados en-esta.categoria se valoran. inicialmente por.su valor razonable,
.que, salvo evidencia en contrario, se asume que es ¢! precio de la tfransaccidn, que equivale al-valor
réazonable de la contraprestacion entregada; més los costes de transaccion.que [es.sean.directamente
.atribuibles. Esta es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No-Obstéante, oS créditos por operaciongs comerciales-con vencumlento no superior-a.un afio y gue no
tengan un tipo de ititerés. contractual explicite, ‘asi como ios .créditos al personal, Jos dividendos a
.cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio; cuyo importe se espera recibir
.en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de.
efectivo no es significativo,

Para la valoracion postériof se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses.devengados se-
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicande &l' método del tipo
de inlefés efectivo.

Los créditos con vencimiento nod superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que.se
hubieran deteriorado.



En general, cuando los flujos de €féctivo contractuales de.un aclivo financiefo a toste. dmortizado se:
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sotiedad ‘analiza si procede contabilizar
una pérdida por deteriorc de valor.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene activos financigros registrados en esta
categoria.

.Aclivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Se ingluyen los activos financieros que.cumplen las siguientes cohdiciones:

- El ‘instrumento; financiero no 'se mantiene para negociar ni procede ciasificarlo a coste
amartizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiéro dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de, principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Ademas, el Fondo tiene la opczon de clasificar (de forma irfevocable) en esta categoria inversionies. én
instrtumentos de patnmomo siempre que no se mantengan-para hegociar, ni ‘debian valorarse al coste:
(ver categoria de coste mas adélante):

Los activos financieros incluidos -en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
gue, salvo ewdenma en contrario, se asume que es el preciv de‘la transaccion, que equwale al valor
razonable de ia contraprestacxon entregada, mas-los costes de fransaceion que 1és Sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccidn inherentes.se capitalizan.

La valoracion posterior es a valor razonable, sin deducir fos costes de transaccion en que se pudiera
incurrir en su enajenacidn. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran
direcltamenté en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se
deteriore, momento en que el importe‘-asf reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las corrécciones vélorativas por deteriore del valor y las pérdidas 'y ganan(:las que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias y no en p_al__n_momo neto.

También se registran én ld cuenla de pérdidas y ganancias el imporie de los intereses, calculados.
segun el método det tipo de inlerés efectivo, y de los dividendos devengados'(ingreso financiero).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, sl Fondo mantenia sus activos financieros clasificados e esta
categofia.

Activos financieros a coste
El Fondo incluye en.esta categoria, en tédo caso:

a) Las inve_[sibnes en ¢l patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asotiadas (en los
estados financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo -valor- raZonable: no puede.
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento.
identico, 0.no puede estimarse con-fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puedé estimarse de manera fidble,
salvo que se.cumplan los requisitos para su-contabilizacién a coste amortizado.



d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién:y
similares.

e) Los préstamos participativos. cuyos intereses tienen cardcter contingente, bien porque se
pacte un tipo de interés fijo. o variable condicionado al cumplimiento de un hito‘en la empresa
prestataria {por ejemplo, la obténcién de beneficics), o bien pordue se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de 1a actividad de la citada empresa,

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en 1a caftera de valor
razonable.con cambios en fa cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible,obtener
una estimacidn fiable de.su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, gue es equivale af valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transacc:dn mherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del-grupo,'si existiera una Inversion anferior arsu calificacion
como. empresa del -grupo, muitlgrupo 5] asocvada, 'se considerard como coste de dicha linversion el
valor cohtable que debiera tener la misma inmediatamente antes.de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

La valoracién posterior es también a coste, menos, en su ‘caso, el importe acumulado de las
correcciones vaioralivas por deferioro.

Las aportaciones redlizadas como conseclencia de un contratd de cuentas en participacion y
-similares se valoran al costé, Incrementado o disminuidc por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, enh suU ¢aso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica: ‘este mismo criteric ‘en ‘los préstamos. parlicipativos: cuyos iméféses 1iénién cardcter
contingente, bien porque: se pacta un tipo de interés fijo o variablé Coridicidhado. al curhplimiénto de
un hito en la empresa prestataria (por-ejemplo,-la obtencién de beneficios), o.bien parque se calculan
‘exclusivamente por referencia a la eviiucion de la actividad dé la citada ehiprésa. Si ademés ‘de un
interés contingente.se acuerda un ihterés fijo irrevocable, este Witimo se contablliza ¢omo un ingreso.
financiero en funcién dé su devengo. Los costes de transaccion se imputan & la cuenta 'de pérdidas y
genancias de forma lineal a lo largo de la vida dsl préstamo paricipativo.

Al 31 .de diciembre de 2024 y 2023, el Fohdo no maritienie agtivos fihancieros, registrados .en esta
categoria.

Baja de balance de aclivos financieros

El Fondo da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los: derechos contractualés sobre los flujos:de efectivo del activo..En este:sentido, se
da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibide el imporie
correspondignte.

- Se hayan cedido 1os derechos contraciuales sobre los fiujos de efectivo del activo financiero..
En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera
sustancial los riesgos- y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las
Operaciones de venta con pacto.de recompra, factaring y fitulizaciones, se da de baja el activo
financierd una vez que se ha comparado la.exposicién da la Sociedad, antes y:después de la
cesidn, a la variacidn en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del
activo transferido, se deduce que'se han transferido los riesgos y beneficios.
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Los. intereses y dividendos. de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adqunsnclon s& registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los Infereses se
recofiocen utilizando el método del tipo de interés efeclivo y los -dividendos cuando se declara. el
derecho.a recibirlos.

Si los-dividendos distribuidos proceden inequivocamente de tesuitados gerigrados con anterioridad a
la‘fecha. de adquisicidn porgue.se hayan distribuide, lmportes -superiores a los beneficios generados
por la participada desde la adquisicién, fio sé reconcceran como ingrésos, y mindraran el valor
contable de la inversion. El jlicio-sobre si 8e han generado beneficios por la partu;ipada se realizara
atendiendo exclusivamente a los. beneficios contabilizados ‘en. la cuenta de; pérdidas y ganancias
individuai desde la fecha de adquisicion, salvo Gue. de forma indlbitada el reparto conrcargo a dichos
beneficios deba caiificarse como una:recuperacion de la inversion desde la perspectiva.de la entidad
que recibe ef dividendo., "

e) Deterioro del valor de los activos financieros
Instiumentos de deuda a cosle amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto

Al 'menos al cierre del ejercicio, el Fondo anahza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiers, o de un grupo de activos fmancueros con "similares caracteristicas de riesgo
valbrados colactivaménte, se ha detencrado ‘como resultado de uno o méas: eventos que hayan
ocurridd despiiés de su reconocimiento mlma[ y que gcasionen una reduccidn o retraso:en los flujos
de efectivo éstimados futuros, que pueden venir motivados por !a insolvencia del deudor.

En caso de que: exista-ditha evidencia, la pérdida por detericro'se calcula como la diferencia entre el
valor-en libros y el valor actual de los flujos de.efectivo futuros, inchiidos, en su-casg, los procedentes:
de la ejecucion de las garantias reales y parsonales, que se estima van a generar, descontados al
tipo. de interés efectivo. calculado én el moménto de su reconommlento inicial. Para los actwos
financieros a tipo de interés variable, se empléa el tipo de interés efectivo Gue correspanda a la fecha:
de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En &) célculo de las-
pérdidas por deterioro de un grupo de aclives finariciéros, &l Fondo utiliza modelos basados en
farmulas o métodos estadisticos,

Las correcciones de valor por detéridro, asi ¢omo su reversién ‘cuande, el importe de dicha pérdida
disminuyese por. causas relacionadas: con (in eventd posterior, se-reconocen como. un gasto o un
ingreso, respectwamente en la cuénta de pérdidas y ganancias. La reversién del deter:oro tiena
como limite el valor eh libros del ‘activo. que estaria reconocido en la fecha de reversion si‘no. se
hubiese registrado-el detefioro del valor.

Como sustituta del valor actual de los flujus de efectivo futuros-el Fondo: utifiza ei valor de merga_do'
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del'valor que pudiera.recuperar el Fondo,

En el caso de activos -a valar razonable con cambio en patrimenio neto,, las péfdidas. acumuladas
reconccidas en el patrimonio neto por ‘disminucion del valor razonable, Siempre. que exista una
evidencia objetiva de deterioro en el 'valor del activo, $é reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias,

Instrumentos de pairimonio a valor razonable con cambios en patfittionio.neto

En este t!pO de inversiones, la Sociedad asume que el instrumento se ha-deteriorado ante und caida
de un afio 'y medic o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya. producido la
recuperacién de 'su valor, sin perjuicio. de que pudiera ser necesario reconocer una peérdida por
deteriora antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizaciéh én &l menciohadd
porcentaje.



Las corretcciones de valor por deterioro-se reconocen como un gasto en la cuenta .de. pérdidas y
ganancias.

En el .caso de que.se inciementase el valor razonable, la correccidn valorativa reconocida e
gjercicios anteriores. no revierte cofi dbono‘a fa clienta de pérdidas 'y ganancias y se.registra el
incremento de valor razonable directamenté contra el patrimonio rigto.

f) Acreedores

Las deudas a corto plazo se contabilizan en el balance de situacién por su valor de reembolso, dado
que &l efecto de no actualizar los flujos de efeciwo no es significativo, ya que se trata de débitos por
operaciones comeiciales con vencimientg mfenor a un ano y que no tienen establacido un tipo de
interés contractual.

q) Provisiones para riesgos y gastos

La ‘provisién para iiesgos y gastos corresponde al importe estimado para hacer frente a
tesponsabilidades probables o ciérlas, hacidas de posibles reclamacicnes de ‘inversores que
mantuvieseri una posicién acreedora global frente a las entidades adheridas al Fondo que hayan sido
decdlaradas insolventes, en virlud de lo dispuesto-en el articulo 180 de la. Ley 6/2023, de 17 de marzo
de 2023, de los Mercados de-Valores y de |os ‘Servicios de'Inversién.

Su -dotacion se efectda al nacimiento de la responsabiliddd o de la obligaciéon gue deterfnina la
indemnizacién o pago; con cargo ai epigrafe “Otros gastos de-explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Una vez que se conoce. el importe definitivo de fa Indermnizacién, y éste ha sido adeptado
por el inversor al que corresponda, se recupera la provision estimata con &bono en &l epigrafe “Otros
ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias. '

h) Indemnizaciones a los inversores

E! epigrafe “Indemnizaciones pendientes de pago” recoge el importe de las indemnizaciones
pendientes de hacer efectivas a aquellos inversores respecto de los cuales la Sociedad Geslora ha
concluido la tramitacién de su reclamacion y que, en caso de que asi haya sido requerido por Iz
Sociedad Gestora, han aceptado expresamente la oferta de indemnizacién realizada por la Sotiédad
Gestora. En el memento en que respecto: de un inversor que fuviera una posicién -acreedora global
frente a una empresa de servicios de inversién declarada insoivente, y la Sogiedad Gestora ha
concluido la tramitacion de la correspondiente reclamacidn, el Fondo registra el comproniiso de pago
derivado de dicha indemnizacion con abono al epigrafe “Acreednres a cofto plazod - Indemnizaciones
pendientes de pago” ‘del pasivo del balance de ssituacion, cargéndo!o en la cuerita “Deudores de:
dudoso cobro™del epigrate “Deudores” del activo. del balandé desituacion. por la paits imputable_al
Eondo (vease Nota 10), en .aplicacion de la subrogacidn comftemplada en el ariculo 7 del: Real
Decreto 848/2001 (véanse Notas 6y 11).

i) Impuesto sobre beneficios
La Disposicién Adicional 5°.1 de la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de Reforma de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores modificé el apartado.d) del articulo 9 de [a Ley 43/1995, de .27

de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. En virtud de dicha modificacion, el Fondo se encuentra
axento del Impuesto sobre Sociedades.
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3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La. propuesta de distribucion del resultado neto del ejercicio 2024 que los Administradores' de la
Sociedad Gestora someteran para su aprobacion a la Junta General de Accionistas; asi como [a ya
-aprobada correspondiente.al ejercicio’ 2023 & muestran a continuacion:

Eyrog’
2024 2023
Base de reparlo: ]
Benelicio neto délgjersicio. 4.590.843,52 5,662.786,53
Distribucion:
Patrimonio 4.590.843.52 9.662.786,53

4, GESTION DEL RIESGO FINANCIEROQ

La politica de gestion de riesgos del Fondo se arlicula alrededor de una adecuada gestion de los
riesgos de crédito, liguidez-y operative de 1as inversiones qué se redlizan con cargo-a su patrimonio,,
en su gran mayoria depositado en el Estado y en '@l Banco de E$pana, dddo que la principal
responsabilidad de la Gestora en este ambito es la del manteniiniento del patiimorio del Fondo de
‘forma ‘que sea fil a.sy finalidad.

El Real Decreto 948/01, en su articulo 8, aparlado 8°, sefiala que “el patrimonio no comprometido del
Fondo debera estar materializado en deuda publica o en otros activos de elevada liquidez -y bajo
riesga”. Siguiendo estas indicaciones, la Gestora, durante los ejercicios 2024 y 2023 ha invertido el
‘patrimonio del Fondo en activos de Deuda Publica. La inversién se ha realizado en séis Gorios y dos
letra y una parte muy relevante en liquidez a la vista. Coma resuitado de la.composiciéh de la.cartera
de inversidn, el venmm:ento medio a 31 de diciembre 'de 2024 y.2023 es de 548 dias y-de 571 dias,
respectivamente.

Al tratarse de valores emitidos por el Estado o de enlidades bancarias de primer nivel sistémicas, el
riesgo de crédito sobre el subyacente estd reducido -al méximo. Por lo que respecta al riesgo de.
liquidez, todas las: inversiones gozan de I|quzdez bien por tratarse de valores admitidos a negociacion
en un mercado sequndano oficial v gozar de un nivel adecuado de liquidez, o en e} caso de los:
depositos bancarios por ser cancelables.anticipadamente, parcial.o totaimente.

Par o gue respecta a ia gestidn del riesgo operacional, e mismo:se limita por la diversilicacién de las
operaciones e inversiones mediante la ulilizacidon de entidades financieras de primer orden.

Fihalménte, el riesgo de crédito al que estd expuesto el Fondo al 31 de diciembre.de 2024 y 2023,.es
el siguiente:

- — “Eures
. 7 . c 2024~ 2023

Valores represéntativos de deuda a largo plazo 49.037.191.53 29.140.948,72

Valores representativos de.deuda a corlo plazo 46.093.748,97 28.742.845,72.

Efectivo ¥ ctros activos liquidos equivalentes 42.012.757,24 ‘73.160.280.98
. . ) I - ) 137.143.697,74 131.044.075,42
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8. EXISTENCIAS

A 31 de diciembre de 2024.y 2023 ‘el Fondo tiene registrado 50.872,73 euros y 86.782,73: elros,
respectivamente, en conceplo de anticipos a clientes. Dicho importe recage la. deuda contraida por la
Gestora con &l Fondo por las cantidades abonadas, durante el afio 2020, de manera .anticipada,a la
Gastlora, destinadas al pago de importes al proveedor informético de la misma y que se encontraba
desarrollando la nuevi aplicacion de software de gestién de ‘soli¢itudes de indemnizacion que a Io
largo del efercicio 2023 fue finalmente -entregada y puesta en marcha, El Fondo recupera
progresivamente dichas cantidades via disminucion del page de ia comisién de gestién, una vez la
apiicacion fue puestd en produccion por parle de la Gestoray a través del correspondiente gaslo de
amortizacion.

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A .COBRAR

A continuacicn, se muestra la composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién al
31 de diciembre de 2024 y 2023:

Euros
2024 ) . 2023
. Beudores de dudoso gobror 6.368.332.48 6.369.332:93
il P _ . N E 6.369:332,48° . 6.360.332,93
Menos

Deterioro da valc'r_de dizidores de dudoso cobfo {6.369.332,48) {B.369.335:93)

El saldo de la cuenta “Deudores de dudoso cobro” recoge el impoite de los derechos de.cobro frente
a empresas de servicios de inversion declaradas en incumplfimiento en los que el Fondo se ha
subrogado mediante el pago de indemnizaciones & los inversores. Dicho importe ascéndia al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 a 6.369.332,48 euros y a 6.369.332,93 euros, respectivamente; slendo-su
desglose el siguiente:

. -Edros
2028 S 2023
Sebroker Bolsa, A. V S.A 834.008,61 B34.008,61
Ava Asesores de Valores AV, SA 44, 821 B9 44.821,69:
Gescartara Dinero, AY., S.A. 31/981,65 31.981,65
Eurcdeal, S:V., S.A: 17.315,14 17.315,14
Esfera Capiial, AV.; S.A, 5.437.626,98 5.437.626,96
FundsLink Capital, A V., S.A. 204,10 2:041,10

Qiros _ 1:537.33 1.537.78

636933248  6.369.332,93

El dia 20 de marzo - de 2020, la CNMV interving fa entidad-Esfera Capital, A.V., S.A., effidad adherida
al Fondo vy cubierta por éste. Durante el glercicio 2024, no se han producido pagds a clientes de
Esfera Capital, A.V.,, S.A. (En el ejercicio: 2023 ascendieron 8.171,71 eurps: Dicho |mp0rte fue:
registrado en el ep:grafe de Deterioro de valor por operaciones:comerciales dentro de,la ¢cuenta de
Pérdidas y Ganancias) (Nota 14).

Dada la incierta cobrabilidad de los derechos peridientes de cobto, él Fondo considera oportuno dotar
una provisidn: por-e! importe integro de los mismos.
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Adicicnalmente, la cuenta “Deudores de dudoso cobro” recoge a 31 de diciembre de 2024:

- 17.315,14 eurds, correspondientes al segundo plazo de la aportacién anual al afic 2016, que
la entidad Eurodeal, S.V., S.A. no ha satisfecho. £n esa cantidad ya estan inciuidos e} recargo
y los intereses: devengados d 31 de-diciembre de 2016.

- El derecho de cobro por importe de8.419,42 euros correspondiente a la aportacion anuat del
afio 2010 que quedd pendiente de satisfacer por parte, de la entidad Sebroker Bolsa,. A.V.,
S.A., como consecuencia de su declaracion concursal.

- 2.041,10 suros -correspondientes. al recargo. de. los intereses devengados por -el segundo
plazo.no-satisfecho de [a aportacién anual al afo 2020 de la entidad Fundsiink Capital, A.V,
S.A.

- 167.653,63 euros correspondlentes a las-aportaciones del ejercicio 2021 y-2020'no abonadas’
por la entidad Esféera Capital, A.V., S.A., y los intereses. ‘devengados ‘hasta {a fecha de
detlaracion del concurso. A_d:cnonalmente en el ejerct_cio 2020 incorporaba, el recargo e
intereses. devengados hasta el 31 ‘de diciembre de 2020, Todo eflo ha sido registrado por el
Fondo en el epigrafe de Deterioro de valor por gperacicnes comerciales dentro de la cuenta
de Pérdidas y'Ganancias.

El movimiento habido durante' los ejercicios ‘2024 y 2023 en. el -saldo de la cuenta “Deudores de
dudoso cobro”, incliida en este epigrafé de los. balances de situacién adjuntos, se muestra a.
contintiacion:

Euros

2024 L. 2023
‘Saldo-alnicio del ejercicio 6.369.332,83' 6:361.47542
‘Entradas - 8.171.71
Recuperaciones - -
Qlras aplicaciones {D;45) {314,20)
‘Saldo al clerre del gjercicio’ . ] ' , o . 6.369.332.48 6.369.332,93

El mibvimierito que se hia pfoducide durarite los ejercicios ‘2024 y 2023 en, saldo de la cuenta
“‘Datefioro de valor para opéraciones comerciales” incluida en este epigrafe de los *balances de
situacién adjuntos sé muestra a continuacion:

Eurgs e

2024 . 2023
‘Saldo gl inicio det ejefcicio {6.369.332;93) {6:361.475,42)
Daotaciones - (8.171,71)
Hecuperaciones - ) -
Ctras aplicaciones 045 314,20
Saldo al ciette del ejercigis. : - (6:369.332,48) {6.359.332,83)

7. ACTIVOS FINANCIEROS:

7.1 Activos financieros @ valor razonable.con cambios en el patrimonio neto

El saldo del eplgrafe:de Valores representativos de deuda reg;stra,do como Activos financisras a valor
razonable con cambios en el patrimonio néto del balance dé situacién adjunto cofresponde al importe

‘efectwo de. adquisiciones de Deuda Piblica considerando las peritdificadiones de intereses' y su
ajuste por valoracion.
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A glectos de valoracion y considerando la finalidad del Fondo, ios Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo consideran las inversiones tomo activos financieros a valor razonable con
cambios en el patrimgnio neto,

La evolucidn de las inversiones financiéras en valores, sin considerar los intereses a corto plazo, se
presenta en el siguiente’ cuadro:

Ejercicio 2024 ; o e . Euras i
' Acorto'plazo Alargoplazo & . = Total
_Saldo Inilcial H 28.742.845,72 V29.14Q.948,'72'- - 57.883.794.44
Adguisiciones | 29.984.986,75 84.263.268,90 64.248.256,65
Vencimientos {29.042.000,00) - [29.042.000,00)
Venias anlicipadas - - N
Periodificaciones 615.448,24 60.244.84 675.693,39
Traspasos 14.927.219,73  (14.927.219.73) -
Ajustes por Valoracién y olros 865.248,52 499,947,581 1,365,196.33
“SaldoFinal ~ ‘46:093:748,97 49.037.191,53; - _95.130.840,50
Ejercicio 2023 ' . s Euros. . :
L o A corto plaze Alargo plazo Total
~Saido Iniclal L 51.420.776,75: - - -51.420:776,75
Adguisicionies 25.601.433,44 - 25.601.433,44
Vencimienlos {20.493.000,00) - {20.493.000.00)
Ventas anlicipadas - .
Pariodificaciones s (13D.476 25) (130.476,25)
Traspasos 24,128.588,31 (24.128.588,31) ., F
Ajustes por Valoragign y ttros (494.176,03) 1.979.236,53 '1.485.060.50
_Saldo Final T T25.742.845.72  29.140.94872.° '57.883.794.44

Durante €l ejercu:lo ‘2024, estas inversiones han devengado un rendimiento medio ponderado anual
del 1,48%. Los ingresos financieros obtenidos de estas inversiones durante. el ejercicio 2024 una vez
realizadas ias, aportunas ‘periodificaciones por importe. de 100.856,45 eurgs, han :ascendido. a
3.401.330,02 euros incluidos los rendimientos de los deposnos encontrdndose registrados en el
capitulo “Ingresos Financisros™ de la cuenta de pérdidas y-ganancias del ejercicio 2024,

Durante el e]e‘rcicib ‘2023, eslas inversiones han devengado un rendimiento medio ponderado anual
del 1,56%. Los ingresos financieros obtenidos de estas inversiones durante el ejercicio 2023 una vez
realizadas las oportunas penodlflcacxones por impgrte: de 199.748,78 euros, han ascendido a
2.503.058,51 euros, incluidos los rendimientos de los deposncs encontrandose. registrados. en el
capttuio “Ingresos Financieros™ de la cusnta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023,

Durante el ejércicio 2024, fa Sociedad ha registrado dentro del epigrafe de “Gastos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, l0s rendlmlentos negatlvos de inversiones en deuda -pblica durante-
el ejercicio, los cuales han ascendido a 32.058,67 euros (Ejercicio-2023: 37 661,09 euros).

El movimiento deél salds a corto plazo de los valores, sin cansiderar los intereses a corto plazo, -de
este épigrafe del balance de situacion adjunto durante. los ejercicios 2024 y 2023 se desglosa a
contifiuacion:

. Euras
2024- . . 2023
Saldo-alinicio del ejercicio 28.742.845,72 -
Aumenios 46,392.803,25 -49.235.845,72:
Disminuciones . {29.042.000,00) {20.493.000.00)
- Saldo al clerre.del ejercicio ~ . e RPN A6.093.74B.97 . - 28.742.845.72 .
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El saldo del epigrafe de “Valores representatlvos de deuda" registrado como Inversiones financieras'a
largo plazo del balance de situacién adjunto recege &l importe en euros correspondients al costé de
.adquisicion, las pericdificaciones de intereses y los ajustes:por valoracion.

El movimiento del saldo a largo plazo de este epigrafe del balance de situacidn adjunto. durante los
ejercicios 2024 y 2023 se desglosa a:continuacion:

Euros .
E " " 2024 Y 2023 .
Saldo atinicio del efercich 20.140.948,72 51.420.776,75
Aumentos 34.963.259,30 -
Disminugiones ) {14.367.027.09) 122.279.828.03)
“Saldo al cierre dal ejercicio. ' o 49.037.1891,53. £9.140.838,72

A continuacién, se desglosa inventario de tadas las inversiones financieras al cierre del €jércicio
2024:

T Euros.
Coste Amortizada'(*)

" Inventario 8l cierre del-ejercicio Imporés nominates fNominaI Vencimiento - TipoCupdn
Bono deuda publica 15.484.000,00 15:319.869,75 31/05/2025 0,00%
Letra deuda publica 10:430.000,00 10.218.436,87  06/06/2026 0,00%
Letra deuda publica 20.410.000,00 20.189.572.30 06/06/2025 0,00%
Bono dauda publica 15.000.000,00 15:116.909,98  31/05/2026 2.80%
Bono deuda publica 14.845.000,00 14.488.684.24  31/10/2027 1,45%
‘Bono deuda publica 19.640:000,00 9.408.640,08  31/10/2027 1,45%
Bono deuda publica 6.193.000,00 5.020.592,80: 30/07/2028 1:40%
Bono deuda publica :5.174.000,00 5.002.364.43  30/07/2028 1,403

{) No incluye ef ajuste a valor de mercatlo por Su puesta & valor razonable.

Estos_activos se encugntran registrados en la categoria de “Actives financieros a valor razonable con
cambios, en patrimonio neto”. A confiruacién, se' detalla movimientos preducidos .en “Ajustes. por
'Cambios. de Valor’ dentro de! Patrimonio Neto en: el balance -de: situacion adjunto durante los: afios
2024y 2023, por |a puésta a valor razonable de.estos activos financieros:

- - T - e —Evios —
Ajustes por Cambios:dé Valor . L c 2024 2023
Saldo alinicio del ejercicio {1.487.035,02) (2.972.0695,52)
Aumentos 1.365.196,33 1.485.080, 50-
Disminuciones -
Saido al clerre del ejercicio’ - . {121.838,69) {1 .487.035.02) ‘

8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de’2024 el saldo.que figura reflejado. en este eplgrafe de los balances de situacidn.
adjufitos cofresponde al saido mantenido en cuentas' cotrientes a la; vista. por importe de.
42.012.757,24 eurcs (31 de diciembre de 2023: 73.160.280,98. euros) mamenldas esencialmente en:
el Banco de Espana.

Durarite el ejercicio 2024 los intereses devangados por |os saldos mantenidos en cuentas cortrientes
han ascendido.a 2.234.706,50 eurds {Ejercicio 2023: 2.503.058,51 guros).

‘No hay restricciones a la disponibilidad de estos saldos.
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8. FONDOS PROPIOS

El movimiento que se ha preducido en ‘¢l saldo de las cuentas -que integran ‘el capitulo “Fondos
Propios™ del balance de situacign adjunto durante el ejercicio 2024, se resume a continuacion:

e - — - . __Euros
‘Fondos Proplos
Saidos al inicio del ejercicio. 132.105.023,63
Resultado neto del ejercicio 2024 __ 4.590.843,52
'Saldos gl clerre dal eférgicio ) S L Co C T 136.695.867,15

A efectos comparativos ‘se. presentan los miovimientés en los “Fondos Propios” del balance de
situacién del ejercicio 2023:

Coow T T ' o S5 Euros
a i Fondas Propios

‘Saldos al inicio del elercicio 122.442.237,10
Resultado neto del ejercicio 2023 9.662.788.53
Soldos al clerredelefercicio, . . . . .. T ~ O 132,105.023,63

10. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS.

El saldo de este capitulo del balance de situacion corresponde, &n parte, al importe-éstimado de las
indemnizaciones a las que debera hacer frente el Fondo, derivadas de Ja cobértura jprestada a Ids
clientes de empresas de servicios de inversidn declaradas insolventes con postérioridad &l 1 de julio
de 1993, en virtud de lo dispuesto en la Disposicién Final Cuarta del Real Decreto :948/2001. Este
imparte fue revisado:durante el ejercicio.2012.como consecuéncia de. los datos defifitivos apdrtados
por fas respectivas sentencias judiciales habidas en relacion con la.entidad Gescartera Dinero, A.V.,
S.A. y AVA Asesores de Valores A.V., S.A. Dicho imparte :asciende al 31 de diciembre de 2024 y
2023-a 1.245,28 euros:.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo de este capitulo del balance de siluacion
inclufa 632.580,79 -euros por €l importe correspendiente a las indemnizaciones estimadas que .el
Fondo prevé satisfacer a losclientes de la entidad Esfera Capital, A.V., S.A,

El drticulo 74 de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre de 2001, de Medidas Fiscales, Administrafivas y
del Orden Social establece que las indemnizaciones gque, de acuerdo con lo dispuesto en el apanado
segundo de la Disposicién Final Primera de la:Ley 37/1998, de 16:de noviembre, de reforma de Ja Ley
del Mercado de Valores, se deriven‘de declaraciones de’ mcumpllmtento a las.que se reflere el articulo.
5.1 del Real Decreto. 948/2001 dictadas con anlerioridad a la fecha de entfada éri vigor de la ¢itada.
Ley 24/2001 (1 de enero de 2002), se satisfaran conjuntamente por los Fondos de Garantia de
Depdsitos ‘en Establgcimientos Bancarios, Cajas de. Ahorro, Cooperativas dé: Crédito y el Fondo de
modo proporcional al patrimonio neto acumulado computado a 31 de diciembre de 2001. Medidnte:
Resolucién de fecha 1 de agoste de 2002, el Secretario de Estado. de Economia acordd determinas
{os siguientes porcentajes para la dis!ribuc’ién entre los Fondos de Garantia dé Depasitos ¥ el Forido
del coste de las indemnizaciones derivadas de la retroastividad del sistema de garantia de los'
Jinversores;

:Porcentaie
Fondo.General de Garantia de Inversicnies. _'6;17
Fondo de Garantia da Depdsitos de Entidades de Créditc {*) 89,83

{} €l RDLey 16/8014, de 14 de octubre, fusioné lds Fondos de Garantii dé Depdsitos en Establecimientos.Bancarias, .en.
Cajas de Ahoro y en Cooperativas de Grédito en-el Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito:
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El saldo de este capitulo de los balances de situacién.adjuntos durante los ejercicios 2024 y 2023 se.
desglosa a continuacidn:

.. - Eurog. .

2024 . 2023
Satdd al inicio del ejercicio 633.825,07 841,997,78
Aumentos . . - -
Disminezciones (Nota 14) ‘ e o (B.171,71)
‘$aldo al cierre del ejercitio: ~ - . 633.825.07 ' 633.826,07

1. ACREEDORES A CORTO PLAZO

A continuacion, se muestra la composicion del saldo de este’ capitulo de los balances. de situacidn:al
31 de diciembre de 2024 y 2023:

2024 2023
Acreedares por prestacisn de servicios
Comisiones de gestién 74.744,10 72.615.60
Ctros acreedoras 12.828,29 '6.176.65
) ) A . ) 87.572,39 - 78.792,25

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, dentro de otros acreedorss se refigjan i‘_a-_s_canxig!a__c!gs
provisionadas en concepto de pagos por los servicios de auditoria de las cuentas del Fondo.

La cuenta “Comisiones de gestién” corresponde al importe.de la comision de géstion devengada por
la Gestora vy pendiente-de pago al 31 de diciembre.de 2024 y 2023.

El 5 de julio, de 2010:se publicé la Ley 15/2010, de modificacién de la Ley 3/2004, de.29 de diciembre,
‘por la que se establecen medidas de lucha-contra la morosidad én las operaciories coméréialés.

Entre otros aspectos, dicha norma.suprime.la posibilidad det “pacto entre las paftes”,-en relacién.con
la ampliacidn del plazo de pago a proveedores, como respuesta a las repercusiones financieras de'la
crisis econdmica en todos los sectores,.traducidas en un:aumenio de impagos, retrasos y prirfogas
en [a liquidacion de facturas vencidas, que afecta con especial gravedad a las pequefias y medianas
-empresas por su gran dependencia de! crédito a corto plazo y por las limitaciones dé tesoreria en el
actual contexio ecendmico. Ademas, para Juchar contra estas dificultades, la Ley.fija un-aplazaniiento
general maximo -entre empresas de 60 dias naturales a parlir de la fecha de éntrega de las
‘mercancias o de prestacion de los servicies que ha empezado & regir el 1 de enero de 2015. Hasta,
ese momento se configurd un régimen transitorio.con plazos legales maximos de pago supgriores que.
se ajustaran progresivamente para aquelias empresas que. vinieran pactando plazos de pagoc mas
.elevados.

De manera adicional, la Disposicién Adicional Tercera de dicha norna indica gue las. sociedades:

-deberan publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en fa
'memoria de sus cuentas:anuales individuales y consolidadas.
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'Informacion sobre el periodo medio de pago.a proveedores. Ley 18/2022, de 28 de septiembre,.
de creacion y crecimiento de empresas. )

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2024 2023
{Dias)
-Pariodo medio de pago & proveedores ' 30 a0
Ratip de-operaciones pagadas 30 20
Ratio de operacicnes pendientes de pago 30 30
{Miles de euros)
Totat pagos realizados ‘ 1.075.017,70 920.043,17
Taotal pages pendientes {87.572,39) (78.782,25)

‘Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferfor al méximo establecido en la.

normativa de morosidad 1.075.017,70  920.043,17

Porcentaje que representan los pagos inferiores: a .dicho méximo sobre el lotal de los pagos 52 o
. - = 100% 100%
realizados _ .

{Ndmero de facturas)

Facturas pagadas en un periodoinferior al maximo establecido en la normativa de maregidad 13 15
Porcentaje sobre el total de tacturas A00% . 100%

12. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

A continuacion, se muestra la composicion del-saldo de “Otros gastos de explotacion” de la cuenta:de
pérdidas y ganancias durante los efercicios 2024 y 2023:

Lo R Euros
Eol 2024 . . 2023
Servicios exteriores
Cornisiones de gestién ) 1.077.146,28 920:.707.50
Servicios de profesionales independientes 11.385,62 10.465,57
Servicios bancarios y similares 1.159,66 . . 936,09
__ 1.089.691.56- ~.832.109,26

La cuenta “Comisiones de gestién” recoge ¢l importe cargado por la Sociedad Gestora, en concgpto
de comision de gestidn, por los gastos netos en los que durante ‘el ejercicio ha incurrido la misma
como consecuencia .de la representacion y gestion del Fondo, y que no son directamente
réperculibles sobiré el mismo.

La cusnta “Servicios de profesionales independientes” recoge, fundamentalmente, el importe de: lfos
honorarios incurridos por fa réalizacion de la auditoria de las cuentas anuales del Fondo.
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13.  IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOGIOS

A continuacion, se miuestra la .composicion del -saldo de este capftulo. d& la.cuentd de, pérdidas y
ganancias durante. los ejercicios 2024y 2023:

™ @ - . Euros.. . L LE
7 I 2024 2023
Aportaciones ordinarias: 2.140.697,52¢ 7.860:454;41,
Agonactones mmtmas m!clales _ 165.300,00 260.000,60 .
e Bl ST T R BT __2.305.93753, 28.120.454:41. ¢

L& cuenta "Aportaciones otdinarias™ recoge el importe devengado er concepto de aportacion anual al
Fondo correspondiente ‘a los ejercicios 2024 y 2023 que deberi :abonar-jas Entldades Adheridas, de
acuérdo.con o detallado en el Presupuésto formitado por €l Consejo de Admmlstramén de la Gestora
en sus reuniones del dia 22 de marzo dé 2024 y del dia’21 de marzo de 2023, respectivaments, y.
gprobado por el COHS&}D de.la Comilsidn Nacional dél Mercado-de Valorés. €fi sus réuniones del-dia
25 de abril de 2024,y de! dia: 25 de abril de.2023, respetiivamente, ajustado. de racuerdo con la
FeVISiSR 08 datbs dcefca de las basés de calculo, con la Comision’Nagional del Mercada de Valores:

El saldo de la cuenta “Aponamones minimas. iniciales” corresponde a las aportaciones
desembolsadas para st mcorporacaén al Fondo por 155 entidades adheridas que han adqumdo dicha
condicion durante: el ejefcicio 2024, mientras que fueron 13 las entidades que Io hicieron: en el
ejercicio 2023. El importe .de: la. aportacion minima inicial exlglda ‘a cada empresa de servicios de
inversidn de nueva adhesion es 1a:fijada en &l (itimo presupuesta anual que haya : sidc aprobado por
Ja Gomision Nacisnal-del Mercado de Valores con anterioridad a la fecha de su solicitud de adhesion.

14. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

Durante el elercicio 2024, el Fondo no ha satisfecho mdemnlzaciones a clientes (Ejercicios 2023: el

Fondo satisfizo indemnizaciones a los cl;entes de la entldad intervenida Esfera Capital, AV, S. A
8.171, 71 euros, rewrtcendo en dicho |mporte sy correspcnd:ente prows;én para riesgos ¥ gastos (Nota

8)).
15. .OTROS RESULTADOS
EE epigrafe de "Otros resultados” ascaende a 31 de diciembre. de 2024 a 5266 20 euros chho

reallzados én la :nformaclbn empleada como' base de célculo Adzcuonalmente $e ha regtstrado*
5,003,78 euros enconcepto de recarge de dos entidades adheridas por satisfacer fuera de plazo,
parte de su aportacién znual.

El epigrafe de “Otros resultados™ asciende a 31 de- dlc:embre de 2023 a 8:729,38 euros: Dicho
iporte: se compone. de ingresos. netos por importe, de- 372,53 euros, derwados de los ajUStES:
redlizados en la informacion empleada comp, base de célcu%o Adicionalmente, se ha: registrado
B.356,75: euros en concepto de recargo: de tres entidades adheridas por satisfacer fuera de plazo
parte de su aportacién-anual.

186, RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A LOS ADMINISTRADORES DE LA
GESTORA

Durante los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha satisfechd nii ha dévengado iniporte alguno en
concepto de sueldos, dietas y otras. remtineraciones.a los. Adiinistradores de.la Gestora,

Los gastos -de desplazamiento: de [os miembros, rio residéentes: en Madrid, del Consgjo .dé
Administracion de fa Gestora.o de la Comisién.Délegada del Consejo:son regmbolsadss,



No existen arnticipos o créditos ‘concedidos por el Fondo. & los miembros anteriores o actuales del
Consejo de Administracion de la Gestora, ni se han contrafdo obhgacuones en-maleria de pensiones y
seglros-de vida:ni astmidos compromisos por; garant:as cori’los mismos.

Durante los ejercicios-2024 y 2023, 1a Sociedad Gestora.del Fondo ha pagade 14.221,73 euros-y
14.221,73 euros, respectivamente, en concepto de prima de seguro de responaabilidad ‘¢ivil y civil
protesional para .cubrir los posibles perjuicios ocasionados por los admiinistradorés al actuaf en
representacion del Fondo.

17.

ENTIDADES ADHERIDAS

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 14 del Real Decreto 948/2001; a continuacién, se
muestra la relacion de las 334 Entidades Adhefidas al Fondo al 31 de diciembre. de 2024;

Tipo de ES1_ N Reg DENOMINACIGNSOCIAL . __
sV 001  RENTA 4, SOCIEDAD DE VALORES, SA,
sV 013 MEDIACION-BURSATIL, BV, SA.
sv 036  BEKA FINANCE, SV, SiA,
sV 040 -KUTXABANK INVESTMENT, S.V., S.A.
sV 083 MAPFRE INVERSION, SV S:A.
sV 075  INVERSEGUROS S.V. SA.
sV 077 FINEGO, S.V., 5.A,
AV 102 PBIL.GESTION, AV.. A
sV 104 CM GAPITAL MARKETS BOLSA, SV, S.A
Ay 105 "GESTION DEPATRIMONIOS MOBILIARIOS, A V., S.A.
AV 120 CMCAPITAL MARKETS BROKERAGE, S.A., AV,
sV 125 -CORRETAJE E INFORMAGION MONETARIA Y DE DIVISAS, V., SA.
sV 1491 CINK'SECURITIES, S.V., 8.4,
sV 169 INTERMONEY YALORES. SV. SA
sV 182 GVC GAESCO BEKA, 5.V, SA.
sy 182 THESSIE, SV, SA.
sv 187  ALTURA MARKETS, 5:V.. SA.
AV 182 ,CUX INVERSORES DISTRIBUCION,, AV., S.A.
AV 194  ABANTE ASESORES DISTRIBUGION, A V.. S:A.
AV 163 ALANTAA WEALTH MANAGEMENT, AV., S.A.
AV 204 ATL }2 CAPITAL INVERSIONES, AV, 5.A.
sv 205 BESTINVEASV.SA
AV 206 BCP SECURITIES, 5.V., SA.
AV 208 NERVIGN, AGENCIA DE VALORES 2003, S.A.
AV 212 QCGIDENT GCO CAPITAL, AV.. S.A
sv 215 UNICORP PATRIMONIOS; SV., S.A,
AV 217 SINERGIA ADVISORS 2006, A.V,, 4.
Sv 221 TAUEA CAPITAL PARTNERS, SV. S.A.
av 224 AURIGA GLOBAL INVESTORS, 5.4, S.A.
sV 279 JB, CAPITAL MARKETS, S.V., S.A.
AV 230  CAPITAL STRATEGIES PARTNERS, AV, SA.
AV @34 VALUE TREE, AV.. S.A,
AV 233 ACTIVOTRADE VALORES. AGENCIA DE VALORES, SA.
AV 242 KEY CAPITALPARTNERS, AV, SA
AV 244. -SOLVENTIS, SV, SA.
sV 245  ALANTRA EQUITIES, SOCIEDAD TE VALORES, S.A.
AV 235 GLOBALFINANZAS INVESTMENT GROUP; AV, :SA.
Ay 250 MUTUACTIVOS INVERSIONES AV, S.A L.
AV 251  UASUS3CAPITALAY.. S.A,
AV 253 ALTAMAR GLOBAL INVESTMENTS 5.A., AV.
sV 254  ALHAMBRA PARTNERS. S.V., §.A;
AV 257 INDEXA CAFITAL AV., S:AL,
sV 258  ALANTRA CAPITAL MARKETS, SV, SA.
sV 259  EVER CAPITAL INVESTMENTS, S.V;, S.A
sV 360 IBROKER GLOBAL MARKETS, SV, SA
AV 251 GESEM ASESORAMIENTO FINANGIERD. AV.. S.A,
AV 263  JDS CAPITAL AGENCIA DE VALORES, SA.
AV 263, R3IPWM, AGENGIA DE VALORES, S.A.
sv 265 DIAPHANUM VALORES, SV. 8.4
AV 266 ENVALOR GESTION O PATRIMONIDS, AV, S.A.
AV 267 AXON WEALTH ADVISGRY DIGITAL, AV., SA.
AV 268  PLUSVALUE, AGENCIA DE VALORES: S.A.
AV 270  ACAPITAL BB.AV.SA
AV 272 INBESTME EUROPE,AV., SA,
AV 274 CORECAPITAL FINANZAS, AV: SA,
AY 277  NORWEALTH CAPITAL. AV.. S:A.
Ay 278 NEW MOMENTUM, AV., S.A
AV 279 ADDENDACAPITAL, AV, SA.
AV 280 ALDANACAPITAL AV, SA



‘Tipo de EEI: N2 Reg

: DENOMINACION SOCIAL

AV
AV
AV
AV
AV
AV
AV
AV
sV’
AV
AV
AV
AV
AV
AV
AV
AV
AV
sv
AV
AV
AV
AV

281
282
283
284
285
286
287
288
289
290
293
294
295
255
257
288
300
3m
303
304
305
308
307
308
a0g
311
a1z
313
314
315
315
N7
318
313
320
321

103
105
na
121
126

132
137
138
142
154
161
173
185
190
193
194

CASER VALonEs E INVERSIONES, AV.. SA

-ALOS INTERMEDIACION, AV, S.A.

"HEQ GAPITAL MARKETS, 8.V, S.A.

"BATLLE & PARTNERS, AV., S.A,

ARFINA CAPITAL, AGENCIA DE VALORES, S.A.

,P| DIREGTGR, AGENCIA DE VALORES, S:A.

KEASIO GLOBAL INVESTMENT, AV, S.A.

"PKF ATTEST CAPITAL MARKETS, AV, S.A.

KING & SHAXSON CAPITAL MARKETS, S.V.. SA.
HALTIA CAPITAL. AV, S.A,

MORA WEALTH MANAGEMENT ESPANA. A V.. S.A.U.
‘WEALTH SOLUTIONS EUROPE, A.V., S.A
TAMEURGPE ASSET MANAGEMENT AV.5A
POATOCOLOM, AGENCIA DE VALORES, S.A-

PJT FARTNERS PARK HILL {SPAIN), AV., S A.

STELAG SERVICIOS FINANCIERDS, A V., S.A.
GESTION DEL FONDO ENDOWMENT, AV.S,.A
FINACCESS VALUE. AV.S.A

THADITION FINANGIAL SERVICES ESPANA, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.U
ALLIANZ SOLUCIONES DE INVERSION, AV.SA.
ROTHSCHILD WEALTH MANAGEMENT SPAIN, AV..S.A,
ALVELS INVESTING, AV, 5.4,

LONDON AND CAPITAL WEALTH NANAGEMENT EUROPE, AV SIA.
CAMPION CAPITAL IRERIA,AV., SA.

AVALON WEALTH HANAGEMENT, A V.. S.A.

"SAPIENS MARKETS EU, SOCIEDAD DE VALORES, S.A,

HUGO BROKER, AGENCIA DE VALORES. SL,

SARANAC PARTNERS EUROPE. AV., S.A.

EUROPEAN DIGITAL SECURIT(ES EXCHANGE, 5V, S.A.
ALLSTAUCTUREDNOTES ASN, AGENCIA DE VALORES, S:A.
JADVISE PARTNERS. A.V.. S.LU,

BP ENERGY SOLUTIONS; SOCIEDAD DE VALORES. 5.4,

| CAPITAL AF. AV.. SA..

STRAT FX, 5.V., S.A,

ARORRD & INVERSION EC1. AGENGIA DE VALORES, S.A.
MONEX EUROPE MARKETS, 5.V, SA Y,

DINDSAUR INVERSIONES, SOCIEDAD, DE VALORES. S.A,
ESTELA CAPITAL AV, S.A.

GBS CAPITAL MARKETS, AV..S.A.

INCUS CAPITAL AV, SA. »
URQUIIO GESTION, S.A.. S.3.11.C.,.SOCIEDAD UNIPERSCNAL
GESNORTE, S.GLLC.. SiA. )

SANTANDER ASSET MANAGEMENT, 5.G.11.C., S.A.

BBVA ASSET MANAGEMENT S:A., S.G.LLC.

CAKABANK ASSET MANAGEMENT, S.G.LL.C., S.A.
MUTUACTIVOS;: S AU, 8.GLLC,

GVC BAESCO GESTION, SGILC. BA

AMUNDI 1BERIA, S.G.LI.C.BA .

'PRISMA GLOBAL ASSET MANAGEMENT, S.G.LLC,, SA.

ARGUIGEST, 8.G.11, S.A,

‘GESIURIS ASSET MANAGEMENT, 5.6.10.. S.A
METAGESTION, SGILLC,, AL,

'RENTA 4 GESTORA, S.G. LiCSA.

‘GRUPO CATALANA DE OCCIDENTE GESTION DE ACTIVOS S.A. S.G.LI.C.

MDEF GESTEFIN, S.A. S.G.LLC.

EDM GESTION, 5.G,11.C,, SA,

BANKINTER GESTION DE ACTIVOS; SG1LG. SA.
GESCONSULT, SA.5.G.LLC.

SABADELL ASSET MANAGEMENT, 5GILLG., SA.
SANTANDER PRIVATE BANAING GESTIGN, S.A.. 5.G.LLC.
WELCOME ASSET MANAGEMENT, S.G1IC,, S.A
IBEBGAJA GESTION, S.G.LLC., SiA

KUTKABANK GESTION, S.GiLC., SA.

DUNAS CAPITAL ASSET MANAGEMENT, S.ALL, SGILE.

.BESTINVER GESTION, $.G.1) . SA

INVERSIS GESTION, S:A., S.G:LLC.

TREA ASSET MANAGEMENT, 5.6.1..C:SA.
MABFRE ASSET MANAGEMENT, S.G.LLC, S.A.
CBNK GESTION DE.ACTIVOS S.G.I1.C. S AL
ABANCA GESTION DE AGTIVOS; SGIIC. 5.4,
GIIC FINECO, S.G.LLC., S.AU,

GESALCALA, $.6.11C., 5.A,

GESPROFIT, S.A, 5.G.LLC.

‘DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT, SGIC, S.A.
UNIGEST, S.G.LLC., S.A

.CAJA LABORAL GESTION, S.G.LLE, S.A.

UBS WEALTH MANAGEMENT, 5.6G.1. l C..S.A.
SINGULAR ASSET MANAGEMENT, S.G.LLC..5.A.
MARCH:ASSET MANAGEMENT, S.5.LLC, S.AU.
CAJA INGENIEROS GESTION, S.6.11.C., SAU.
ABANTE ASESOHES GESTION, S.G.11.C.. S.A.
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_Tipode ES1. N°Reg . _E 7 DENOMINACION SOCIAL
sGIC 207 WELZIA MANAGEMENT, 8.6.041C, S.A
SGliC 208 PAGTIO.GESTION, S.GLLC. S A
SGIC 21§ ALTEX ASSET MANAGEMENT, S.GitLC., S.A.
SGIIC 220 OMEGA GESTION DE INVERSIONES, S 6110, S.A.
SGIS 224 -AZVALOR ASSET MANAGEMENT. S.GLIC. S.A.
SGIC 225 SANTALUCIA ASSET MANAGEMENT,, 5.6.1..C, SA.
BEUC 223 JULIUS BAER GESTION SGLIC: SA.
SGlC 230 ALANTRA MULTIASSET, S.GLLC., SA,
BGIC 232 -AMISTRA, S.GLIC, SA.
SGHIC 234 ACACIAINVERSION, S.G.LICL S.A.
sSGIC 235 AZORA GESTION. 5.G.LLC. SA.
SGIC 237 -ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, S8.G.11C.. S.AU.
5GIC 239 MAGALLANES VALUE INVESTORS; SA., S.GILC.
SGlIC 240 ARCAND CARITAL, S.GLLC; SA.
SGHC 241 PATRIVALOR, SGIIEC. SA.
SGIC 242 QUADRIGAASSET MANAGEHS £6:10.6., 54
5GIC 246 ATTITUDE GESTION, S.GI1C, SA
sGIC 247 ALTAMAR PRIVATE EQUITY, S.G.L.C..SA.
SGINC 250  VARIANZA GESTION, S.G.I1C. 8.A.
SGHC 251 COBAS ASSET MANAGEMENT. 8.G6:1.1C.,/S.A,
SGIC 252 MIRALTA ASSET MANAGEMENT, 56,11 c.
sGRC 256  BUY AND HOLD CAPITAL, 5.G.11.C;,S.A L.
sGiiC 257 -EINLETIG CAPITAL S.G.LI.C., S.A.
SGHC 261  GINVEST ASSET MANAGEMENT, S.GILC., SA.
SGIC 262  ALTAIRFINANCE ASSET MANAGEMENT, S.G.LLC.. S.A.
seic 263 HOHQS ASSET MANAGEMENT, S;5,.1C., SA.
BEHE 264 LORETO INVERS!IONES, 8.6.1LC; S.A,
SGIC 263 MASBKET PORTFOLIO ASSET MANAGEMENT, 5.G.L1C.. SA.
8GIIC 210 AUGUSTUS CAPITAL ASSET MANAGEMENT, S.G.LL.C.B.A
SGIiC 271 -SASSQUA PARTNERS, 5.G.ILC., S.A.
SGIC 273 AMCHOR INVESTMENT STRATEGIES, S.GJ11.C. SA
SGIC 274 AFLINVERSIONES GLCBALES, S.GILLC., S.A.
sGlC 277  OLEA GESTION DEACTIVOS; S.GILC., SA
SGIC 278  GREENSIDE ASSET MANAGEMENT, 5.6.1.G5'SA
SGIC 280 TALENTA GESTION.SGJLC..5A
SGIC 282 ALTERNA JNVERSIONES Y VALORES, 8,G.1..C,;5.A
SGElC 283  PROALTUS CAPITAL &AM, 5.G.LLC..SA
8GIC 284 PANZACAPITAL S.GLIC.SA.
SGIC 285 DIAGGNAL ASSET MANAGEMENT, 8.G.1.1.C.8A
SGIC 287  SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS, 8.G11.C, S.A.
SGIC 289 .CRESCENTA ALTERNATIVE INVESTMENTS, SGI1C..SA
5610 251  SILVER ALPHA ASSET MANAGEMENT:S.GILC., S:A
SGIIC 254 'CAAN ALTERNATIVE ASSET MANAGEMENT, $.G.11.C.. S.A,
SGEIC 18 DIANA CAPITAL SG.EIC. S.A.
SGEIC 77 YSIOS CAPITAL PARTNERS, S.GEIC.. S.A:
SGEIC 83 PHI'ASSET MANAGEMENT PARTNERS, S.G.EIC. S.A.
SGEIC 84.  INVEREADY ASSET MANAGEMENT, S.G.E.LC.. SA
SGEIC 111 EVERWOOD CAPITAL, S.G.ELC..S.A. :
SGEIC 112 MERIDIACAPITAL PARTNERS, S.GEILC. S.A
SGEIC: 167 GAWA CAPITAL PARTNERS, SG.ELC.SA.
SGEIC 169  -SANDMAN PARTNERS, S.G.EIC. SA.
SGEIC 230 HWK TECHINVESTMENT, SGEIC:SA:
sUC 1 MIRABAUD SECURITIES LIMITED, SUCUHSAL EN ESPANA
sUC 2 GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL, SUCURSAL EN ESPANA
‘EAF 1 ABANTE CONSEJEROS FINANCIEROS INDEFENDHENTES EAF, S.AU.
EAF 4 TROY CONSULTORES ASOCIADOS EAF, S.LU.
EAF 5  ADHOC ASESOAES FINANGIEROS EAF. S.A.
EAF ‘8 VALOR OPTIMO EAF, S.L,
EAF 15.  DIVERINVEST ASESORAMIENTO EAF, SL.U:
EAF 33  EXPERT TIMING SYSTEMS INTERNATIONAL EAF. S.L.
EAF 3¢ EUROCAPITAL WEALTH MANAGEMENT EAF, S.L:
‘EAF 36 COLUNS PATRIMONIOS EAF, S.L.
EAF 37  ALTERAREA EAF, SL.
EAF 38. ESFERAUA CAPITALEAF, 8L
EAF 41 NEDINVERSIONES FINANGIERAS EAF, SiL.
EAF 42 FAMILIAY NEGOCIO CONSULTORES EAF, S.L.
-EAF 47 ASPAIN 11 ASESORES FINANCIEROS EAF, S.L..
EAF 48 GCAPITAL WEALTH MANAGEMENT EAF, S.L.
EAF 53 JMINVESTMENT-KAPITAL PARTNERS EAF, S.L.
EAF 56. GESTIONE DE FINANZAS EAF, S.LAUL
EAF 61  LEX CENTRO DE ASESORES TECNICO FINANCIEROS EAF, S.A.
EAF 64  ACTIVE COMPASS EAF, S.L.
EAF 71 GETINO FINANZAS EAF, S.L
EAF 72  DSTM, S.L.EAF
EAF 73 MUTIJAVALORS DELS ENGINYEAS, EAF. S.LU.
EAF 74 MIURA ASESORES EAF, S.L.
EAF 73 JVC VICANDI EAF, S.L
EAF 81 LOURIDO PARTNERS EAF, S.L.
EAF 83 ESSENTIA CONSULTORES EAF, S.L.
‘EAF B7  GRUPO VALIA ASESORES FINANGIERQS EAF, S.L.
EAF ‘84 ANCHOR CAPITAL ADVISORS EAF, S.LU.
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Tipo de ESI_N° Reg DENOMINACION SOCIAL
EAF ‘05 BISSANWEALTH MANAGEMENT, EAF, 51,
EAF 58 DIDENDUM EAF, 5L
EAF 110  CROSS CAPITAL EAF, S.L.

EAF 115 COBALTO INVERSIONES EAF, S

EAF 118 INVEXCEL PATRIMONIO EAF, S.L.

EAF 119 YQUFIRST SMART FINANCE EAF, S5;R:L.

EAF 123 NORZ PATRIMONIA EAF; S.L.

EAF 132 DPHMFINANZASEAF, SL.

EAF 133 COMSILIO ASESORES PATRIMONIALES INDEPENDIENTES EAF, S.L.U,
EAF 139 CAPITAL GARE CONSULTING EAF, S.L,

EAF 147  GABRIEL CARRILLO CAPEL EAF, S.L

EAF 148 ALCHEMIA ADVISORS EAF, S.L:

EAF 152 FEEL'CAPITAL EAF, SIL.

EAF 153  EQUAM CAPITALEAF. S.L

EAF 164 SANCHEZ-CASAS ASESORES EAF; S.L,

EAF 167 SMART.GESTION GLOBAL EAF, S,

EAF 168  GLOVERSIA GAPITAL EAF, S.L.

EAF 170 BRIGHTGATE ADVISORY EAF, S.L

EAF 173 FUNDTICS CAPITAL EAF, SLU,

EAF 177 ATRIAEDV EAF, SL

EAF 179 BLUE OCEAN INVEASIONES GLOBALES EAF, S.L.
EAF 183 KAUMARKETS EAF, S.L

EAF, 185  FRIBOURG & PARTNERS EAF, 5L,

EAF 188 LIFTINVESTMENT ADVISORS'EAF S.L.

EAF 192 INVESTKEY ADVISALIA EAF, SIL.

EAF 194 PRINCIPAL ADVISORS EAF, S.AL:

EAF 198 ALBATROS ACTIVOS XXI, EAF: SL:

EAF 204  INSIGNIUMIBERIAEAF, SAU.

EAF 205 VALORVENTO EAF, S.LU..

EAE 207 MICAPPITAL2017 EAF, S.L.

EAF 208 OPTEAM ASESORES FINANCIEROS EAF. S.L
EAF 211 BLACKTIGER EAF.SL.

EAF 216 NAD ASESORESEAF,SL.

EAF 217 MERIDIAN 370 EAF, S.L

EAF 219 ALTUM FAITHFUL INVESTING EAF, S.L.

EAF 220 SAPPHIRE CAPITAL EAF, S.L.

EAF 221  CONSULAE EAF:S.L. )

EAE '225  PAESTIAN FINANCIAL ADVISORS EAF, SL
EAF 227 25DELTAEAF.SL

EAF 223 ENNOS VALUE EAF, S.L

EAE 237 IF CAPITAL MANAGEMENT EAF, S.L.

EAF 238  GHI GLOBAL ADVISORY PARTNERS, EAF. 5.1,
EAF -233  ASSET GROWTH EAF, S.LU.

EAF 240 TAYLORINVESTING EAF.SA.

EAF 243 COVENTINA PARTNERS EAF, S.L.

EAF 245  THALESIAGAPITALEAF, S.L.

EAF 248  EURDAMERICAN FINANCIAL ADVISORS EAF, S.L
EAF 243 ANDROMEDA CAPITAL EAF, SL

EAF ‘252 TOP CLASS CAPITAL EAE, S.L,

EAF 253  KLOSTERS CAPITAL ESPANA, EAF EA.

EAF 254  MINVESTGRUP EAF, S.L.

EAF 255 CREUZA ADVISORS EAF, S.L.

EAF 258 DRIEMUT ADVISORS EAF SL.

EAF 250  TESYS ACTIVOS FINANCIEROS EAF, S.L.

EAF 260  TAU ADVISORY EAF, 5.L.

EAF 261 PARADOX CAPITAL EAF, SL

EAF 262 SALMONMUNDI CAPITALEAF, 5L

EAF 263 HALONG INVESTMENTS EAF, S.L,

EAF 264 CIMA ASESORES EAF, S.L.

EAF 266  INFAL ADVISORS EAF; SL.

EAF 267 CONSILIUM INVERSIONES GLOBAL EAF.SL.
EAFN 2 JOHNSISKA GOYTRE (EAFN)
EAFN 3.  PEDRO ALONSO SOSA (EAFN)
EAFN 5§  FREDEFIK'E. ARTESANI (EAFN)
EAFN 6  JUANMANUEL VICENTE CASADEVALL (EAFN)
EAFN 7  HORIZONTE CAPITAL JWMP EAFN, S
EAFN, 8 FRANCISCOJAVIER CONCEPCION PERERA{EAFN)
EAFN 9 RAMON DJAZ ZARATE (EAFN)

EAFN 10 JAVIER-SEDANO NOCITO EAFN

EAFN 12 ARACEL| DE FRUTOS CASADO (EAFN}

EAFN 13 RAULAZNAR GONZALEZ{EAFN)

EAFN. 14 JAVIER'ACCION RODRIGUEZ EAFN

EAFN 15 ANTONIO YESTE GONZALEZ {(EAFN)

EAFN 16 JACOBO KIGUERA'GOTOR (EAFN}

EARN 182 ENRIQUE VIDAL-RIBAS MARTI{EAEN)

EAFN 19 FRANCISCO PASCUAL MARQUEZ GODIND (EAFN}
EAFN 20  FRANCISGO GALIANA GUIU {EAFN)

EAFN 21 JOSE MARIA MANZANARES (EAFN)

EAFN 22 PEDRO PALENZUELA SANZ (EAFN)

EAFN 24 JOSELUIS MARTIN MARTIN (EAFN)

EAFN 25 FEANANDO MARIA PRIMOD DE RIVERA ORIOL (EAFN)
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‘Tipo deESI N°Reqg” . [_)EB{OM!NAClGN SOCIAL

EAFN 26 EMERITO QUINTANA PELAYQ [EAFN)

EAFN ‘27 JOSESUAREZ-LLEDO GRANDE{EAFN}

EAFN 35 JUAN MUNDZ YEREGUI (EAFN)

EAFN 23 VICTOR GARCIA BLANCD (EARN]

EAFN 30  JORGE DANIEL EGUIDAZU RAMIREZ (EAFN)
EAFN 31 RICARDO TOMAS ROMAN {EAFN)

EAFN. ‘32 JUND CAPITAL EAFN, S.L

EAFN 33 NEXTEP ASESOAES FINANGIERGS EAFN, S.LU.
EAFN 34  AVANTAGE CAPITAL EAFN, S.L.

EAFN 35  KUAN CAPITAL ASESORES EAFN, S.L.

EAFN 36 MFOGLORAL INVESTMENT ADVISCRS EAFN, SL
EAFN 37  CAPITALIA FAMILIAR EAFN, S.L.

EAFN 38  ESSENZO EAFN, S.L

EAFN 39  MARANGD CAPITAL EAFN, 5.1

EAFN 40 AVANZA CAPITAL GESTION PATRIMONIAL EAFN, S.L
EAFN 41  PULSAR CAPITAL EAFN, S.L

EAFN 42  EQUINDX CAPITAL EAFN, SL.

EAFN 43 INVERDIF ASESCRES EAFN, SL..

EAFN 44  BARON CAPITALEAFN, 5L

EAFN 45  OPTIMAL-MARKETS EAFN, S.L.

EAFN 46  GESTCAP ASESORES EAFN, S.L

BAFN 48  SPORT GLOBAL CONSULTING INVESTMENTS EAFN, S.L.
EAFN 48 JOSE'MANUEL PESUCO (EAFN)

EAFN 51 ATLANTIA WEALTH MANAGEMENT EAFN, S.L
EAFN 52 EMPODERING EAFN, S.L.

EAFN 53  SACHA SANE RALLO (EAFN)

EAFN 54  BAUMACAPITALEAFN, SL.

EAFN 55  ZINK INVESTMENT SCLUTIONS EAFN, S.L.

EAFN 104  ALEXANDRE GARCIA PINARD {EAFN)

EAFN 178 JOACHIM LANGHANS (EAFN)

EAFN 231  CRISTQBALLODDS FERNANDEZ (EAFN).

EAFN ‘232 ALKAR NCREASE INVERSION PATRIMCNIAL EAFN, S.L.

18.  OTRA INFORMAGION
Medioambiente

Al tratarse el Fondo de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empléados.ni oficinas,
y que por su naturaleza debe estar gestionada y representada por una sociedad gestora, los/temas
relativos a la proteccion del medicambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican
exclusivamente a la Sociedad Gestora. '

:Monorarios de auditoria

Elimporte de la facturacion de Emist & Young, S.L. en relacion-con los honorarios coréspondientes a
la auditoria de cuentas anuales del Fondo correspondiente al ejercicio 2024 asciénde a.9.000 euros
(ejercicio 2023: 8.610 euros). Estos honorarios no incluyen el impuesto sobre el Valor Anadido, que
los Administradores de la ‘Sociedad Gestora consideran gué no sefa recupérable diredlamente de l1a
Hacienda Pdablica, ni ios gastos iricurridos por cuenta del Fondo. Adicionalmente, durante los
ejercicios 2024 y 2023 no se han satisfechos honorarios al auditor de cuentas ot servitios distintos
de los auditoria de cuentas anuales.

19. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 7 de marzo de 2025, conforme.a lo.establecido por el*Comité de Invarsiones, el Fondo ha
adquirido dos titulos de. deuda publica espaiiela por immporte de. 4.999.142,93 euros 'y 9.999.800,86
euros, respectivamerite.

‘Con independencia de lo comentado anteriorménte; no ha ocurrido ningn acontecimiento posterior

significativo que deba ser incluido en las. cuentas anuales:-adjuntas para que &Stas: muestren
adeécuadamente la imagen fiel del patrimonio, de |a situacidn financiera vy de los resultados del Fondo.
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Altas y bajas de entidades-adheridas

Gon posterioridad al 31 de diciembre de 2024 y hasta la fethd de formiulacidh de estas cuentas
-anuales, han causado baja 3 entidades adhéridas:

A continuacién, se detallani las-sociedades que €n dicha periodo han solicitddo su adhiesion al Fondo:

" Numero de E
) Registro ante Fecha Adhesidn al
Razén soclal e . c. ... CNMVE ._Fondo {*)
KANOAR VENTURES, S.G.El.C, 5.A. 108 Pendlenle ")
HAURA WEALTH MANAGEMENT EAF, S.L. 269, 21/02/2025
ASYMMETRIQA EAF, S.R.L. 270 21/02/2025
KENTA CAPITAL ASSET MANAGEMENT EAF, S.A. 2n 28/02/2025
ACIFIEL PARTNERS EAF, SOGIEDAD LIMITADA Pendiente (™)
PENTAINVEST CONSULTING EAF SL Pendiente (77)
MIGUEL ANGEL DOMINGUEZ LOPEZ EAFN .56, 310172025
FRANCGISCO JAVIER SALAZAR PENALBA EAFN 57 31142025
‘NOGAL CAPITAL EAFN, 8L 58 1410212025
UTTOR WEALTH MANAGEMENT EAFN Pendiente (™)

{(+ Comesponde & la fecha de instripeion del alta de la Enlidad Adherida en.el Registfo Adminlsieativo dé Empresas dé

) Senvicios de Inversién mantenido por Ja-Comistén Nacional del Mercado de-Valores. En: el caso de las S.G.LL.C. ¥
8.G.E.I.C, comeésponda a la fecha en 1a gug la nueva declaracién’ de aclividades, Inciuyendo la prestacién da'servicios de-
inversitn, es registiada en la CNM‘J en-¢l caso de las.EAF y EAFN torsponde a 1a fecha de alta en el Fondo.

{**) A lafecha de elaboracién de las cuentas anualas se encuentra pendiente dé finalizar el procese de adhesidén al' Fondo;
aungue ya han desembolsado, ¢ en su defecto, se encuentra ya iniclado ef rdmite de desembulso, el importe, requendu
en concepto de aporiacidn minima inicial al mismo.

Al margen de o corentado anteriorments;, en el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de
2024: y la fecha de formulacién de las presentes cuenias anuales no se ha producido ningdn
:acontecimiento adicional que afecte significativamente a las cuentas. anuales. correspondientes al
-gjercicio 2024 del Fondo.
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FONDOQ GENERAL DE GARANTIA DE {NVERSIONES

Informe-de-Gestion
correspondiente al ejercicio terminadoel 31 de‘diciembre de 2024

1. DESCRIPCION DEL FIN DEL FONDO Y DE LA EVOLUCION DE SU ACTIVIDAD
1.4.  Creacibn y finalidad del Fondo.

Ei Fondo General de Garantia de ‘Inversiones (en lo sucesivo, el Fondo), cuya gestidn y
representac:on corresponde a Gestora del chdo General de Garantia de Inversiones, S.A. {en lo
sucesivo, la Gestora), 'se constituyd med:ante escritura: publica otorgada el dia 30 de noviembre de
2002.ante el Notario de Madrid Don Ignacio Sienz de Santamaria y Vierna, bajo el niimero 5.985 de
su’'protocolo.

La finalidad del Fondo, es proporcionarcobertura, con los requisitos y limitaciones establecidas:en la.
Ley 6/2023, de: 17 de marzo, de los Mercados de: Valores y los Servicios de Inversidn y en el Real
Decieto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de mdemmzacaon de los inversores, a los clientes.
dé sus Entidades Adheridas.

De acuerdo con el articulo 188 de ia Ley 6/2023, de 17 de marzo de los Mercados de Valores y los
Servicios de Inversion deben adherirse al Fondo todas las @mpresas de servicios de inyersion
espafiolas; asi como las empresas de asesoramiento financiero nacionales De conforinidad,
con el articulo 107 del Reglamento de la Ley 35/2003, de Instituciones de' Inversidn Coléctiva,
aprobado por Real Decreto 1082/2012, de. 13 de ]UIIO las Sociedades Gestoras: de. Instituciones dé
Inversicn Colectiva que presten servicios de inversion deben asimismo adherirse al Fondo.

Par su parte, el articulp 43, 3° de la Ley ; 22!2014 de 12 de noviemnbre, establece que las sociedades:
Gestoras de Entidades de T“po Cerrado (SGEIC) que presten .servicios de ‘inversidn deberdn
.adherirse al Fondo.

Asimismo, las-sucursales de empresas de servicios de inversion aulorizadas en Estados terceros, no
miembros de la Unién Europea, deben adherirse al Fondo en caso de que su fondo de ‘garantia de
erigen no cubra a los clientes en Espaiia con una go,benurg similar a 1a del Fondo..

1.2.  Procesos indemnizatorios y actuaciones de recuperacidn.
E! dia 29 de abril-de'2020 el Consejo de.la CNMV adopts ta siguiente, resolucion:.

“Declarar, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 201 del Texto Refundido de la Ley del.
Mercado de Valores, aprobado por el Real Decretd Legistativor 42015, de 23 de octubre, y 5 del Real
Decreto 948/2001, de 3 de agosla, sobird Sistémas de Indemnizacion de Ios Inversores, que a
empresa de servicios de inversion Esfera;Capital, AV, SA, inscrita con el nimerg 252 en el Registro
Administrative dé 18 Comisién Nacional del Mercado de Valores, no puede, a la vistd de los hechos de:
los que ha. tenido conocimients la Comisién Nacional' del Mercado de Valores Y. por razones
directamente relacionadas con su snuamén financiera, cumplir las obligaciones; de. reembolsor o
restitucion contraidas con los inversores.”

Esta resolucion tuvo:la virttualidad de abrir €l proceso de cobeitura de los clientes de EsferaCapital,
A.V.,.S.A. por parte del Fondo, conforme-establecia en aquel momento, el articulo 201 TRLMV (hoy
art:cu!o 190 de Ja Ley 6/2023, de 17 de marzo) y el art. 5 del Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto.

De acuerdo con los datos recibidos en 2020 de la_ CNMYV, provenientes | 'de |a propia enndad Esfera

Capilal, A.V., S.A,, &l impoité maximo que 8l Fondo deberia cubir de clientes de Esfera Gap:lal AV,
S.A., a[canzaria los.5,902.553,46 euros.
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Consecuentemente y para dar cobertura a la situacion descrita en los parrafos antefiores, durante el
ejercicio 2020, se procedié a una provision para riesgos y gastos por importe de 5.902.553,64 euros.

Desde 2020 la Gestora viene ‘atendiendo; con cargo al Fondo, salicitudes: de: indernnizacion de
clientes de Esfera Capital, AV., S.A., una vez concluido, respecto de cada uno de ellos; el
correspondierite proceso de comprobacnbn de -su derecho y cuantia. En 2024 la Gestora no ha
atendido y pagado solicitudes de indemnizacion de clientes de Esfera Capital, A.V., S.A

En total, hasta [a fecha de formulacién de @stas cuéntas, el importe agregado satisfecho a dichos
clientes alcanza los.5.269.972,85 euros.

La Gestora ha-acreditado ante Esfera Capital, AV., S.A. dichos pagos- désdé la toma dé posesidn de
la Administracion Concursal a través de ella= asl como la subrogacion legal producida -a favor. del
Fondo por¢l pago.de-las indemnizaciones.

El 22 de marzo de 2021, se declaré el Concurso de Esfera Capital, A.V., S.A. El Fondo se encuentra
personado en dicho procedimiento concursal vy dentro del mismo 1a Gestora viene representando y
defendiendo’los intereses del Fondo.

Asimismo, se encuentra personado en la causa penal que se sigue en el Juzgado de Instruccion n® 42
de Madrid contra responsables de Esfera Capital, A.V., S.A.

Adicionalmente & ello, durante el, e]erczclo 2024, la' Gestora ha continuado realizandg actividades
tendentes a la recuperacion de lo satisfechd on cargo al Fondo, como resultado de. la subrogacidn
legal que a favor de éste se produce por efecto del pago de las correspondientes indemnizaciones.
En particular continlia fas acciones penalés iniciadas respecto de [os responisables de Sebroker
Boisa, AV., S.A.

1.3. Patrimonio del Fondo.

Los Fondos Propios del Fondo ascienden al 31 de diciembre de 2024 & 136.695.867,15 eurds;, y el
Patrimonio neto a 138.574.028,46 euros.

En dicha cifra de Patrimonio Neto.se comptita, junto al Patrimonio a 31 de diciembre de 2024, el
resultado neto del ejercicio y los Ajustes por cambio de valor de la cartera de ‘bonos de Deuda
Publica.

De:acuerdo con dichas cifras el rendimiento medio obtenido por todo el patrimonio — Deuda Publica y
depdsitos- ha sido de un 2,46% a lo largo.del gjercicio 2024,
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1.4. Entidades Adheridas al Fondo.

A lo largo del ejerciclo, se han:adherido al Fondo las siguientes entidades:

__Tipo de Entidad N° Reg. Denominacion scclal ] Fecha
5V 3z2 DINOSAUR INVERSICNES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. 02/02/2024”
Av 323 ESTELA CAPITAL, AV.. S.A, 230212024
AV ,a24 GBS CAPITAL MARKETS, AV.. S.A; 22032024
AV 325 INCUS CAPITAL, AV.. S.A. ] 05/04/2024°

SGHC 291 SHILVER ALPHA ASSET MANAGEMENT, S.G.I1.C,, S.A 26/0472024
SGIC 220 ‘OMEGA GESTION DE INVERSIONES, S.6G11.C, S.A. 26707/2023
SGIIC. 894 CAAN ALTERNATIVE ASSET MANAGEMENT, 5.G..1C., S.A, 221112024
‘BGEIC g DIANA CARITAL, SGEIC., SA. 02022024
SGEIC 93 PHI ASSET MANAGEMENT PARTNERS, S.GELC., SA. 02/02r2024
SGEIG 77 YSIOS CAPITAL PARTNERS, S.GE.LC., S.A 12/0412024"
SGEIC 169 SANDMAN PARTNERS, S.GELC. S A, 170052024
SGEIC 84 INVEAEADY ARSET MANAGEMENT, S.G.ELC, 5A. 0002024
SGEIC 230 HWK TECHINVESTMENT, S.G.EIC. S.A. 251102024
EAF 132 DPM FINANZAS EAF.S.L. 18/01/2024
EAF 133 CONSILIO ASESORES PATRIMONIALES INDEPENDIENTES EAF, SLU, 180172024,
EaF 208 VALORVENTO EAFR, S.LU. 19/01/2024,
EAF 265 CREUZA ADVISORS EAF. 5L, 22/01/2024
EAF 220 SAPPHIRE CAPITAL EAF, S.L 201722024°
EAF 259 TESYS'ACTIVOS FINANCIEROS EAF, SL. 23/01/2024.
EAF 73 HUTUAVALORS.DELS ENGINYERS, EAF, S.L.U. 24M172024
EAF 245 THALESIA-CAPITAL EAF, S.1: 25/01/2024
EAF 24p ANDROMEDA CAPITAL EAF, S.L 780112024
EAF 1 ABANTE CONSEJEROS FINANGIEROS INDEPENDIENTES EAF, S.A.U: 26/01/2024,
EAF s COLLINS PATRIMONIOS EAF, S.L. 26012024,
EAF 244 COVENTINA PARTNERS EAF. S.L. 2e/012024
EAF 218 NAQ ASESCRES EAF, S.L. 29/01/2024:
EAF 262 SALMON MUNDICAPITAL EAF, SL., 29/0172024
EAF 264 GIMA ASESCRES EAF, S.L. Aubnzoz4
EAF 34 EUROCARITAL WEALTH MANAGEMENT EAF; SLL. D12/2024
EAF ar ALTERAREA EAF, S.L. Qucz/z2024,
EAF 110 CROSS CAPITAL EAF, SL 01/02/2024
EAF 118 YOUFIRST SMART FINANGE EAF, S.R1L: o1p2/2024
EAF 167 SMART GESTION GLOBAL EAF, S.L. 01/02/2024.
EAF 185 FRIBOURG & PARTNERS EAF. S.1. 01/022024
EAF 240 TAYLOR INVESTING EAF, 5.A. 0170272024
EAF 147 GABRIEL CARRILLO CAPEL EAF, S.L 02022024
EAF 38 ESFERALIA CAPITAL EAF, S.L ‘os/D2i2024
EAF 79 JVC VICANDI EAF, 5.L. 05i02/2024
EAF a7 GRUPO VALIA ASESORES FINANGCIEROS EAF, S.L. 05/02/2024
EAF an BLAGK TiGER EAF, S.L. 05/02/2024.
EAF da EXPERT TIMING SYSTEMS INTERNATIONAL EAF; S.L. 06/022024,
EAF 473 FUNDTICS CAPITALEAR, SLU. 06702/2024
EAF 238 GHI GLOBAL ADVISORY PARTNERS, EAF. S.L. 0B/02/2024
EAF 252 TOP CLASS CAPITALEAF, S.L OB22024
EAF 261 PARADOX CAPITAL EAF, S.L 13°02/2024-
EAF 192 INVESTKEY ADVISALIA'EAF, S 141022024
EAF 204 INSIGNIUM IBERIA EAF, AL 15/02/2024
EAF 253 KLOSTERS CAPITAL ESPARA; EAF, 5.4, 15/02/2024
EAF 284 MINVESTGRUP EAF. S L. 15D2/2024
EAF 188 LIFT INVESTMENT ADVISORS EAF S.L.. 16/02/2024
EAF 195 ALBATAOS ACTIVOS XX, EAF, S.L 20/D2/2024.
EAF 15 COBALTO INVERSIONES EAF, S.L ‘21bare024.
EAF :228 ENNOS VALUE EAF, SL. 27/02/2024
EAF 164 .SANCHEZ-CASAS ASESORES EAF, S.L. 28/02/2024
EAF Fal GETIND FINANZAS EAF, 5.L, 05032024
EAF 95 BISSAN WEALTH MANAGEMENT. EAF, S.L. Us/o3/2024
EAF 48 GCAPITAL WEALTH MANAGEMENT EAF, S.L. 07:03/2024
EAF 183 KAU MARKETS EAF, L. 0ADA2024;
EAF 237 IF CAPITAL MANAGEMENT EAF, SL. OR/DA2024,
EAF 268 INFAL ADVISORS EAF, S1. 08/03/2024
EAF 61 LEX CENTRO.DE ASESORES TECNICO FINANGIEROS EAF, S.A. 11/0372024.
EAF 84 ANCHOR CAPITAL ADVISORS EAF, 5,LUL 11032028
EAF 42 FAMILIA Y'NEGOCIO CONSULTCRES EAF, 5L, 12:03/2024
EAF -83 ESSENTIA CONSULTORES EAR. S.L 12/0372024
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Denominacion soclal.

:Fecha

1

EAF
‘EAF
EAF
-EAF

EAF

EAF

EAFN

EAFN
EARN
‘EAFN
EAFN

‘EAFN
"EAFN
EAFN
EAFN
EAFN
EAFN
EAFN
EAFN

BR[GHTGATE ADVISGRY EAF, S.L.
ASSET GROWTH EAF. S.LU.
VALOR OPTIMO EAF, S.L.

DSTM, S, EAF

TAU ADVISORY EAF, S.L.

BLUE OCEAN INVERSIONES GLOBALES EAF, S.L.
CAPITAL CARE'GONSULTING EAF, S.L.
EURDAMERICAN FINANCIAL ADVISORS EAF, S.L.
GLOVERS!A CARITAL EAF, S.L.
INVEXCEL'PATRIMONIO EAF, S.L.

ACTIVE COMPASS EAF, S.L.

AD HOG ASESORES FINANGIEROS EAF. S'/A.
DIVERINVEST ASESDRAMIENTO EAF, S.LU,

NEO [NVERSIONES FINANCIERAS EAF, S.L.
ASPAIN 11 ASESORES FINANGIEROS EAF, S.L.
MICAPPITAL 2017 EAF, S.L.

ATRIA EDV EAF; S.L.

CPTEAM ASESORES FINANCIERDS EAF, 5.
LOURIDO PARTNERS EAF, S.L.

NORZ PATRIMONIA EAF, S.L.

ALTUM FAITHFUL INVESTING EAF, S.L.
DIDENDLUM EAF, 5L

EQUAN CAPITAL EAF, S.L.

MERIDIAN 370 EAF, S.L

PRESTIAN FINANCIAL ADVISORS EAF, SIL
TROY.CONSULTORES ASOCIADOS EAF, SILU.
GESTIONE DE FINANZAS EAF, S.1LU,

25 DELTA EAF, B.L.

DRIEMUT ADVISORS EAF.S.L

M INVESTMENT KAPITAL PARTNERS.EAF, §.1,

CONSULAE EAF, S.1.

ALCHEMIA ADVISORS EAF, 5.

PRINCIPAL ADVISCRS EAF, 5.A.U.

MIURA ASESORES EAF, SiL.

CONSHLIUM INVERSIONES GLOBAL EAF, 5.1,
JUAN MURGZ YEREGUI {EAFN}

NEXTEP ASESORES FINANCIEROS EAFN, S.L.U,
MFO GLOBAL INVESTMENT ADVISORS EAFN, 5.1,
INVERDIF ASESCRES EAFN, SiL.

VICTOR GARCIA BLANCO (EAFN)

GESTCAP ASESCRES EAFN, S.L.

JOSE SUAREZ:L LEDO GRANDE (EAFN)

RICARDO TOMAS AOMAN (EAFN]

FERNANDC HMARIA PRIMO.DE RIVERA QRIOL (EAFN)
KUAN GAPITAL ASESORES EAFN, S.L.
FRANCISCO PASCUAL MARQUEZ GODIND (EAFN)
FRANGISCO GALIANA GUIU (EAFN)
ESSENZOEAFN: S.L,

SPORT GLOBAL'CONSULTING INVESTMENTS EAFN, S.L.

JORGE DANIEL EGUIDAZU RAMIREZ (EAFN)

ANTONIC YESTE. (GONZALEZ (EAFN)

BARGN CAPITAL EAFN, 5.L.
RAUL AZNAR GONZALEZ (EAFN)

.JUNQ CAPITALEARN: S.L.

JOSE MARIA MANZANARES (EAFN]
JACOBO HIGUERA GOTOR {EAFN)
EQUINOX GAPITAL EAFN,S.L.
AVANTAGE CAPITAL EAFN, 5.L.
EMERITO QUINTANA PELAYO (EAFN)
OPTIMAL MARKETS EAFN, S.L.
ALEXANDRE GAHCIA PINARD (EAFN)
JOHN SISKA GOYTRE (EAFN}

AVANZA CARITAL GESTION PATRIMONIAL EAFN, S.L
JAVIER ACCION RODRIGUEZ EAFN
ARACEL! DE FRUTOS CASADO (EAFN)
MARANGO CARITAL EAFN. S.L.
ENRIQUE VIDAL-RIBAS MART] (EAFN)
JOSE LUIS MARTIN MARTIN (EAFN)
CRISTOBAL LODOS FERNANDEZ (EAFN)

12032024
120032024
130372024
1H0YL024
137032023
14032024
180372024
18/0212024
19102024
01/0472024
02/04/2024
030472024
030472024
03042024
0042024
0310412028
05D4/2024
08/04/2024
09/04/2024
03042024
-09/04/2024
Wipas2024
104/2024
10704/2024
1004/2024
11042024
1110472024
1170472024
11/04/2024
15/04/2024
15/04/2024
1670472024
1804/2024
17/D4/2025
20/09/2024
19/01/2024
-25101/2024
35/01/2024
-30/01/2024
310172024
0110202024
101/02/2024
02/02/2024
02022024
0&02r2024
0650252024
DE/D2rR2024
060212024
09/02/2024
1410212024
14022024
19:02/2024
220272024
230272024
Q50372024
05/0372024
0802024
1310372024
13032024
187022024
18032024
2270372024
01042024
03042024
O&f0¢’2ﬁ24
05/04/2024
100412024
100042024
114042024
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[ TipodeEntidad -~ N°Reg. iy . Denominaslén soclal . " Fetha

B

EAFN 5 FREDERIK E AFITESAN! (EAFN) ' ’ ‘ 1570472024
:EAFN 22 PEDRO PALENZUELA SANZ (EAFN) 150472024
EAFN 8 FRANGISCOJAVIER CONCEPGION PERERA (EAFN) 15/04/2024
EARN 3 PEDRO ALONSO SOSA (EAFN) 16/04/2024
EAFN 178 JOAGHIM LANGHANS (EAFN) 15:04f2024
EAFN 9 RAMON IAZ ZARATE {EAFN) 18042024
EAFN 6 JUANMANUEL VICENTE CASADEVALL {(EAFN) 1670472024
EAFN ay CAPITALIA FAMILIAR EAFN, S.L. 160412024
EAFN A1 PULSAR CARITAL EAFN, S.L. 180412024
EAFN 7 HORIZONTE GAFITAL JMP EAFN, S.L., 28/642024
EAFN 49 JOSE MANUEL PESUDO (EAFN) 26/04/2024
EAFN 51 ATLANTIAWEALTH MANAGEMENT EAFN. SiL. 177052024
EAFN 52 EMPODERING EAFN. S.L. 1610472024
EAFN ‘53 SACHA SARE RALLO (EAFN) 12/07/2024
EAFN 54 BAUMA CAPITAL EAFN, S.L 20009/2024
EAFN 55 ZINK INVESTMENT- SOLUTIONS EAFN, S.L. 1102024

Asimismo, han causado baja las siguientes Entidades Adheridas:

Tipo de Entidad N° Req. . Denominacién social . . ) Fecha
SV 122" ALL TRADlNG EUROPE ASSETS & MARKETS, SV, S.A. 080372024
AV. 202 SELECCION.E INVERSION DE CAPITAL GLOBAL, AV, SA 12072024
AV 243 ARCAND VALORES, AV., SA. 20/11/2024
AV a1o CAPITAL VISION INVESTMENT SOLUTIONS, AV, S.A. 204122024
‘BGHG a3 LOMBARD ODIER GESTION (ESPAMA), 5.G.LL.G., S.A. 137082024
SGIC 259 GRANTIA CARITALS5.G.L1.C., S.A. 2001212024
EAF* a2 ‘ALPHA CAPITAL MANAGEMENT GROUP EAF, S.L. 307072024
EAF 39 M&M CAPITAL MARKETS EAF. S.L. 15H0/2024.

Como resultado de estas altas.y bajas, al 31 de diciembre-de 2024, las Entidades Adheridas-al Fondo
erart'un 1otal de 334. Ver detalle adjunto en la Nota 17 de la memoria.

2. GESTION DE RIESGOS E'INVERSION DEL PATRIMONIO

La politica de gestion de riesgos del Fondo se articula alrededor de una. adecuada-gestién de los
riesgos de crédito, liquidez y operativo de.las inversiones que se realizan con cargo a su patrianio;
dado que la principal responsabilidad de la ‘Gestora en este ambito. e$ la del mantenimiento .del
patrimonio del Fondo de forma que sea util a su finalidad. EI Real Decreto 848/01, en $u articula 8,
apartado 8°, sefiala que “el patrimonio no comprometide del Fondo debefa estar materializado en
deuda plblica o en otros activos de elevada liquidez y'bajo riesgo”.

Siguiendo estas indicaciones, la Gestora, durante el ejercicio, 2024 ha mantenide ihveftido el
patrimonio del Fondo en. activos de Deuda Piablica, y en deposito, esefcialmente en Banco: dé
Espaiia,

A 31 de diciembre de 2024, el patrimonio del. Fondo se-encontraba invertido ‘aproximadamente en un
31% en depdsitos a la vista y en un 69% en activos. de Deuda Publica, siendo dicha. proporcién dé
20%.y 80% respectivamente:a la fecha de.formulacion de cuentas.

Goma resultado de la composicién de la cartera de inversidn.en Deuda Publica, el vencimiento medio
de las inversiones a 31 de diciembre de 2024 era de.548 dias y a fecha de formulacién de cuentas de
djas 5?7 dias.

Por [o/que respecta al riesgo de liquidez, todas las inversiones gozan de liquidez, al tratase de valores
:admitidos a negociacién en un mercado secundario oficial y gozar de un nivel adecuado de liquidez o
tratarse de depdsitos a ia vista

Por Io que respecta a la gestion del riesgo operacional, el misme se limita mediante. la: utilizacién de
diversas.entidades financieras de primer orden..
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3. OTROS ASPECTOS
Periodo medio te pago a proveedores.

La. Ley 15/2010, de modificacion de la Ley 3/2004, de .29 de diciembre suptimio la posibilidad .del
“pacto entre las partes”, en relacidn con la ampliacidn del plazo de page a proveedores.
Adicionalmente, la Ley fijd un aplazamiento general maximo entre empresas de 60 dids naturales a
parlir de la fecha de entrega de las mercancias o de prestacién.de los servicios.que-empezo a regir el
1 de enero de 2015,

El articulo 262, del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (TRLSC) establece- que las
sociedades que no puedan presentar cuenta de pérdidas y ganancias abreviada deberan indicar en &l
informe de gestion el periodo medio de pago a sus proveedores.

El Fondo presenta a este respecto, ‘caracteristicas especificas ya que, sobre no tener |d forma de
Sociedad, tiene como proveedor casi exclusivo a su Gestora que:es guien-gestiona el Fondo.

En todo caso, se incluye la siguiente informacion a efectos de lo previsto.en el referido adiculo 262
del TRLSC:

Informacion sobre el periodo medio de pago.a-proveedores:

La informacign relativa al pericdo medio de pago a proveedores es'la siguiente:

- 2024 2023

{Dias} )

" ‘Peripdo-medio dé pagt a proveedores ’ i 30 .30
Ratio de operaciones pagadas 30 ao
Ratio de operaciones péndientas de pago ag sl
{Miles de eurss)

Toal pagos realizadas 1.075.017,70  920.043,17
Total pagos pendientes (87:572,39) (78.792.25)

Volumen monetario de fagtiras pagadas en dn pefiddo inferior al méximo establécido eh 1a | - B i 45
nommztiva-de marosidad 1.075.017,70  920.043,17

Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo sobre et tota! de los pagos o ,
100% 100%
realizados
(Niimero de facturas)
’ Facluras pagadas en un pericdo inferior al maximo. establecido en 1a normativa de morasidad i3 15
Porcentaje sohre el total de facturas 100% 100%

Eveolucién de la plantilla

Durante el afio 2024 ¢! Fondo no ha contado con personal en plantilla ya que es su Gestora la
encargada dé la contratacion del mismo,

Informes sobre las actividades de |+D

Debido a la actividad desarrollada por el Fondo, no desarrolla ninguna inversién en-gastos de 1+D-
Las Administradores no prevén incurrir en gastos de 1+ a lo largo de 1os proximos ejercicjos.
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Adquisicién de acciones propias

Ei Fondo no ha adquirido participaciones propias durante el ejercicio 2024.

Informe sobre la actividad medioamblental

Dadas las actividades a las due sé .dedica el Fondo, e mismo no tiene responsabilidades; gastos,

activos, ni provisiories y-contingencids de naturaleza medicambiental que pldieran sar significativos
en relacidn-con el patfimonio, la situacidn financiera y'los resultados de la misma.

4. ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS CON POSTERIORIDAD AL CIERRE DEL EJERCICIO.

Con fecha 7 de marzo de 2025, conforme a lo establecido por el Comité de Invéisioniss, &l Fondo ha

adquirido dos titulos de deuda ptiblica espafiola por importe de 4.999.142,93 euros y 9.999.800,86
euros, respectivamente.

Altas y bajas de entidades adheridas

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024 y hasta fa fecha de formulacidn de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2024, han causado baja 3 entidades adheridas.

A continuacion, sé detallan las soéiedddes que en dicho periodo han solicitada su adhesidn al Fondo;

“NGmero ge . T
] Reglstro anie Fecha Adhasién al
Razén social . .. CNMV ‘Fondo {*)
KANOAR VENTURES, §.G.E.\.C., S.A. 108 Pandiente {**).
HAURA WEALTHMANAGEMENT EAF, S.L. 269 21/02/2025
ASYMMETRIQA EAF, S.R.L. 270 21/02/2025
KENTA CAPITAL ASSET MANAGEMENT EAF, SA, 2n 28/02/2025
ACIFIEL PARTNERS EAF; SOGIEDAD LIMITADA ‘Pendiernite {*)
PENTAINVEST CONSULTING EAF SL ‘Pendiente (*2)
MIGUEL ANGEL DOMINGUEZ LOPEZ EAFN 58 31/0172025
FRANCISCOJAVIER SALAZAR PENALBA EAFN 57 31/01/2025
NOGAL CAPITAL EAFN, SL 58 14/02/2025
UTTOR WEALTH MANAGEMENT EAFN Pendiénte **)

) Corresponde ‘a la fecha de Inscripcién del alla'de la Entidad Adharida;en ¢| Registro Admiriistrative de-Empresas 'de-
Servicias de Inversitn mantenido por la Comisidn Nacional de! Mercada de Valores: En 8! .caso, de Jas S.G.LIL.C. ¥

§.G.E.LC. corresponde a la fecha en la que |2 nueva declaracién-de.aclividades; inclizyendo 1a prestacidn: de servicios dé
inversién, es registrada enla CNMV, en el 'caso de las EAF'y EAFN correspande ala fecha de alta en el Fondo.

{*Y) A falecha de elaboraciin de las cuenlds anvales $é encueritra penifiente dé finalizar &l procéso. de adhesion.al Fando:.
aunque-ya han desembelsado el importe requari {do-en concepto de aportacién minima inicial af mismo, o en su.defécto,

se sricuentra ya iniclado & irdmite de su efectivo desemboiso.

Al'margen de lo comentado anteriormente, en el periodo comprendido entré €1 31 de diciembre de.

2024 y la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se ha producido ningln.

acontecimiento adicional que afecte significativamente a las cuentas anuales correspondientes al:

gjercicic 2024 del Fondo..



Las Cuentas Anuales {comprensivas 'del ‘Balance; la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Irigresos y:Gastos, €l Estado de Flujos de Efectivo-y la
‘Memoria) correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 de FONDO
GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, asi como el Informe de Gestion y la propuesia de aplicacién
del resultado, que siguen atontinuacion, son las formuladas y aprobadas conforme al acuerdg adoptado
pot-él Consejo de Administracién de GESTORA- OEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES;
5.A., reunido en fecha 18 de marzo de 2025, identificado mediante fas firmas de los sefiores Consejeras
que constan en &l presente documentd..

ABANTE ASESORES MAPERE INVERSION, S.V.,  ALANTRA WEALTH' GVC GAESCO
DISTRIBUCJON, AV., S.A. 5.A, AGEMENT ) 'VALORES; S.V., S.A.
/3 GESTION, 5,G.LL.C., S.A.

D. Santiago Satristegui D. Jaime Aly: D. Rodrigo Achirica D2.Carme Hortald
Pérez de Villamil Asturias Bohorques Ortega vallvé;

Rumeuw
AURIGA GLOBAL: MEDIACION BURSATIL, KUTXABANK-
INVESTORS, S.V.,'SA. S.V., SR, INVESTMENT, S.V.,
] = S.A

Ferndndez

. Luis D. Carlos
‘Ferndndez Romero

LORETO INans ONES,

=

o cgﬁi?hst ARKETS

D2, Teresa Migica
Qlleros Murga

-ANDBANK WEALTH _ SOL\‘IENT[S,.S.V., S.A. CAIXABANK ASSET TRESSIS; 5.V.,5.A.

Hiel Sevillano ami [iNez= Pardo

Rodriguez dt?i'Val[eJ

D. José Miguel Maté
Salgado

;
H

ofivm@ﬁcm\

SERVICESESPANALSV,

Diligenicia que levanta D. Francisco Pala Lagina para MANIFESTAR que el consejero ALANTRA
WEALTH MANAGEMENT GESTION SGIIC S.A no ha firmade las presentes tuentas, al ‘haber sido
absorbids por-otid -entidad del grupo, operacién que ha -quedado inscrita en. el Registro, Mércantil el
pasado’29 de enero-de 2025, sin que la sociedad absosbents sehaya sy de consejero
‘que ostentaba 1a sociedad absorbida:

Fdo; Francisco.Pald Laguna
Secretario del:Consejo de Administracidn



Las Cuentas Anuales {comprensivas del Balanc, la Cuenta: de. Pérdidas y :Ganancias, el £stado ‘de
Camblos en el Patrimonio Neto, el Estado de fngresos'y ‘Gastos, el Estado de Flujos.de Efectivo'y la
Memoria) -correspondientes al ejercicio anual termihado el 31. de diciembre Ye. 2024 -de ‘FONDD
GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, asf como el Inforine de Gestién y la propuesta de aplicacién
del resultado, que siguen a continuacion, son las formuladas y aprobatias conforhié al acuerdo adoptado
Jpor el ConséJo de Administracion de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES,
S.A., reunido en fecha 18 de marzo de 2035, Identificado mediante la firma del siguiente Consejzro:

HORTALA . Firmado

. - digitalmente por
VALLVE . ".HORTALA VALLVE

'.. -+ ‘CARME-46131097C

CARME " 'Fécha:2025.03.18
46131097C 170416 +01°00°
GVC GAESCO
VALORES, 5,.V,S.A.
D2. Carme Hortald
Vallvé,



Las Cuentas Anuales (comprensivas del Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estads .dé
Camblos en el Patrimonic Neto, el ‘Estado.de Ingresos y Gastas, &l Estado de Flujos de Efectivo-y la
Memorla) correspondientes al ejerticio- anual terminado el 31 de diciembre de '2024' de FONDO
GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, asi como el (hforme de Gestién y la propuesta de.aplicacién
def resuitado, gue siguen a continuacion, son las formuladas y aprobadas confon-ne al acuerdo adoptado
por el Corisejo de Administracién de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTFA DE INVERSIONES,
S.A., reunido enfecha 18 de marzo de 2025, identificado mediante la-firma del slgu'lente Consejero:

MACHO RU iz Firmado digitalmente

or MACHO RUIZ ANA

ANA MARIA MARIA 16044070Y:
Fécha: 2025.03:118

16044070Y 14:48:00,+01'00°

KUTXABANK
INVESTMENT, 5.V.,
SA.

D2, Ana Matcho Rulz



Las Cuentas Afuales {comprénsivas, del Balance; I3 Cuents de Pérdidas y Ganancias, el Estado. de
Cambios'én & Patrimonto-Neto, el Estado.de Ingresos y Gastos, el Estado de Flujos de Efectivo y la.
Memoria) correspondientes al .ejercicio anual terminado el 31 de diclembre. de 2024 de FONDO
GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, asf como ‘el informe de Gestién v 13 propuesta de aplicacion.
del resultado, que slguen a continuaclén, son las formuladas y aprobadas conforme al.acuerdd adoptado:
por el Consefo de Administracidn de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES;
‘5.A,, reunido-en fecha 18 de marzo de 2025, identificado mediante Ia firma de! sigulente Consejero;

MATE Firmado digitalmente

SALGADO - JosemiGoeL-
JOSE MIGUEL - o0 s s
00811247Z 163250 +01'00"

TRESS!S, 5,.V,S.A.

D; José Miguel Maté
Salgado



