














GESTORA DEL FONDO GENERAL
DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A.

Cuentas Anuales Abreviadas correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2022



GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A.
Ralances abreviados al 31 de diciembre de 2022 y 2021
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ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible 5 25.088,47 18.531,15
{nmovitizado material 6 23.257,50 37.007 .35
large piazo 7 721215 7.212,18
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ACTIVO CORRIENTE

Deudoras comerciales y ofras cuentas a cobrar 8 £63.303,65 45,589,608
Pericdificaciones a corfo plazo 4,337,34 -
nuidos equivaientes
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PATRIMONIO KETO

Fondos Propios
Capital suscrito 13 243.600,00 237.400,00
Acciones propias 11 {10.800,00) {10.600,00)
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L.as MNotas 1 a 17 descritas an la Memoria abreviada adjunta forman parte integrante de estas cuentas anuales abreviadas,
compuestos por ef balance abreviada, 12 cuenta de perdidas y ganancias abreviadas y ef estade abreviado de cambios en el
patrimonico neto,



GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A,
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas al 31 de diciembre de 2022 y 2021
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importe nete de la cifra de negocios. 2.4 807.322,7 793.856,81
(Gastos de personal. 14 {418.480 986} {430.349,30)
{Otros gastos de explotacion, 15 {371,835,13} {248.671,58)
Amortizacién del Inmovitizad
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Las Notas 1 a 17 descritas en la Memoria abreviada adjunta forman parie integrante de esias cuentas anuales abreviadas,
compuestos por ef halance sbreviado, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y estado abreviado de cambiios en L
pairimonio neto.



GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A,

Estados Ahreviados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Aj) ESTADOS ABREVIADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
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A} Resultado de ia cuenta de pérdidas y ganancias - -
Ingtesos ¥ gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
B} Total gastos e ingresos imputados directamente al patrimonio neto - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
C} Total ransferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
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B) ESTADO ABREVIADC TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DEL 2022 Y 2021
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i, Ajustes por cambios de criferie afios anternores - - - - .

t. Total ingrosos y gasies respnocidos - - - - - - -
iI. Operaciones oot socios o propietarios. - - - -
1. Aumentos de capitat (Ncla 10} 28.800.00 - - - - - 28.600,00
2, Raduccionss de capital {Noks 10 {20,400, 00} - - - - - 120.403,00}
3. Oiras operacionss con scoios ¥ propleiarios -

. {Hras vadaciones def patrimonio neto - - - - - -
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I Alustes por cambios de eriterlo afios armterlores - - - - - . .
B Ajustes por errores afios antefiores - - - - -

§. Totak ingresos ¥ gastos reconcckdos - “ _

. Operacionas can soces a propletarios. - - £1.400.00) - - (£.400,60)
1. Aumentos de capital (Note 10} 1068000 - - B - - 10.900,50
2. Raduccinnas de capitaf (Noto 10} {15.000,00% - - - - - {15.000,{0)
3. Otras operaciones Con sacios ¥ propiedanos - -
{iE. Dtras variaciones def patrirnonio nato - - - - - - -
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Las Notas 1 a 17 deseritas en la Memoria abreviada adjunta forman parte infegrante de estas cuentas anuales abreviadas,
compuestos por el balance abreviado, ia cuenta de pérdidas y ganancias abreviada y estado abreviado de cambios en el
pairimonio neto,



GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A.

Memoria Abreviada
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

1, RESENA HISTORICA DE £ A GESTORA

Gestara del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A. (en lo sucesivo, la Gestora) se constituyd
por término indefinido mediante escritura piblica otorgada el dia 27 de sepliembre de 2001 ante e
Notario de Madrid Don Valerio Pérez de Madrid y Pala, bajo el némerp 5.102 de su protoccle, con un
capital social inicial de 165.000 euros. El 19 de noviembre de 2001 fue inscrita en el Regisiro Mercantil
de Madrid, Tomo 17.003 de la Seccion 8% del Libro de Sociedades, Folio 1, Hoja nadmero M-291014.
Por tanto, el ejercicio 2002 fue el primer ejercicio completo de actividad de la Gestora. Su sede social
se encuenira situada en el Paseo de la Habana, n® 82, de Madrid.

De acuerdo con el articulo 5° de sus Estatutos Saociales, fa Gestora tiene por objeto social la
representacion y gestién del Fondo General de Garantia de Inversiones a que hace referencia e}
articuto 2.1 del Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de indemnizacion de los
inversores. Dicho Fonde fue constituido el 30 de noviembre de 2001 con la denominacion de Fondo
General de Garantia de Inversiones {en lo sucesivo, el Fondo).

Para el mejor cumplimiento de los fines y objeto de ia Gestora, ésta ejerce todas aquellas funciones
que le son atribuidas por las disposiciones legales o reglamentarias que le son de aplicacion,
especialments |a Ley 24/1988, de 28 de jutio, del Mercado de Valores, el Real Decreto 948/2001 de 3
de agosto, el Real Decreto 1642/2008 del 10 de octubre, e Real Decreto 1819/2020 de 27 de
noviembre y la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden
Social, asi como las que, en general, sean conformes a su naturaleza. En particular ejercera las
funciones que relaciona el Articulo 20 del Real Decreto 948/20G%:

a) Las de representacién y gestion del Fondo.

D) Administrar el patrimonio def Fondo de acuerdo con criterios de rentabilidad, seguridad y
liquidez.

c) Promaver la informacion para dar a conocer a los inversores & alcance y contenido del Fondo.

d) Atender con cargo al Fondoe los pagos de indemnizaciones que procedan de conformidad con

Io previsto en ta Ley del Mercado de Valores vy en el Real Decreto 848/2001.
e} Ejercitar por cuenta del Fondo los derechos en los cuales éste se haya subrogado.

] Informar a la Comisién Nacionai del Mercado de Valores (en lo sucesivo, “la CNMV”} del
incumplimiento de las obligaciones de apottacién al Fondoe o al capitat sccial de la Gestora por
parte de las empresas de servicios de inversion adheridas al sistema de garantia {en lo
sugcesive, “las Entidades Adheridas™).

g) Adoptar las medidas necesarias para el curnplimiento de las obligaciones de aporiacidn al
Fondo o al capital social de la Gestora por parte de las Entidades Adheridas.

h} Proponer, en su caso, a la CNMV ia suspension de una Entidad Adherida por incumpliiento
de sus chligaciones para con el Fondo o con la Gestora.

] Prestar a la CNMV cuanta asisiencia le solicite en el gjercicio de sus funciones de supervision,
inspeccion y sancidn.



iy Cargar af Fondo, en concepto de comision de gestion, los gastos en los gue haya incusrido como
consecuencia de su representacion y gestién y que no sean directamente repercutibles sobre el
mismo.

En ejercicio de la funcion atribuida en la ietra i) anterior, Ia Gestora ha creado una serie de grupos de
frabajo gue tratan diferentes materias de interés para sus Entidades Adheridas y que sirven de cauce
para cemunicar sus posicionas a las autoridades.

2, BASES DE PRESENTACION, COMPARACION DE LA INFORMACGION Y PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACICN

Bases de presentacion de las cuentas anuales abreviadas

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado de acuerdo con el marco normative de informacidn
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en ef Plan General de Contabilidad aprobado
por el Reat Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacién ha sido objeto de
varias modijicaciones, la Gitima de elias mediante el Real Decrefo 1/2021, de 12 de enero, y sus normas
de desarrcllo, asi como con el resto de la legislacidn mercantil vigente.

Las cuentas anuales abreviadas del gjercicio 2022 han sido formuladas por los Administradores de la
Gestora y se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas de la Gestora.
Mo cbstante, los Administradores de la Gestora estiman gue éstas seran ratificadas sin cambios
significativos.

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2021 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de ia Gestora en su reunion de fecha 28 de abril de 2022,

Salvo indicacion de lo contrario, las cifras contenidas en la presente Memoria abreviada se expresan
£n eurps.

Comparacion de la informacion

A obleto de facilitar la comparacion de los datos que constan en las cuentas anuales abreviadas, éstas
incorporan las cifras del ejercicio anterior.

Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas exige ef uso, por parte de los Administradores de la
Gestora, de clertas estimaciones y juicios en refacion con el futuro gue se evaldan continuamente y se
basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resuitantes, por definicidn, raramente igualaradn a los correspondientes
resultados reales. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no sxisten estimaciones y juicios que tengan un
resgo significative de dar lugar a un ajuste relevante en los valores en libros de jos activos y pasivos
dentro del ejercicio financiero siguiente.

Principios de contabilidad y normas de valoracién aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales abreviadas se han seguido los principios contables y las
normas de valoracion gue se describen a continuacion. No existe ningin principic contable o norma de
valoracion de caracter obligaiorio que, feniendo un efecto significativo en las cuentas anuales
abreviadas, se haya dejado de aplicar en su formudacidn. Asi puss, la informacion contenida en ias
cuentas anuates abreviadas es comprensibie, relevante, fiable, comparabie v oportuna,



A continuacién, se describen los principios de contabilidad y las normas de valoracion mas
significativos aplicados por la Gestora en |a preparacion de sus cuentas anuales abreviadas.

a) Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores de ia Gestora han preparado las cuentas anuales abreviadas de acuerdo con el
principio de empresa en funcionamienio.

b} Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su pericdo de devengo, es dedir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momenio en que se produce la corriente monetaria ¢ financiera derivada de elflos.

c) Clasificacién de saldos

Se consideran a corto plazo aqueilos saldos con vencimiento inferior 2 un afic desde la fecha del
balance de situacion abreviado, considerandose a largo plazo los restanfes.

d) inmovilizaciones intangibles

Las ficencias para programas informéticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre fa base de los
costes en que se ha incurrido para adquiridas y prepararias para usar el programa especifico.

Los costes directamente relacionados con la produccion de programas informaticos se reconocen
como activos intangibles.

La amortizacion se calcula, por aplicacion del metodo lineal, en un periodo de tres afios de vida Gtil
estimada de los activos imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada et importe de dicha
amertizacién. Al 31 de diclembre de 2022 y 2021 el inmovilizado intangible totaimente amortizado
ascendia a 81.821,42 euros respectivamente. {véase Nota 5).

£l gasto imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondiente al ejercicio 2022 en
concepto de amortizacién del inmovilizado inmaterial ha ascendido a 1.610,97 euros, vy ha sido
registrado en el epigrafe “Amortizacion del inmovilizade” de ia cuenta de pérdidas vy ganancias
abreviada {véase Nola 5).

Las eniregas a proveedores y otros suministradores de elemenios de inmovilizado intangible, como
pueden ser ias entregas a cuenta para el desarrollo de aplicaciones informaticas, se regisiran como
“Anticipos para inmovilizaciones intangibles” hasta el momento en e gque sl correspondients
inmovilizado intangible esté listo para su utilizacion, momento en e que dichas entregas a cuenta seran
reclasificadas a la cuenta correspondiente de Inmovilizaciones intangibles.

e} inmovilizacionss materiales

E} inmovilizado material se presenta en el balance de situacién abreviado a su coste de adquisicion,
menos la correspondients amortizacién acumulada.

La amortizacion se calcula, por aplicacion del métode lineal, considerando los siguientes afios de vida
utit de los activos.

tnstalaciones técnicas 5
Mobiltaric y equipos de oficina 10
Equipos informaticos 4
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El gasto imputade a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondiente a los ejercicios 2022
y 2021 en concepio de amortizacidn del inmovilizado matertal ha ascendido a 15.386,65 eurcs y
14.875,93 euros, respectivamente, y ha sido registrade en ef epigrafe "Amortizacion del inmovilizade”
de ia cuenta de pérdidas y ganancias abreviada {(véase Nota B).

Los costes de ampliacion, modernizacion ¢ mejoras que reprasentan un aumento de la productividad,
capacidad ¢ eficlencia, ¢ un alargamiento de la vida Otil de los bienes, se capitalizan como mayor coste
de los correspondientes bienes. Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizade se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada en el gjercicic en que se incurren.

f Acciones propias en poder de la Gestora

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicion, constituido por el importe iotal satisfecho
¢ que deba satisfacerse por la adquisicion, més los gastes inherenfes a la operacion, o al valor tedrico-
centable gue les corresponda, corregido por ias plusvalias tacitas existentes, el que resulte inferior.

Las acciones propias en poder de la Gestora son adguiridas a una o varias de las Entidades Adheridas
con acasion del proceso de adaptacion de las participaciones de las Entidades Adheridas en el capital
social de la Gestora, contemplado en f articulo 18 del Real Decreto 948/2001. Ei precic de las acciones
es el valor tedrico-contable gue resuite de! tiimo balance aprobado.

El objeto de dicha adquisicidn es permitir ia salida como accionisia de la Gestora de aguellas Entidades
Adheridas al Fonde que se han dado de baja de dicha condicion, mediante |a reafizacion de los dos
procesos de adaptacién anual de capital social, asi como permitir la adquisicién de ia condicion de
accionistas de ja Gestora a aguellas entidades que hayan solicitado su adhesion al Fondo durante i
pericdo comprendido entre los dos procesos anuales de adaptacicn, v asi poder dar cumplimientc afa
obligacién de ser accicnistas de la Gestora gue ef articulo 17 del citado Real Decreto impone a todas
ias empresas de servicios de inversidn (véase Nota 11).

q) Deudores

Los saldos de deudores figuran registrados en el balance abreviado por su valor nominal al tener
vencimiento no superior a doce meses y no fener establecido un tipe de interés contractual.

En su casg, el deterioro de valor se muestra minorando el saldo del epigrafe "Deudores” dei activo del
balance abreviado, £l salde del detericro de valor para operaciones comerciales se incrementa por las
dotaciones registradas con cargo a los resultados de cada sjercicio y se minora por las recuperaciones
que se produzcan de los impories previamenie provisionados y por las utllizaciones por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrabies.

h}) Acreedores

Las deudas a corlo plazo se contabilizan en el balance abreviado por su vailor de reembolso dado que
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, ya que se frata de débitos por
operaciones comerciales con vencimiento inferior a un afic y que no tienen establecido un tipo de
interés contractual. :

i} importe neto de ia cifra de negocios

Este epligrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada se compone fundamentalmente de la
comision de gestion que la Gestora cobra al Fonde por les gastos en 0s que ha incurride como
consecuencia e su representacion y gestion, y que no han sido directamente repercutidos scbre el
mismo, de acuerdo con lo dispuesto en el articule 20 del Real Decreto 248/2001. Durante los ejercicios
2022 y 2621 ia comisidn de gestion imputada al Fondo ha ascendido a 8G7.322,71 suros y 793.896,81
euros, respectivamente,



El importe de ia comision de gestion que se encuentra pendiente de cobro al cierre del ejercicio se
regisira como una cuenia a cobrar en el capitulo “Deudores” del balance abreviade (véase Nota 8).

i indemnizacicnes por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién
se regisiran como gasto en el ejercicio en = que se adopta la decision de despido.

Duranie los ejercicios 2022 y 2021 no se ha satisfecho ninguna indemnizacidn por despido.
K) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuestc scbre Sociedades de cada gjercicio se calcuia en funcidn del resudiado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuide, segan corresponda, por ias diferencias
permanentes vy temporales con el resultado fiscal, entendiéndose éste como la base imponible del
citado impuesto. En el caso de la Gestora ¢ resulfado contable antes del impuesio sobre Sociedades
coincide con la base imponible de dicho impuesto.

Dado que en los ejercicios 2022 y 2021 1a Gestora no ha generado resuitados, no se ha devengado
ringn gasto por Impuesio sobre Sociedades {(véase Nota 13).

] imposicion indirecta

El impuesto sobre ¢l valor afiadido (IVA) que pudiera ser de aplicacion en la adquisicion de bienes y
servicios se consideran, segun corresponda, como mayor coste de adquisicion 6 como mayor importe
de gasto, al considerar ia Gestora que no seran recuperables directamente de |a Hacienda Publica.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

No existen resultados, dado que, de acuerdo con lo dispuesto en el Articuio 20 del Reai Decreio
948/2001, la Gestora debe imputar al Fondo, en concepto de comisian de gestion, los gastos en los
que haya incurride como consecuencia de su representacién y gestion v cue no sean directamente
repercutibles scbre el mismo.

4, GESTION DEL RIESGO FINANGIERO

La Gestora en el ejercicio de su actividad tiene entre sus procedimientos habituales el adecuado control
de riesgo en sus distintas verlientes, tanto de crédito, de liquidez y operativo.

£l efectivo disponible de la Gestora se ha venido manteniendo en un depdsito en una entidad de crédito
de primer nivel. Esta circunstancia limila el riesgo de crédito, asi como el de liguidez, ya que su aclive
financiero es Hquido.

Por ofro lado, la Gestora fiene puestos en marcha procedimientos operatives que otorgan un grado
elevado de seguridad en el proceso de realizacion de jos pagos, tanto con cargo a su patrimonio, comao
con cargo al Fondo.

Asi, |a estructura de apoderamientos impide que ningdn apoderado individualmente pueda tomar una
decision de pago por imporie superior a 6.000 euros.



Asimismo, el sistema informatico disefiado parz |z tramifacion de las solicitudes de indemnizacion con
cargo & Fondo impide que una misma persona pueda iniciar y terminar un expediente, separando
funcionalmente aguellas personas que pueden dar de alta una solicitud de indemnizacién, de ias que
pueden verificar su autorizacién y de guienes procedsn a su efectivo page. Adicionaimente, la
aplicacion informatica deja rastro de todas las operaciones realizadas a traveés de la misma y de sus
regponsables.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Los movimientos habidos en los ejercicios 2022 y 2021 en el salde de este epigrafe de ios balances
de sHuacién abreviados adjuntos, se muesiran a continuacion:

Coste:

Salda al inicio del ejercicio 100,352 57 100.352 57
Adiciones §.166.28 -
Retiros - -

Amortizacidn acumulada:

Ssaldo af inicio del ejercicio B1.821 47 81.821.42
Adiciones (Nota 2.d} 1.610,87 -
Retiros - -

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad tiene registrado un anticipo para inmovilizaciones
intangibles gue se corresponde con el pago a proveedores para el disefio de la herramienta funcional
previa al cambio de la aplicacion informatica del Fondo, el cual esta previsia sea eniregada a o largo
del ejercicio 2023, cuyo importe asciende a 18.531,15 euros (Nota 12).

6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion del saldo de este epigrafe del balance abreviado adjunto, asi como los movimientos
habidos en el gjercicio 2022, se muestra a continuacion:

Coste:

Saldos al inicio del eiercicio 85.644,78 65.519,88 88.118,81 20.477.23 259,760,380
Adiciones - - 1.636,80 - -
Roti

Amortizacién acumulada:

Satdes al inicie de! ejercicio (64.274,98) (64.322,98) (80.758,49) {(12.367,06) (222.75345)
Adigiones (Nota 2.) {11.511,86) {151,69) (2.803.21) {919,80)  (15.386,85)

Refiros _




La composicion del saldo de este epigrafe del balance abreviado adjunto, asi como fos movimientos
habidos en ef ejercicio 2021, se muesira a conifinuacion:

Coste:
Saldos al inicio del sjercicio 85.644,78 64.742.97 B4.324,02 14.857,13 249,568,590
Adiciones - 77704 3784738 8.620,10 10.191,90

Retiros w‘ - - - —
el G Lo

Amortizacion acumulads:
Saldos at inicic del gjercicio (52,755,381} (64.169,80) {78.348,76) {12.603,25) (207.877,52}
Adicicnes {Nota 2.e} {(11.518.07) (153,38} {2.439,73} {T63,75) (14.875,93}

Retiros

A 31 de diciembre de 2022 y 2021, la sociedad tenia elemenios de active material totaimente
amortizados por importe de 186.620,00 euros respectivamente,

La politica de la Gestora es formalizar pdlizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan
suietos los diversos elementos de sd inmovilizado material. A ial sfecto, la Gestora tiene suscritas las
correspondientes palizas de seguros con Plus Ultra Seguros. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ia
cobertura de estas podlizas se considera suficiente,

7. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZC

E! saldo de este epigrafe det balance abreviado at 31 de diciembre de 2022 y 2021 corresponde,
integramente, a cantidades entregadas por la Gestora en concepto de fianza constituida a largo plazo
por &l giguiler del inmueble donde desarrolla su actividad. Dicha fianza equivale al importe de dos
mensualidades del precio inicial del alguiter del local, tal y como establece ia Ley 29/1994, de 24 de
diciembre, de Arrendamientos Urbanos.

En caso de cumplimiento de a cbligacidn afianzada, e! importe de la fianza constéiuida se recuperara
integramente una vez finalizado el periodo de arrendamiento estipulado. Por tanto, eslos saldos no
son obieto do amortizacion o depreciacién.

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 & saldo de la cuenta “Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar” corresponde mayaritariamente al importe pendiente de cobro de la comisidn gue se carga al
Fondo (véase Notas 2.g v 2.i} correspondiente al Gltimo mes de los ejercicios 2022 y 2021, el cual ha
ascendido a 61.485,73 y 95.598,68 euros respectivamente.

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

E! saldo que figura reflejado en este epigrafe de los balances abreviados adjuntos corresponde al
efectivo mantenido en ¢caja y a ias cuentas corrientes a la vista mantenidas en entidades financieras y
gue soh de libre disposicién.
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A continuacion se muestra la composicién del saldo de este epigrafe de los balances abreviados
adjuntos at 31 de diciembre de 2022 y 2021

Caja 1.024,61 618,65
Bancos e instiluciones de erédito ] 180,322 82 168.892 75

10. CAPITAL SOCIAL

Al amparo de lo dispuesto en el articilo 18 del Real Decreto 848/2001, as{ como al amparo de lo
dispuesto en el articulo § de los Estatutos Sociales, y con objetoc de adaptar sl capifal social de la
Gestora en funcion de las aporiaciones al Fondo de las Entidades Adheridas al mismo
correspondientes al ejercicio 2022 (v por consiguiente, de {levar a efecto el ajuste previsto en el citado
articulo 18), el Consejo de Administracion de ia Gestora, en su reunidn de 27 de junio de 2022 acordo
redistribuir el capital social mediante una reduccidn y ampliacion de capital simultaneas. El acuerdo del
Consejo de Administracion fue protocoiizado y elevado a piblico mediante escritura otorgada el 6 de
septiembre de 2022 ante el notario de Madrid, D. Agustin Pérez-Busiamante de Monasierio, bajo el
numero 2022/1864 de su profocolo notfarial. Esta escritura fue lnscrita en el Registro Mercantil de
Madrid el 5 de octubre de 2022.

De conformidad con lo estabiecido en el arficulo 18.2 del Real Decreto 948/2001, a las antedichas
reduccién y amphiacion de capital social, no fueron de aplicacidn las disposiciones de los articulos 144
y siguientes del vigente Texto Refundido de ia Ley de Scciedades de Capilal, aprobado mediante el
Real Decreto Legistative 1/2016, de 2 de julio (en adelante, Ley de Sociedades de Capital 0 L.S.C.).

Como resultado ds las ampliaciones y reducciones de capital anteriormente descritas, al 31 de
diciembre de 202 y 2021 &! capital social ha quedado filado en 243.600,00 euros y 237.400,00 euros,
respectivamente, iniegrado por 1.218 acciones representadas por tiulos nominativos de 200 euros de
valor nominal cada una y por 1.187 acciones de 200 euros de valor nominal, respectivamente,
totalmente suscritas e integradas en una tinica serie y dotadas de iguales derechos poiflicos y
econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 |la Gestora tenia come accionistas a 181 y 177 entidades adheridas
{Agencias de Valores, Sociedades de Valores, Sociedades Gestoras de Carieras, Sociedades
Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva, Socledades Gestoras de Inversion de Tipo Cerrado
y Sucursales de Entidades Extranieras), respectivamente. Ei movimiento habido durante los ejercicios
2022 y 2021 en este epigrafe de ios balances abreviados adjuntos ha side el siguiente:

Salde al infcio del proceso tras agrupacion acciones 237.400,00 23280000
Ampliacion de capital 26.600,00 19,800.00
Reduccion de capital {20.400,00) {15.000,60)

T

T
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1. ACCIONES PRCPIAS

L0s movimientos ocurridos en el salde de este epigrafe del balance abreviado durante los gjercicies
2022 y 2021 han sido los siguientes;

Saldo al inicie det gjercizio 53 10.860,00 48 9.200.00
Adiciones - - 7 1.400,00
Refiras - - - -

12, PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADC

A continuacion se muestra la composicion del saido de este epigrafe de los balances abreviados
adiuntos al 31 de diciembre de 2022 y 2021

Acreedores varios
Acreadores por prestaciones de senvicios 17.668,86 30207 47
Anticipos de clientes 18.531,15 18,531,115

Administraciones Piblicas
Hacienda Publica Acreedora por IRPF 28.341 44 27.020,81

E! saldo del capitulo “Acreedores por prestaciones de servicios” incorpora deudas con proveedores de
la Gestora por imporie de 17.668,86 euros y 14.207 47 euros a 31 de diciembre de 2022 y 2021
respectivamente. Adicionalmente, a 31 de diclembre de 2021 1a Gestora ha registrado en concepto de
remuneraciones pendientes de pago un saldo de 25.000,00 suros correspondiente a la retribucidn
variable al gjercicio 2021, que se ha hecho efectiva a los empleados en el mes de enero de 2022 (Nota
14).

E! 5 de julic de 2010 se publicd la Ley 15/2010, de modificacion de ia Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las cperaciones comerciales. Entre
ofros aspectas, dicha norma suprime [a posibilidad det “pacto entre las partes”, en relacion con ia
ampliacion del plazo de pago a proveedores, como respuesta a ias repercusiones financieras de la
crisis econdmica en todos los sectores, traducidas en un aumento de impagos, refrasos y préfrogas an
la fiquidacidn de facturas vencidas, que afecta con especial gravedad a las pequefias y medianas
empresas por su gran dependencia del crédito a corto plaze y por las limitaciones de fesoreria en el
actugt contexto econdmico. Ademas, para luchar contra estas dificultades, ia Ley fija un aplazamiento
general maximo entre empresas de 60 dias naturales a partir de la fecha de entrega de las mercancias
o de prestacion de los servicios que ha empezado a regir el 1 de enero de 2016. Hasta ese momento,
se configura un régimen transitorio con plazos legales maximos de pago superiores gue se gjustaran
progresivamente para aquellas empresas gue vinieran pactande plazos de pago mas elevados.

El saldo regisirado a 31 de diciembre de 2022 en el epigrafe “"Anticipos de clientes” se corresponde al

importe pagado por el Fonde a la Sociedad Gestora para el disefio de la herramienta funcional previo
al cambic de ia aplicacion informatica del Fondo realizado en el afio 2621, {Nota 5).
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informacion sobre el pericdo medio de pago a proveedores. Ley 18/2022, de 28 de septiembre,
de creacién y crecimiento de empresas

La informacion relativa at pericdo medio de pago a proveedores es |a siguiente:

{Dias)

Periode medic de pago a proveedoras 30 Klt]
Ratio de operacianes pagadas 30 0
Ratio de operaciones pendientes de pago 30 30

{Miles de suros)

Total pagos realizados 357.363,10 344.212 68
Total pagos pendientes 4 38854 7.388,27
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al méaximo establecido enla
normativa de morpsidad 387.383,10 nfa
Porcentaje que reprasentan fos pagos inferiores a dicho maximo sobre el total de los pagos
realizados 100% nia

{Numere de facturas)

Facturas pagadas en un periedo inferior al maximo establecide en la normativa de merosidad 482 nfa
Porcentaje sobre ¢l total de facturas 100% nia

13 SITUACION FISCAL

El impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado econdmico o contable obtenido por
aplicacion de los principios de contabilidad generaimenie aceptados, gue ne necesariamente ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendiendo éste come la base imgonible del impussto.

En ¢f caso de la Gestora el resultado contable antes del Impuesio sobre Sociedades coincide con la
base imponible de sste impuesto.

Segun ias disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta gue no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo
de prescripcion. La Sociedad esta sujeta a inspeccion por parte de la Administracion Fiscal en relacidn
cen |a totalidad de las operaciones realizadas en los Otimos cuatro ejercicios. Los Administradores de
la Gestora no esperan que se devenguen pasivos como consecuencia de una posible inspeccidn de
los mismos

14, GASTOS DE PERSONAL

La composicion det saldo de este epigrafe de 1as cuentas de pérdidas y ganancias abreviadas adjuintas
correspondientes a los ejercicios 2022 v 2021 es of siguiente:

Sueldes, salarios y asimitados, 343.150,58 332.543,13
Gratificaciones extraordinarias {Nota 16} - 25.000.00
Cargas sociales

Seguridad Soclal a2 cargo de la smpresa 54,808 07 55,205,089
Ofros gastos socisies 10.441,31 7.601.08
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Et Consejo de Administracién, en su reunion del dia 30 de noviembre de 2021, acordd el reparic de un
bonus extraordinaric v no consolidable entre los empleados, incluido el Director General, ratificacion
fue acordada por la Comisién Delegada del Consejo de fecha 17 de enero de 2022, por un importe
total de 25.000,008, no habiendoe sido atn abonado a 31 de diciembre de 2021 (Nota 12}, La distribucion
por calegorias profesicnales {segun ei Convenia Colective en vigor} y sexos de la plantilla media de la
Gestora en los ejercicios 2022 y 2021, asi come la plantiila al clerre de ambos ejercicios, es la siguienie:

Licenciados 3 4 4
Oficiales administratives - 1 1
il et ) ; h

Licenciados 3 - 3
Oficiales administrativos - 1 1

Durante los sjercicios 2022 y 2021, la Sociedad Gestora no ha tenide personal en plantilia con una
discapacidad igua! o superior af 33%.

15. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

A continuacion se presenta el desglose del saldo del capitulo “Otros gastos de explotacion” de las
cusnias de pérdidas y ganancias abreviadas cosrespondientes a los ejercicios 2022 y 2021

Servicios exieriores

Arrendamientos y canonss 63.309,93 81.621,01
Servicios de profasionales independientes 23776282 228,226 .43
Primas de seguros 15.240,77 15.271.83
Publicidad, propaganda y eventos 20.214.91 14,143 80
Reparacidn y mantenirniento 1.839,19 733,14
Suministros 11.483,00 8.801,19
Otros ici _ 21.98 2.8 4,{}8

i

Ejercicio 2022

Ef epigrafe “Servicios de profesionales independientes” recoge al 31 de diciembre de 2022, entre otros
aspecios, honorarios devengados por los contratos de asesoramiento juridico, incluyendo aguelios
incurridos por la iguala con un despacho profesional por ia llevanza de la Secretaria del Consejo vy
otros gastos legales menares, tos de asesoria y gestion laboral derivados de la externalizacion de ese
servicio a finales del afio 2013.

En el gjercicic 2022 fa Gestora ha incurrido en diversos gastos juridicos por un importe de 60.545,65
euros, derivados de las acciones legales emprendidas por la Gesiora conira los antiguos
administradores de la sociedad Sebroker Boisa, AV., S.A., en materia de recuperacion tras el pago de
las correspondientes indemmnizaciones con cargo al Fondo. Adicionaimente recoge, los gastos
incurridos por el asesoramiento juridico y personacion en el concurso de acreedores de Esfera Capital,
AV., S.A
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Dicha cuenta recoge también 102.280 euros incurridos por servicios de asesoria informatica prestados
curante el ejercicio 2022. Dicha cifra incorpora el importe de mantenimients de la gestién de solicitudes
de indemnizacion derivada del siniestro Esfera Capital, A.V., 8.A., mediante firma digital, de las lineas
de comunicacionss de la Gestora a un entorno de telstrabajo, asi como la creacidon de una
infraestructura de pruebas para la nueva aplicacion y ofros importes mencres de actualizaciones de
software para servicios de videoconferencia y encriptaciones de correos elecironicos.

Durante ei ejercicio 2022, |a ribrica “Publicidad, propaganda y eventos” recoge, como conceptos mas
reievanies, se incluyen, enfre olres, los gastos incurridos por anuncios en prensa v boletines a ios que
la Gestora ha hecho frente, en cumplimiento de la obligacion legal de hacer publicos en dos periédicos
de difusion nacional y en el B.O.E. [as bajas de Entidades Adheridas al Fonde.

El epigrafe de “Reparacién y mantenimiento” recoge los gastos incurridos por la Gestora durante el
ejercicic 2022 derivados del mantenimiento llevado a cabo en las oficinas donde desempefa su
actividad.

La rdbrica "Otros servicios” recoge, entre otros, los gastos incurridos por la Gestora por servicios de
limpieza, material de oficina y franqueos de correos.

Ejercicio 2021

E! epigrafe “Servicios de profesionales independientes” recoge al 31 de diciernbre de 2021, entre ofros
aspectos, honorarios devengados por los contratos de asesoramiento juridico, Incluyendo aguelios
incurridos por la iguala con un despacho profesional por ia llevanza de la Secretaria del Consejo y
otros gastos legales menores, como o5 incurridos en la defensa de = Gestora v el Fondo por
demandas presentadas por reclamantes conira elias, los de asesoria y gestion laboral derivados de la
externalizacion de ese servicio a finales del afie 2013.

En el gjercicio 2021 ta Gestora ha incurrido en diversos gastos juridicos por un importe de 65.891,58
euros, derivados de las acciones legales emprendidas por la Gestora confra los antigues
administradores de la sociedad Sebroker Bolsa, A V., 8.A., en matenia de recuperacion tras el pago de
fas correspondientes indemnizaciones con carge al Fondo. Adicionalmenie recoge, los gastos
incurridos por ef asesoramiento juridico y personacion en el concurso de acreedores de Esfara Capital,
AV, SA

Dicha cuenta recoge también 88.122,00 euros incurridos por servicios de asesoria informatica
prestados durante el ejercicio 2021. Dicha cifra incorpora el importe de mantenimiento de ia gestion de
solicitudes de indemnizacion derivada del siniestro Esfera Capital, AV., S.A., mediante firma digital,
de las lfneas de comunicaciones de la Gestora a un entomo de ieletrabaio, as{ como la creacion de
una infraestruciura de pruebas para ta nueva aplicacion y otros importes menores de actuslizaciones
de software para servicios de videoconferencia y encriptaciones de correos electronicos.

Curanie el ejercicio 2021, ia rabrica "Publicidad, propaganda y eventos” recoge, como conceptos mas
relevantes, se incluyen, endre olros, los gastos incurridos por anuncios en prensa y boletines a los que
la Gestora ha hecho frente, en cumplimiento de la obligacion legal de hacer piblicos en dos periddicos
de difusién nacionat v en el B.G.E. ias bajas de Entidades Adheridas al Fondo.

E! epigrafe de "Reparacién y conservacién” recoge los gastos incurridos por la Gestora durante el
gjercicio 2022 derivados del mantenimiento llevado a cabo en las oficinas donde desempefia su
actividad.

La rUbrica “Otros servicios” recoge, entre otros, los gastos incurridos por la Gestora por servicios de
limpieza, material de oficina y frangueos de correos,
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16.  OTRAINFORMACION
Retribuciones y ofras prestaciones a los Administradores y a la Alta Direccion

Durante los ejercicios 2022 y 2021, ia Geslora no ha satisfeche ni ha devengado importe aigunc en
concepto de sueldos, dietas u ofras remuneraciones a sus Administradores.

Los gasios de desplazamiento de los miembros, no residentes en Madrid, del Consejo de
Administracion de la Gestora ¢ de la Comision Delegada del Consejo, son reembolsados.

No existen anticipos o créditos concedidos por la Gestora a los miembros anteriores o actuales de su
Consejo de Administracion, no se han contraido obligaciones en materia de pensiones y seguros de
vida, ni se han asumido compromisos por garantias con los mismes. Las remuneraciones satisfechas
por funciones de Alta Direccidn, que corresponden a una persona, han ascendido a 176.400,00 euros
en el ejercicio 2022 y 176.400,00 euros en el 2021. En el ejersicio 2021 se aprobd por ef Consejo de
Administracion la entrega al Director General de un bonus extraordinario y no consolidable, por importe
de 10.000,00 euros {véase Nota 14).

La Gestlora tiene formalizada una pdliza de segurc para cubrir la responsabilidad clvil y civil profesionai
de los miembros del Consejo de Administracion y Alta Direccion. El importe de la prima de esa pdliza
correspondiente al ejercicio 2022 ascendid a 13.513,35 euros (Ejercicic 2021 por importe de 13.735,08
euros).

La Gestora del Fondo General de Garantia de Inversicnes, 5.A. es una entidad con un objeto social
especifico, tal y como se determina en la normativa gue reguls su creacion, por lo que sus
Administradores consideran que, a efectos de lo dispuesto en el articulo 229 y 230 del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, no existen compafiias con objeto social igual, analogo o
complementaric al de Ja Gestora.

En consecuencia, los Administiradores y/o personas vinculadas a los mismos no ostentan
patticipaciones ni ejercen cargos o funciones en entidades con objeic social igual, andlogo ©
complementario al de [a compafiia, gue puedan suponer la incursion en situaciones de conflictos de
interés.

Medioambiente

L as operaciones globales de la Gestora se rigen por leyes relativas a la proteccion del medicambiente
y & la seguridad y salud de! trabajador. La Gestora considera que cumple sustancialmente iales leyss
y que mantiens procedimientos disefiados para garantizar y fomentar su cumplimianto.

La Gestora ha adoptade las medidas oportunas en relacidn con la proteccidon y mejora del
medioambiente y la minimizacidn, en su caso, del impacto medioambiental, cumpiiendo ia normativa
vigente al respecto. Durante los ejercicios 2022 y 2021 la Gestora ng ha realizado inversiones
significativas de caracter medioambiental ni ha considerado necesario registrar ninguna provision para
riesgos y cargas de cardcter medioambiental, No existen contingencias significativas relacionadas con
la proteccion y mejora del medioambiente.

Honorarios de auditoria

Et imporie de la facturacion de Emst & Young, S.1.. en relacion con los honorarios correspondientes a
la auditoria de cuentas anuales de la Gestora correspondientes at elercicio 2022 ha ascendido a 4.819
euros {Ejercicio 2021: 4.620 euros). Estos honorarios no incluyen ! Impuesto sobre el Valor Afadido,
que la Gestora considera que no serd recuperable directamente de la Macienda Pablica, ni los gastos
incurridos por cuenta de la Gestora.
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17. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES Al CIERRE
Desde el cierre del gjercicio hasta la fecha de formulacién de ias presentes cuentas anuales

abreviadas, nc se ha producido ningin ofre hecho relevanie, adicionales a los incluidos en esta
memoria, que sea necesario incluir en estas cuentas anuales abreviadas.
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