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FONDO GENERAL
DE GARANTIA DE INVERSIONES

Cuentas Anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022



FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES
Balances al 31 dae diciembre de 2022 y 2021

{Etiros}

: N o e D e 0
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversignes Bnancieras a farge plaao il 51,420,175, TE B.E0H.841,74
Falores representativos de deuda a largo plazo 5142 778,75 3.000.84%,74
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AGTIVO CORRIENTE

Existancias 5 18.534,15 $8.531 1%
Anlicipes = chenes RS 53190
Doudores comorcialos y olras cuentas a coliray ) - -
Inversioees firngiecras a e plpzo T 155.416,48 35.407.482.40
Valgras rapresenlaivas dr deuda a corio plazo - 36,352 504 54
Intereaes g ofp de valores repeesentativas fe dauda v e5ros activos Teancleros 1hb4 16,40 54 4TT BE
Efectivo v otras activos Hguidos agulvalentss a 58,605, 087,21 62 105,277,308
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PATRIMONIO NETD
Fondos Proplos g 122443237 10 114.451.882.51
Fatrintero 1814561 982 4B T23.504,306 32
Resigizdo neto def sjercicio TAA%.254 B2 .052 26,25
Afustes por cambles do valer 7 (207209552 To 56421
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PASHHY HD CORTIENTE

Frovisiones z larao plaze ki) 41,997 78 §50.066, 37
Pravisionos para 1iasgos v sastos £41.997. 78 £00.966 87
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FOMNDO GENERAL DE GARANTIA DIE #NVERSIONES

Cuentas de Pardidas y Ganancias
corresgondianias a tos ejercicios anuales erminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Euras)
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CPERACHONES CONTINUADAE

impots reto 48 da ofra de regecios 13 FA45.459.77 T.15%8.575,1%
Ohps ingresas de explotecian i4 B69.00 15816520
Ohros qaslas de expistackin 12 {B15.472.27) {805,212 649}
[eterinra de valor por anerecionas COMRETCEFles £ 18065 09% [(ia2.421,24)
Dirog restitados 18 597 TRZO7 -
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zaatos Finandizns
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kmpuestn anbre benaficios - -

Las dotas 1 a 19 descriiss 20 In Mamaria adjuata (Grnaa pate indegranie de estas cuantas anusles,
enmymasias pat 8 balance, I cuents de perdidas ¥ genancias, gl astads do cambios en ef patrimania nelo ¥ &l astade de
fliges de cloctie



FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Esiados de Cambxios en el patrimanie neto
correspandientes a tas glercicios terminados ¢l 31 de diciembrs de 2022 y 2821
[Euras)

A ESTADOS BE INGRESOS ¥ GASTOS RECONGCIDDS

BRI B O et

e L R R L P o
FER IR

T L T R
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B} ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESFONDIENTE AL
EJERGICIO TERMENADO A 31 DE DiCIEMBRE TEI 2822 y 2021
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FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Estado de flujos da efactive

carrespondiente al ejercicio anuat terminade el 34 de diciembre de 2022 y 2021
[Exrras)

DELARACTIVIDADES BE EXPLOTACION o e R s

1. Assultade dal ejereicio antes da |mpuysstos T.080.254,62 5952 626,79
2. Alustas del resuitacs {Z1 B FRL,03) 40 T3, 15
Dererlora de Valoe por operadiones eomacnislas 2.0A5 00 182421 .29
ingresos Enapcicios {428,192 73} 144,055,543}
Gustes finanderas 27402 68 AHLE35 50
Wariagiin de Pivisionss {3080 05 {158, 155,26)
* Cambles en ol caplial coreianta 244 048 05 27187778
Decdores y olres cuotlas & cobrer {8 BB, FH) {67.828,4a)
ACPRROOTEE Y OlAE Cuonlas & pager {34 B5, 480 3.148 25
Gires aclivas y pasivos no cpEienies 337960 52 330557, 70
4. Diros flujos de efective de fao aetividedes de expiotacién, 150,356,028 {205 244, 43)
{:ohroa de interezes 32773419 FE5AR, T
{Mras pagos (cobros) {14304, 87} {423, 503,83}
5. Flufos da afedivo de las actividedes de exptozacion {{+2+3+4) & 163 365,54 6416855 80
B RO e RFE Gl VO DE EASACTIVIDACES DE IV ERSIONZ T e s e o e e R
§. Pagos por Inversionas {=f (A5 106564, 268) [0, 393,26)
7. Cobrga per desimversioncs (¥} 3535250454 12582 .0D0C, L4
8. Flulog da aloctivo da lag actividsdes de inverzidn {T-6) B.TE4.059,72) (17.450.390,25)
s e BRIV D DR LA AT NI D e B NN DN T
9, Cobros y pagss por Instromantss da patrironia - -
10 Cobres ¥ pagos pof lnetrumentos de pasive Tingncienc - -

11. Pagos por dividardos ¥ remuneragionss de olres ingtiumentos de
patrimonlo . .

12 Fiwjos de cfestive de [as actividades de financiagién (B+{0+11) -

B e L F e i

O RN R A DR ERECT T, O B AN B S0 S0 T8 T 111 DB 4B 3. A0 2
Efectlvs o aguivalentes af comianzo del sjercicio B G 195.277,30  B0.220.580,85
Efectlvo o coplvalentes at fins del efercicie 3 HELEOR.AEY.21 60105777 30

Las Malss £ 2 +0 deocconitss en |a Memona adjunts forman gade istegrants de aeles cuentrz anyales,
conypueates por af halance, I3 cuenla da perdidas ¥ garancias, &l estado de cambles oo ol palimonio neio ¥ o esteda de
figjos de cfective



FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Memoria
corrgspondlente 2l ejercicic terminads el 31 de diclembre de 2022

1 RESEANA HISTORICA DEL FONDG

Et Fordo Genersl de Garantia de inversionss {en lo sucesivo, ‘el Fonde™), cuya gestidn y
representacion corresponds a ta Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, 3.A. {en lo
sucasivo, Y2 Gesiora"), se constiluyt mediante ascritura piblica olorgada el die 30 de noviembire de
2001 snte & MNolario de Madrid Don lgnacie S3enz de Santamaria v Vierna, bajo el ndmero 5,985 de
sy profocolo.

ta Bnalidad del Fondo ss proparcionar coberlura, con los requisitos y fimitacionss establecidas en el
Real Decreto 8482001, de 3 de agosto, sobre sislemas de indemnizacion de 102 inversores, 8 los
clientes de sus Entidades Adheridas.

Oe goeerdo con £ atticulo 2 det mencionado Reaf Decreto, deben adherdrze al Fondo 1ag sodiedades
de valores, 83 agencias de valores y las sociedades gesloras de cartera. De conformidad, <on &l
aricuto 107 del Reglamento de ia Ley 35/2003, de Instiucionas de loversidn Colectiva, aprobado por
Real Decreto 108272012, de 13 de pulio, las Sociedades Gastoras de {nslituciones de Inversion
Coltectiva gue presten senicios de inversion deben asimismo adherirse al Fondo,

Asimismo, ef articudo 43, 3° de la Ley 2202014, de 12 de noviembre, ka8 sodiedades (Gestoras de
Entidades de Tipo Cemade [SGEIC) que presten servicios de inversion deheran adherirse al Fondo,
Reot Decratn 08272013 da 13 de julio.

Asimismo, ks sucursales de empresas de servicios de inversion aulorizadas en Estados terceros, no
miembros da lx Unidn Europea, deben adherrsa al Fondo en cago de que su fondo de gamantia de
arigen no culwa a 1os chienfes en Espafia con una cobsgrtura similar 2 1z del Fondo.

2, BASES DE PRESENTACION, COMPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIPIGS DE
CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION

Las cuenlas amiales se han preparado de acuerdo con ef marco nommative de informacisn financiera
aplicable a 1a Sociadad, qus es el establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Dacrato 1514/2007, de 16 de noviembre, e cual desde su publicacion ha sido objelo de varias
modificacionas, |a Blims de ellas madiania ol Real Derrelo 172021, de 12 de enero, ¥ sus normas de
desarmcllo, asi coma con el resto de le isgislacion mercantil vigente.

L as cuenias anuales =2 presentan de forma que muestran kA fmagen fiel del patimonio, de la siuacion
financiera v de ios resulladas del Fondo,

tas cuentas anuales det ejercicio 2022 han side fornsadas por los Adminisiradores de la Sociedad
Gestora y se encushiran pendientes de aprobacion por la Junla General de Accionistas de |a Socisdad
Gestora. Mo obstanie, loz Administradores de iz Sociedad Gostora ostiman gue éstas serdn rafificadas
zint cambios significativos.

Las cuentas anuales def ejercicio 2021 fucron aprobadas por la Junta Genoral de Accionistas de la
Snciedad Gostora en su reunion de fecha 28 deo abrd dal 2022,

Eas Molas 1 a 19 descrfas en b Mamors adjeabs fofman patte inteprania de eslas cusnlas anuales,
complestos por o balavcs, t crnnta de pérdidees ¥ ganancias, of cstado de cambios en ef patdmonio Rele ¥ & estado dr
fivins ¢e etpclivo



Sabyo indicerion de ko conleario, tas ciftas cortenidas £n 1s presente Memora se expresan en eurns,
Comparacion de ia informaciin

Te acuerdo ton b iegislacien mercantii, se resenta, a efecins comparativos, con cada una de fas
pattidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estade de cambios en ef patrimonio
neto v del estado de flujos do efectiva, ademas de 12s cifras del ejercicio 2022, a5 comespondientes al
gjercicio anterior. En la memeoria también se incluye informacion cuantilaliva del ejercicio anterior, salvo
cuahdo URa norma contable especificamante establece qus no e necesafio.

Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de fa incerfidumbre

La pfeparacion de las cuenias anusles exige e use por parte de los Administradores e la Sociedad
Gestora de ciertas sslimaciones v juicios en refacion con et fuluro que s¢ evaltan confinuamente y se
tasan en la experiencia hislorica y obros [aetores, incluidas as expectativas de sticesos Rdurds que se
craon razonables baio las crounstancias.

{as estimaciones contables resuitantss, por definicion, raramente igualardn a los corfespondientes
resultadas reales. Al 31 de diciembre de 2022 v 2021 no existan astimaciones y juicios que tengan un
desgo significalive de dar lugar & un ajuste relevante en fos valores en libres de los activos ¥ pasivos,
deriro del ejercicio financiero siguients.

Frincipins de contabiiidad y rormas de valoracion apitcados

£n Ia elsboracion de ks cuentas snuales se han seguids ios principios contables y Ias normas de
valoracion gue se describen a continuacion. No existe ningln principio eontable o norma de valoracian
de caractar abligatorio gue, temicrdo un efeclo significativo en las cuentas anuales, s= haya dejado de
aplicar en su formulacion. Asi pues, fa informacion contenida an las cilentas anuales 6s fom prensitis,
rafeyante, fiable, comparable y oportura,

A confinuacitn, se describen los principios de contabifidad v las wormas de valoracion mds
significativos aplicados por iz Seciedad Gestora en la preparacion de lag cuenas anuates det Fordo.

al Principio da empresa en futclonamianto

Los Administradores de la Saciedad Gestora han preparado fas cuentas anuales def Fondo de acuerdo
con el principio de empresa en funcionamisnto.

b} Principlo de devengo

Los ingresos ¥ gasios se reconocen contabiemente en funcidn de su perodo de devengo, es decir,
ousndo 3o produce la corfente real de hienes v senicios que los mismos representan, cen
independencia def momento en que se produce la cerrenta monetaria o financiera derivada de ellos.

c} Clasificacion da saldas

Ef activo corriente comprende aquelios stementos gue =l Fondo espera vender, consunr O realizar en
al transcurso del ciclo nomal de expiclacion, aguelfos olros cuyo yvencimiento, enajenacion o
realizacion se espera que se produzaa en ef plazo de un afio, los chasificados come mantonidas para
negociar, excepto Ios derivados a largo plazo, v ef efective v cquivalontas. Los demas actives so han
dasificadio como no cormientos.

Las Motes 1 8 19 deereitas an b Mermosia adjunta iornen parbe inlegranie de estas cusnias andates,
crmpusstos por & balence, & ooanls do pEadidas y ganancias, vl aslado de camdios en &f patdmnonls neto ¥ o estads de
flujos de efacivn



d; Activoes financiaras

Claciicacion v vaioraciin

En &l romenla de reconocimiento inicial, ef Fondo ciasifica todos los activos financiernes an ona de las
categorias enumeradas & cordinuacion, gue delerming el métade de valoracion inicial v posteror
aplicahie:

- Activas financieras a valar razonable son cambios an la cuenta de nérdidas y ganancias
- Ackivos Binancietos a coste amortizado

- Aciivos Tinancieres g valor rezonable con cambios en & pafrimonio neto

- Activos financieros & coste

Activos financieros & vafor rezonaive con cambios en la cuerta de peérdidas v ganancias

£t Fondo slasifica un aclive Bnanciero n esla categoria salvo gue proceda s clasificaciin en alguna
o las resianies,

En iodo caso, los activos financieros rmantenidos para negociar se incluyen en esla categora, ba
Soctedad considera gue un aclivo financiero se mantiene para negociar cuando 8 comple 8 menos
una do las siguientes {res circunstancias:

g} Se origina o adquiere con oi propdsite de venderlo en ol conto plaze.

b} Forma parte, en < momenic de sy reconocirniento inicis, de una carlera de instrumentos
Bngnciercs identificardos y gesticnados corjuntamente de la que exislan evidencias de
aciuaciones recientes para obtener ganancias an et corlo plazo.

c} Es un inslrumenlo financiero dervado, siempre gque no sea un contrato de garanila financlara
ni haya sido designado coma instremento de cobertura.

Adernds de lo anterjor, &l Fondo tiens la posibilidad, en & momenio del reconocimiento inicial, de
designar un actve financiero de forma irrevocable como madido al valor razonable con cambics enla
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contraris se hubiera inchuido en ofra categoria (o que
suele denominarse “opcion de vator razonabie®). Esta opoidn se puede elegir si se elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoradiin o asimetria contable gue sirgirla en ol caso de la
valoracion de fos activos o pasives sobre bases diferentes.

Los activos firancieros clesiicados en esta calegora se valoran inicialmente a valor razonable gue,
salvo evidencia an conlrario, se ssume gue es el precio de la ransacoidn, que egquivale al valor
razonable de |a contraprestacion entregada. Los costes de Wansaccion directarmenie alribuiblas se
reconacen en fa cusnta de pérdidas y ganancias dal sfercicio (osts s, no se capitalizan).

Con posterioridad sl reconocimiento inicial, el Fondo valora fos actives financieros comprendides en
esta catsgorie & valor razonable con cambios en fa cuenta de pérdidas v ganancias {resultado
firanciaro).

AF 31 de diciembre de 2022 v 2021, & Fondo ne mantisne actives financieras regislrados en esata
cabegorizs.

Eas Motas 14 4 deseritas en o Memoria adenta forman pare itegraste de aslas cuentas anugles,
compuestos por of balnne, la cuerda d2 pdrdidas v ganancias, e estado de cambias an al patieonls oo y of estado de
fefas do cfectva



Aclivas financiencs a8 cosie amordizads

El Fomto clasifica 1n active financiero en esta categeria, induso cuando estd admitido a ragociacidn
en un mercado organizads, i se cumplen las siguientes condiciones:

- El Fondo mantiene ka inversidn bajo un modelo de gestidn cuyo objetiva es recibir los lujos de
afactive derivados de la efecucian de! conirato.

ta gestidn de una carera de actives finsncierns para oblener sus flfos contraciuales no
implice que hayan de manlenerse nocesanaments lodos jos mslumenlos hasta so
vepcimiento; se podrd considerar gue los actives financieros se gestionan con ese objstive aun
cuando s8 hayan producids © se espere gque se produzean ventas en el futuro, A tal efeclo, la
Sociedsd considera I8 frecuencia, ef importe y o] catendaric de s venias en ejercicins
anieriores, los molivos de esas vendas vias expectativas en refation oon fa actividad de ventas
futuras.,

- Las caracterislicas confractusles del active finenciero dan lugar, en fechas espacificadas, 4
flujos de efeciivo que son Ohicamente cobros de principal e intereses sobre o imporie del
principal pardients. Esto &8, los fujas de efectiva son inherentas a un acuerdo que tiens 13
naturaleza de préstamo ordinario o somln, Sin peruicio de qus 1 aperacidn se acuerde a un
{ipo de interéz cero o por debajo de mercado.

Se asume gues ge cumple esta condicidn, en el caso de que un bono o un préstamo simple con
una lecha de vencimiento determinada v por ef que & Fondo cobra un tipo de inlerés de
mercatde variable, pudiendo estar sujeto a un Fmite. Por ef contrario, se asume que No 58
cumple esta condicitn en o caso de los inshumentos converibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor, los préstamos con fipos de interés variables inversos {es decir, un
tipo que tieng una relaoidn inversa con los tipos de interés del mercads) o agquelios en fos qes
el amnisor pusde diferir &l pago de intereses, ¢ con dicha pago se viera afectada su solvencia,
sin gue 103 intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con cardcter general, 2e incluyen en esta categoriz los créditos por operaciones comerciales [dlisntes
comearciales™) y los creditos por operaciones no comendiales "ofros deudores™).

Los activos financieros clasificados en esta categoria 22 valoran inicialmenle por sy valor razonable,
gue, salvo evidencia en condrario, se asume gue €5 &f precio de la fransaccion, gue equivale a valor
razcnabls 42 la contraprestacion entreyads, mds los costes de ransaccion que les sean directaments
alribuibles. Esto a5, los costes de frensaccian inkerentes se capitalizan.

Mo chatanle, fos créditos por operaciones comerciales con vencimiento No superior a un afio v gue io
tengan unr tipo de interés contractual explicto, asi comolos crédditos al personal, los dividendos a cobrar
y fos dessmbolsos exigidos sobre Instrumentos de palrimonio, suye mporte s espara recibir sn el
corta plazo, se valoran por su valor nominal cuande e efacto de no actuatizar oz flujoz de ofoctive fo
as significativo.

Para la valoracién posterior se wtifiza el método del coste amortizado. Los intereses devengados so
cordabilizan en la cuenta de pardidas y ganancias {ingreses financiercs), aplicando &l metodo del tipo
da interéds afscivo.

Le= erédifog con vencintiento ro superior a un 8o gue, tal y como se ha expusste anteriorments, se
valoren inicialmente peor su valor nemingd, continuaran valorandose por dicho Bnperls. salve gue se
hbieran deterorado.

bas Motas 1 a 10 degcritzs en b Memoria Arjants forman parte integrante de estas cusalas ansas,
camplestos por 2] helance, 8 cuents e parfidas y gAnancias, ot esfado de carrhios en ef patdniotio Bete ¥ 6 estada de
fuios ge efactiva



£n genersl, cuands fos flujos de efeclive contraclusies de un activo financiers a coste amarlizado se
modifican debido & ias diicullades financieras def emisor, ka Socledad ancliza 5 procede contabiffzar
una grdida por deteriors de valor,

Al 31 de didembre de 2022 y 2021, &l Fondo no manlisna activos financieres registrados en esla
categoria.

Arfivos financisros a valor razonabie con cambios an of palvimonio relo
Se incluyen los activos financieros que cumplen 1as siguienles condiciones.

- El instruments financiere no s¢ manliene para negociar ni procede clasificado a coste
amarteado,

- Las caracteristicas contractuales del active financiero dan fugar, en fachas especiicadas, a
fijos de efective gue son dnicamente cobros da principal e intereses sobre el imporie dal
prncipal pandlants,

Ademas, ol Fondo fiene la opcitn de clasificar {de ferma irevacable) en esta categoria inversiones en
instrumenlos de patrimonio, siempre gue no s& mantengan para negociar, il deban valorarss al coste
{ver calegotia de coste mids adelante).

{ s activos financieros incluides en esta categoria se valoran inicistmenle por su valor razonable, que,
galvo evidencia en contredio, 5o @sumd que ez ef precio de ia transaccion, que squivale af valor
razonable de la contraprestacion entregada, mds s cosles de fransaccion que les sean dirsctamente
atribuibles. Esfo 3, 105 cosles de ransacoion inherentes sé capitalizan.

ta vatoracidn posteior @5 5 valor razonable, sin deducin los costes de bransaccidn en que se pudiera
fneUrir en su enajenscicn. Los cambios gue se producen en el valor razonable se eegisiran
directemente en &) patimonio neto, hasta que o active finenciers cause baja del balance o 2o deterors,
marmerdo e gue el imparie ast reconocido, se imputs a ka cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Las coreccionss valoratives par deferioro del valor y fas perdidas v ganancias gue resulien por
diferencias de cambio en activos finencieros monstarios en moneda exiranjera, se regisfran =n fa
cuenia de perdidas v ganahcias ¥ no en patrimonia neto.

Tasnbién se registran en la cueenta <o pérdidas vy ganancias ef importe de los intereses, calculados
segiin e método del tipo de inferes sfedtivo, v de Ios dividendos devengados {ingreso financierc}.

Activos fnancfems & coste
El Fondo incdluve en esta categoria, en tode caso:

a} las mversiones en el patimonio de empresas del grupo, muiligrups ¥y asaciadas {en fos
estados financieras indbviduales).

b} Las resianles inversiones en insinemenios de patrimonio cuyo valor razonabie no puede
determinarse por reforancia & un precio cofizado en un mercado active para ut instrumenta
idéntico, o no pusde sstimarse con flabifidad, v los dervados gue tienen como subyacente a
eslas inversicnss.

Las Melss t & HE dascritas en o Memnna adjinta forman pads inlegrante ge e5@s cueptas anuales,
campuestos por o balanca, la cuonta de pérdidas ¥ ganancias, ¢ sxtado do cambios en ¢l palimenio nele ¥ e saiado di
finjos de efeclivn



c} Los ackvos financieros hibridos cuyo valor razongble no pusds esfimarse de maners figble,
salvo gue se cumplan los requisios parga su contabilizacion a coste amontizado,

o} Las aporiaciones realizadas como consecuencia de un conlrato de cuenlas en pericipacion y
sienffares.
a} Los préstamos padicipalivos cuyos intereses Henen cardcter contingente, bien porqus se pacie

un dpo de mierss Mo o varisble condicicrado & cumplimiente de ure hifo en la empresa
prestataria {por ejemplo, [a oblencidn de baneficios), o bien porque se caloulen sxclusivamente
por relerendia a 1a avolucin de ia actividad de |5 citada empresa.

f) Cualguier ofro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razongble con cambios 81 |3 cusnta de pérdidas y gqanancias cuando no sea positle obtener
una gstimacian fiable de su valor razonsbie.

Las mversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente a2l costa, que a8 squivals &l vator
razonable de la contraprastanion enfregada mas los costes de fransaccion que los sean directamenta
alribuibbes. Esto as, los costes de transaccion inberentes se capitalizan.

En of saso de inversiones en empresas del grupo, s existiers ura inversion anterior a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, s considerard como coste de dicha inversidn el valor
contable qie debiera tener la misma inmediatamente antes de que ta empresa pass & tener asa
calffcacian,

La valorgcidn posterior o5 también a coste, menos, en su caso, el imgorte acumidado de las
Cofrectiones valorativas por daterions.

Las aportaciongs realizadas como consecuencia de un oonlrale de cusntas an participacion v similares
se vaioran at coste, incrementado o dismincide por af benaficio o ko perdida, respeclivaments, qus
correspondan a la empresa como participe no gesion, ¥ Menes, en su cass, of importe acumudado de
tas comecciones valorativas por deteriorn,

Se aplica esle mismo orferc en los prestamos patticipativos cuyos interesss Yienen cardcler
cohtingente, Ben pargque se pacta un fipo de interds fijo o varable condisionade #f cumplimiento de un
hito on la cmpresa prestataria (por sjemple, la obtencidn de bencficios), o bicn porgue se calculan
oxclusivamente por referencia a |a evolueian de i actividad dc la citada empreza. Si ademds de i
interds contingsnte se acuerda un infords fijo irevocable, este ditino se contabiliza come un ingreso
financieso an funcion de su devenga. Los costes de transaccin se imputan a la cuenta de pérdidas v
ganancias de forma linesl 2 o largo da la vida del préstamo participativo.

Al 31 de diclemive de 2022 v 2024, el Fondo no manbisne actives Bnancieros registrados en esta
eategoria.

Baia da balance de aclfvos financierns

E Fondo da de Baja de balance un adive financiere cuandoy

- Expiran {05 detechos contracilalas sobre kos flujos de efectivo del acibve. En osts sentido, o
ta de baia un aclive financiero cuando ha vencido ¥ fa Sogiedad ha recibide &l imporie
correspondisnte.

Las datrs 1 a 19 dezcditas en s Memoris adjvnta forman pane nkegrania de astas cuantas anuslas,
rNpyesns par 2 balance, |4 cuenta de perdidas v ganancias, el esiado de cambios en ol patrimonis dole y ol asiads de
fupas do cfoctiva
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- Se hayan cedido los derechos confractuales sobre los fujos de efeclivo del aclive fingnciero.
En este caso, 58 da de baja el active financiere cuando se han lransfenido de manerg sustancal
los sigsgos y beneficios inherentos a sy propiedad. En particular, enias operaciones de venta
con pacte de recompra, facloring y tlulizaciones, se da de baja el aciivo fingnciero und vez
que s& ha comparado la exposicidn de la Sociedad, antes y después de la casitn, ala vatiacion
an los importes y en ¢! calendario de log fujos de efeclive netos de} activo transfarido, se
deduce que se han Iransferido los riesgos y beneficios.

Los intereses y dividendos de activos financisros devengados con postedorddad & momenta de &
adquisicion se rogistran como ingresos en la cuenta de perdidas vy ganancias. Los intereses so
reconocan Ullizando of métedo del tpo de interés efectivo v los dividendos cuando se dedlzra at
derecho a recibifos.

i los dividendos distribuidos proceden inequivocaments de resultados generadas con anterioridad a
ta fecha da atquisicion porgus & hayan distribuido importes superiores alos beneficios genarados por
ia participads desde I adquisicin, no se reconOCEran come NGresos, ¥ minorardn e valor contable
ds ia Inversidn. El juicio sobre si se han generade beneficios porla paricipada se realizera atendiendo
exdusivarrente 2 los beneficios contabilizados en [z cuenta de pérdidas y ganancias individesl desde
fa fecha de sddquisicion, save que de forma indubltada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
cafificarse Como UNE Tecuperacion de la invorsion desde fa perspeciiva de la ontidad que racibe o
dividenda.

a} Deterioro de! valor de fos actives financlerns
Insirumentos de dewuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto

Al menos af cierre del ejercicio, ©f Fondo analiza i existe evidencia objetiva de yue el valor de un adlivo
financiaro, o de un grupo de aclives financieres con similares caracteristicas do rigsgo valorados
colectivamonts, se ha deterioradae como resuitado de uno o mas eventos que hayan ocurtido después
de su racorocimiento inicial y que ocasionen una reduccitn o retraso en los fitfos de efectivo astimados
fuiures, gl pusden venir motivades por ia insclvencia del deudor.

£n caso de qus exista dicha evidengis, Iz pérdida por deterioro se caloula como la diferencia antre el
vator en fitros v ¢ vator aclual de los Hujes de efectivo futiros, inchiides, en su casu, log procedentes
de ke glecucian de fas garantlas reales y psrsonales, que se astima van a generar, descontados al tipe
de interés efective calcllado en &l momento de sU reconacimiento inicial. Para fos activos Inancieros
a tipo da interds varfable, se emplea ol tipo de interés electivo qus corresponda a la fecha de clerre de
ins cuentas anusles de acuerdo con las condislones contractuales. En el cdloulo de las perdidas por
deterlore de un grupo de activos financderss, ef Fonda utdizs moedelos basados en férmulas o métodos
egtad{sticos.

las corfecciones de valor por deleriore, asi como sU raversidn cuando el imports de dicha perdida
dismiriyese por causas relacionadas oon un evenlo posierian, se reconoCen como un gaslo 0 un
ingreso, respeclivamente, en fa cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién delf detetiorp liene como
imite el valor an liros del active que estaria reconocido en la Fecha de reversion si no se hubiese
regislrado ef detericro del valor,

Como sustilule del vator actual de los fiujos de efectivo lluros ef Fonde ulliza ef valor de mercado det
insirumento, siempra que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo represenialivo dal
valor que pudiera recuperar el Fondo,

Las Notas 1 5 +0 descatas on b Memora sjanta forenan parte integranie de sslag cienias anuales,
compuestas par of balance, ks cuenla de plrdidas y ganancias, et estado de cambios on potAmonD peto ¥ o eslado de
flujos de efentivo
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En & raso de activos @ valor razonable con cambio en paldmeonio neto, las pardidas acumuladas
reconocidas en ef patimonic neto por disminucion del valor razonable. siempre que exisla una
evidencia obistiva de deterioro en el valor del aclivo, se reconocen en la cuenta de pérdidas v
ganancias.

Instrumamos da palrmonic & valor razonabie con camiios en palrimonio neto

En asla lipo de inversiones, la Sociedad asume que el instrumento se ha deleriorado ante una caida
de un afic y medio 6 de uh cuarenia por clento en su colizacion, sin cue se haya producido fa
recuperacion de su valor, sin perjuicio de gue pudiera ser necessrio reconocer unag pérdida por
deterioro antes de que haya iranscurido diche plazo o descendido la colizacidn en ¢ mencionado
poTceniale.

Las eorrecciones de valor por deferioro se reconocen como uR gaste en ki cuenta de pérdidas y
ganancias.

£n el caso de que se intremantase ef valor razonable, 1a correccitn valorativa reconocida en ejercicios
anteriores ha revierte con abono & la cuenta de perdidas y ganancias y ge renisira of incremento de
valar razonable directamente contra f patritnonio neto.

L] Acreedares

Las deudas a corto plazo se contabilizan an ef balance de situacién por su valor de reambolso, dado
gue & efecto de no actuatizar los flujos de efective no es significativo, ya que se frala de débites por
operaciones comerciales con vencimiento inferior 8 un afo v gue no fienen establecido un tipo de
interéds contractual.

a3 Provisiones para riesgos y gasios

La provision para 7iesgos y (astos cowrespande al imporie sstimadoe pars hacer frente a
responsabilidades probables o cerdas, nacidas de posibles reclamaciones de inversores qus
mankviesen una posicin acreedors global frente a fas empresas de servicios de inversidn que hayan
gite deciaradas insolventes, en vifud de ko dispuesto an os arficolos 198 y siguientes del Testo
Refundido de fa Ley del Mercado de Valores aprobado por ! Reat Decrete lsgisiative 402015 de 23 de
ackubre.

Su dotatidn se efeckia &l nacimiento de la responsabiidad o de k3 obligacion gue delerming la
indemnizaciaon o paga, con cargo al epigrafe “Ofros gastos de expiotacion” de la cucnia de pérdidas v
ganancias. Una voz quo so conace ef importe definitive de a indemnizacion, y este ha sido aceptado
pof ol inversor af que corresponda, se recupera ka provision estimada oon abono en el epigrafe "Olros
ingreses de explotagidn” de la cuenta de pérdidas ¥ gananclas.

Las Maias 1 2 19 dascrilas e |3 Memeda adjunts forman parte istegrRnbe de estas cuentas snuakos,
COMPUEShS por el Detapce, la ruanla de pordidas v Ganancisg, f estade de cambios en & paldmenio nato ¥ af astads do
fijos de ofeciivo
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b} Indamnizaciones a ios inversores

B epfgrafe “indemnizaciones pendientes de papo” recoge ol importe de las indemmnizaciones
nendientes de hacer efoclivas a aquellos inversores respecio de tos cuates la Sociedad Gestora ha
concivido la iramilacion de su reclamacion y qua, en caso de que asi hays sido requarie pof fa
Sociedad Gestora, han aceptado expressmente |2 oferta de indemnizacion realizads por Ja Soviedad
Gestora. En el momento en que respecio de un inversor que {wvisra una posicion acreedora glabal
frenle a una empresa de servicios de inversion declarads insolventa, v la Sociedad Geslora ha
conciuids fa tramitacian de la comespondiente reciamacian, of Fondo registra af compromiso de pago
derivado de dicha indemnizacion con afrono al apigrale “Acreedores a corle plazo - Indemnizaciones
pendientes de pago” def pasivo del balance de situacidn, cargdndelo enla cuenta "Reudares de dudaso
cobro” del epigrafe “Deudares” def activo del batance de situacion por la pare imputable at Fondo
{(véase Nota 10}, en aplicackdn de |a subrogacion contemnplada en el aficulo 7 def Real Decreto
S48/2001 (vBanse MNotas 6y 111

i} impuesta sobre heneficios

La Disposicion Adicional 5.1 de la Ley 37/1928, de 16 de roviembre, de Reforma de la Loy 2471988,
de 28 de julio, de) Mercado de Valores modifice ef apariado d) del articuto 3 de ta Ley 4311995, de 27
de diciembre, del iImpussio sobre Sosisdades. En virud de dicha modificacien, el Fondo ss encienira
exento del Impuesto sobre Sociedades.

3 CISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion def resultado nsto del ejercicio 2022 que fos Adrministradores da la
Sociedad Gestora somaleran para sy aprobacion a ka Junta General de Acclonistas, ast como o ya
aprobmda correspondiante 8l ejercicio 2029 se muasiran a gordinuacion;

P : T R o e P *"@‘iﬁﬁ'ﬁ“'ﬁﬂ%"j{%ﬁ'ﬁ e R T
S SRR %“"’5‘%;3 R T Gl chiish e
Bl G e T
Rage de repartar
Beneficio nele del oferdcio T.080.204,62 RA52 524,29
Distribucidn:
Patrimonio ) } 7.950.264, 62 5.952.626.2%

4. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD

La patftics de gestion de riesgos det Fondo se aricula alrededor de una adecuada gestion de los
fesgos de credito, Hquidez y operative de las inversiones qua se realizan con cargo A su patrimanio,
dado gue la principat responsabilidad de ia Gestora en este ambito a2 ia del mantenirtente dal
palrirmanio del Fondo de forma que sea Bl a so finalidad.

E{ Real Decrelo 948/01, en su articulo B, apartado 87, sefiala gue "ei patrimonic no comprometido det
fondo debers estar metenatizado an decda piblica o en ofros aActivos de elevada licuidez v bajo
riesgo’. Siguiende estas indicuciones, |a Gestom, durante los ejercicios 2022 y 2021 ha vertido al
patrimonio del Fondo en activos de Deuda Piblica. La inversion se ha realizado en cualio bonos ¥ una
parte muy relevants enliquidez = ia vista. Como resuflado de ta composicion de la cartera de inversion,
&l vencimicnto madic a 31 de diciembre de 2022 v 2021 es de 972 dias y de 284 dias, respectivamente,

1as Mates 1 a t9 desciss an ja Memera adjunta fenman pars integrants da siag curnias anualas,
compuestos por 6 batance. s cuneaks de pérdidas ¥ genancias, o eslads de camblos &0 el prinmants nole y el estads do
fiujos de afeckive
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Al tratarse do valores emitidos por o Estads o de entidades bancarias de primer nivel sistémicas, el
riesgo de crédite sobre el subyacente eslé reducido al maximo. for o que respecia al riesgo de
kiquidaz, todas las inversionss gozan de Hquidez, bien por tratarse de valores admitidos 8 negociacidn
en un mercade secundario oficial v gozar de un nivel adecuado de liquidez, o en el caso de fos
depasitos bancarios por sar cancelables anticipadamente, parciat o otaimente.

Asimismo, cabe destacar, gue durante et gjercicio 2022, f Fondo ha abierto una cuenta corrente en
Bance de Espena con o obisto de eliminacion del riesgo de erédilo gue asciende & GB.030.410,57
eyros a 31 de diciembre de 2022,

Por to que respecta a Ia gestion del riesgo operacional, el mismo s¢ fimita poria diversificacion de las
oparaciones ¢ inversiones mediante la ufilizacion de entidades financieras de primer ordewm.

Finalments, e riesgn de cradito al gue esta expussto et Fonde at 31 da diclembre de 2022 y 2021, es
el siguiante:

R e Ee e e e e e e e R S B TR A

= et 3 Bt x_,,;%:_f : %H’? S SERES i e L

s o e e
Valeros ropreseniativos de desda 3 largo plaro 51,420,776, 70 8.592.241,74
Walores represeniatives de deuda 2 corio piaee - 3B.352.504, 54

Elestive ¥ oros achvos tinuldos agutvalentes GH.605.087,.21 B 105,277, 38
A T R AR 13 §

N EXISTENCIAS

A 31 de dicizmibre de 2022 v 2021 of Forxdo tiene registrado 18.531,1% ewros en concayie de anticipes
a clisntes. Dicho imporle racoge fa deuda confralda por |z Gestora con of Fonde por las cantidades
abonadas, durante i afio 2020, de manera anticipada a |z Gestora, destinadas al pago de itnportes al
provesdor informatico de la misma ¥ gue se encuenira desarrollando fe nusva aplicacion de software
de gestién de solicitudes de indemmizacion ia cual se prevé serd entregada a ladargo del gfercicio 2023,
£l Fondo recuperara progresivamente dichas cantidades via dgisminucién del pago de ta comision de
gestian, une vez ta aplicacion sea peesta en produccion por pade dela Gestora y comience a generarse
&) comespondiente gastn de amerizacian corespandignts,

8, DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS A COBRAR

A contingacion, se muestra fa composicién del saldo de este epigrafe de fos balances de situacién al
31 de diciembre de 2022 y 2021:

P N e st e e
i e e RO
S e e e e

6.351.47547 £.452. 506,40
o YL . PR T SO ab ] e 7 (A L

#deos
Deteriurn 1 valar pare operaciones comerciales (538147512 H.352.508 40
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Las Nasas t & 19 descritas s [a Memnora adjenta formen parle legranks de estas nuentss anualas,
conplestes por ef Dalanne, la ruenta do pérdidas v garancias, el estado de cambios en e patimonic nate ¥ of ostado de
fihjos &2 efeclivn
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Ei saido de |a cuents "Deudores de dudoso cobro” recone ef importe de os derechos da cobro frente
a empresas de servicios do inversidn declaradas en incumplimiento en los gue e Fondo 22 ha
subrogado mediante el pago de indemnizaciones a oS inversores. Dicho importe ascendke al 31 de
diclemnbra de 7622 v 2021 a 6.361.475.42 euros y 2 £.332.506,40 euros, respectivamenta, siendo su
desglose el siguients:

JERE e e Ewe

TR T e
Sebroker Bolsa, AN, 8.4 B34 005 6t i E MYy
Avs Asesores ge Walores, ANV, BA. 44 8407 8% S 82159
Gassartars Diner, AV, B4 37,205,33 322045 33
Eoradaal, 5.4, 5.A 17.318.14 T7.515, 14
Esfora Cazflal, AV 54 L.470.454, 77 S420.485,75
FundsLink Capial, AV, S0 204410 204118
Dikros 1.537. 76 §.637, 70
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£} dia 20 do marza de 2020, Ia CNIMY intervine |2 entidad Esfers Capital, AV., 5.A., entidad adherida
# Fondo y cublarla por éste. En alencion de esle nuevo sintesiro, Juranie & gercicio 2022 s2 han
seguide produciends pagos de indemnizaciones por un importe fotal de 858808 euros
comespondienies a 7 clentes de Esfera Capilal, AV, 5.A. Dicho importe fue regizlrado en el spigrafe
de Deterforo de valor por eperacionss comerciales dentro de la cuenta de Pordidas ¥ Ganancias.

Durante el sjercicie 2021 se recuperaron 434,07 euros deda administracion concursal de nterdin Bokss,
S.4.. 5.A.L. en Hguidacion en concepto do intereses pendientas de Iz primera aporlacion anus! def afio
2015 no satisfecha. Dicho importe fue regisirade en el epigrafe da Defedoro de vafor por pperacicnes
comerciates dentro de la cuenta de Perdidas y Ganancias. Durante et ejercicio 2022 no se ha registrado
ningdn importe por ¢isho concepta.

Dadz la incierta cobrabilidad de los derschos pendientes de cobirg, of Forndo considera aportuns dotar
una provisisn por el importe inlegro de jos mismos.

Adicionglments, 1a cusnta "Deudores do dudoss cobro” recoge a 31 de diciembre de 2022

- 17.315,14 suros, correspondientes af sequndo plazo de |2 sportacion anual al ako 2018, ques
la entidad Eurcdeal, S.V., 5.A. no ha satisfecha. En esa cantidad ya estdn incluides el recargo
y los irntereses devengados a 31 de diciembre de 2014

- Ef derecho de cobro por importe de £.419,42 euros comespondiente a la aportacion anual det
afo 2010 gue qguedd pendiente de satisfacer por parte de k2 entidad Sebroker Bolsa, AV 5.A,
COMme consecusrca de su deckaraciin conciisal,

- 2.041 10 suros covespondientes At recargo de los intereses devangadas por & segundo plato
no satisfacho de k2 aportacion anual &l afie 2020 de i entidad Fundslink Capital AV, 5.A.

- 167.553,63 euros comespondientes a las aporaciones del ejercicio 2021 y 2020 no abonadas
por iz entidad Esfera Capital, AV., 8.A, v los inferesss devengados hasta ta fecha de
declaracitn del concurse. Adicionaiments, en ef ejerciclo 2020 incorporaba =t recarge e
interasns devengados haste e 31 de dicieinbre de 2020, Todo ollo ha sido registrado par e
Fondo en sl apigrafe de Deterigro de valor por oporaciones comerciales dentro de la cuonta
de Pérdidas y Garancias.

Las tokas 1 a 19 dezoitas &1z Mevrada adjurss forman pae nlegrants de eslas cuantds aniakes,
corFruostos por el natancs, §a cucnia de perdidas ¥ Ganancias, of exlado 4o cambing £ A1 pattmonic neto v of sslado do
fialos e efectvo
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El movimienio habido duranls ies ejercicios 2022 y 2021 on o saldo de a cuenta "Deudores de dudoso
cobrg”, inchuida en este epigrefe de los balances de situacion adiuntes, se muesira a conlinuacitr:
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Saldp af incio def efermicio 6.352 506 40 GATORRE 04

Entradas S.o00,8% 83556, 36

Racuperachates - {434 47}

Clras aphicadiones -
TR A A R T e R g

El movimiento que se ha producido durante los sjercicing 2022 y 2021 en szide de la cienta "Daterioro
oe valor para opetaciones cotmerciales” induida en este eplgrafe de ios balances de situacion adjuntos
se muesira & continuacion:
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Satdo A inidio g8l miermicn {6.352.506,40} {6.170.055,06)
Dieterinnas {5.964,02) {182 §55,36]

Hecupsracimes - 4307
O!.nas aglicaciones .

i, ACTHOS FENANCIERDS
7.1 Actives financieros a vaior razenable con cambios en ol patrimonio neto

El zaldo daf eplgrafe de Valores representatives dg deuda regisirado como Aclivos financiercs a vakor
razonable con cambios en el patrimonic nate del kalance de situacion adjunto corrasponds al imporie
efectivo de adquisiciones de Dewda Publica considerando las perindificaciones de intereses y su ajuste
por vatoracidn,

A efectos de valoracién y consideranda ta finalidad det Fondo, los Administradores de {a Scdisdad
Gestota det Fordo considaran las inversiohes como activos financieros a valor razonable con cambios
ah of patdmaoniz neto.

La evolucitn de ias inversiones financieras en valores, sin considerar los interezes a corlo plazo, se
presenta en el siguiente grafice:

S, ‘5?;}, e et e wxﬁ e "’“Mr\*?‘ﬂ_’g:
e 1%

BT LR g L B B L g RN B A G IR F A AT
Acnulskiclanes - A5 103 584, ¥5 AR 1M, 26
Varnckmicmas {3&.3'&25[34,5-1} - (203524504, 54)
Vanfae grticipadas - - -
Pariodifisationss - {337 5R0,5a0 (337968 501
Frasgasos - - -
Afztes por Valoracldn v otros - {3.047.059.745) FAEAT.ESE T
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Eas Motas 1 a 19 desceitss an k2 Mamoria atibaka farenare pasla infagranis de setas Glenias andales,
carmnuestos por 4t bylaeca, b cienta dao pésdidas v ganancias, of cstada de cartbins & of patteonia nefo v & cstado de
Fuios e efackvo
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Adpuisiclanes 15508, 208 53 4.G95.FA1. T4 29, 585.060,07
Yencimientus {12.672.308,75) «  {126F2.306 75}
Vaptzs anticipadas . - -
Perodfinacinas - (99,719, 24} {00,719, 24}
Trasrasns 18.376.085,01 {45, 076.085,01} .
Ajuetas poT Valoracian y alios {5.7EEA0 (11355357} [823.342,72)
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Dusante af ejerciclo 2022, estas inversionas han devengado un rendimiento medio ponderade anual
del 0,85%. Los ingresos financieros oblenidos de esias inversiones durante el ejercicio 2022 una vez
reglizadas ks oporlunas pericdificaciones por importe de 15542478 eurcs, han azcendido a
428,192, 73 surps inchiidos tos rendintienios de fos depdsilos, enconlrdndose registrades en capituio
Singresos Financieros” de Iz cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2022

Durante & ejercicio 2021 estas inversiones devengaron un rendiments medio pondersdo anual ded
0.12%. Los ingresos financieros obtenidos do estas inversiones durante 2! gjercivio 2021 una vez
realizadas fas oporlunas perodificaciones por imporks de 54.977 BE eurgs, han ascendide a 44.055 83
euros Incluidos los rendimienios de los depésitos, encontrandose ragistrades en of capitulo "ngresos
Financieros" de la cuenta de pérdidas v ganancias del sjercicio 2021,

Drante & gjercicio 2022, |a Sociedad ha ragistrado denfro del epigrafe de Gastos financiercs ¢l gasio
pof comisiones a inlereses negativos derivado de fos depositos bancarios a la vista mankenidos junto
a rendimientos negativos de inversiones en deuds poblica duranie of efercicio, el cuat he ascendido &
217.402,686 suros.

El movimiento del saido a corto plaze de los valores, sin considerar los intereses a corto plarzoe, de aste
epigrafe det batance de sifuacion adjunte duramne [os efercicios 222 ¢ 2021 se desglosa a
eontinuacicm

P L PO L L e
Fe e A
R
Salda al inido def ejarcicio 35,352,504, 54 1272 306,75
Aumentos - 36,447 804 DT
F.Iis-r:sii!l.u;lﬂi'lﬂ {36, 357 504 543 (12757, A
e R O e o DA B

£l salto del eplgrafe de “Valores representativos de deuda” registrado come Inversionss financieras a
largo plazo del balance de situacion adjunio racoge &l imparie en euros correspondients &l cosle de
adquisicion, las periodificaciones de infereses v los ajustes por valoracian.

Las Mndas 1 & 45 descritas e 2 Mermesiz sdients farran parte intenranke da galEs CUSREES ANUEI=S,
EnmpLICemIs por of brianca, |2 cuents de péedidas y ganancias, e asiado de cambios an ol palAmIGRie neto ¥ ei estado de
fefos de efactiva
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El mavimignko dal salde a largo plazo de este epigrafe ded batance de siluacion adjunto durante fos
ejarcicioz 2022 v Z021 se desgloss g continuacidn:

SR e e e O Y O Y B
£ R gEis D e Sl s R e e ZHIOS o ]
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Seddo zl infcke dol &ercisic S433.849,74 16,508,355, 17
Aamentos 45, 116,564, 25 HLAH 100,03

e _{3.385.620,25)  {1B.505.707,36)
B A e R e Y R LBt e L F T
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A continuacion, se desgloss inventario de todas fas inversiones finsneleras al cietre del sjercicio:

oLt

o TR Ty R T
S unaaa
5

AT EEfe it : %
B kR T e
o Uskomeito b Tine CoBt
Eono deuda publica 15.095.000,05 100587200 310572024 &00%,
Boro deuda publica & BES000.00 440120400 FI02R2Y 2,755
Bono feuda publica 15, 404,004 08 15 104.580 40 317052025 G0
_Bong deuda peblice o 11, Ba5.000,08 14.803, 795,00 3474072027 1,45%

i F R Rcluye £ gjuste a wator de mearcads por 84 pUnsta & vakor razenatle.

Estos actives ge encuerntran regisirades en la categoria de “Activos financieros a valor rszonable con
cambios en patimonic neto®, A continuacion, se detalla movindentios producides en “Ajustes por
Cambios de Valor” denlre del Paldmonio Neto en ef balance de situacion adiunto dutante fos afos
20752 y 2021, por ia puissia a valor razonabic de estos activos fnanaicros:

R O
FM& 2

A R
;“2%%:@;‘ i A e R
e S e

Balde sl bricto dafl gjersiio 75084, 21 198,205,093
Aurrenios - .
ﬂisminuc_iuges_

.......... ————
R

Shio Bl CITTa Bt B e

& EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIGUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de giciembra de 2022 y 3021 el saldo que figura reflejads on este epiorafe da fos balances de
stluacion adjunios coresponde at saldo mantenido en cuentas corientes a la viska por imparts de
63.903.087 21 euros (31 de diciernbre de 2021: £8.195.277,30 surcs) mantenidas en emtidades
financisras.

. FONDS PRCPIOS

£l movimienio que se ha producids en o salda de fas cuerdas que integran ef capitulo “Fondos Propioe”
def batanecs de sttuacién adjunto durante sl gjercicio 2022, se resume a confinuacidn:

.
s e
- o

o

i A T

e e Praplos

Suldos al inicip del ajerciolo 114.45%.902 51
Reseltado neto dol cjercloin 2081 _ _ FUB0.250 50
B L e e R T L R Ty y o

1as Motas 1 a 19 descrilas en la Memoda adlunta fonman prite ifegranie do ostas coenlas anusles,
eopuestos por of balanes, la cuenta de perdidas ¥ gananclas, el nslado e cambios e ol patdmionle refa v & estado de
Aufs de ofactve
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A efectos comparativos & incorpora cuadro con los movimienios en los “Fondos Fropips” del batance
de situackn det efercicio 2021:

.

Dy

R Jm&mﬁw BT pinE

108.503.356.32

R ]
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10, EROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Ei saldo de este capiulo det balance de sifuacion comespongle, en parle, af importe estimado de tas
indemmizaciones a las que deberd hacer frente of Fondo, dervedas de [ coberlura prestada a los
dientas de empresas de servicios de inversidn declaradas insolvenies con postenoridad al 1 de julio
de 1093, en virud de io dispuesio en fa Disposicidn Final Cuarda del Real Decreln S46/2001. Este
importe fue revisado durante ef ejercicio 2012 como consecuencia ds fos dalos definilivos aporiados
por [as respectivas sentencias judiciales habidas en ralacidn Con 12 entidad Geseariera Dinaro, AV,
5.A. y AVA Asesores de Valores AV, 8.4, Dicho importe asclende el 31 de diclembre de 2022 y 202
a 1.245,.28 euros respecivamente.

El arlicuio 74 de ia Ley 2412001, de 27 de diciembre de 2001, de Medidas Fiscates, Administrativas y
det Orden Social establece que las indemnizaciones gue, de acuerde con o dispuesto en e aparado
segundo de ks Disposicion Final Primera de la Ley 37/1938, de 18 de naviembre, de reforma de la Ley
del Viercado de Valores, se deriven de declaraciones de incumplimiento a las que 26 rgliere ef aniculo
5.1 dal Real Becreto 9482001 dictades con anterioridad 2 la fecha de eatrada en vigor de la citada
Loy 24/2001 {1 de enemo de 2002), se satistaran eonjuntamente por fos Fondos de Garantia de
Prepdsitos an Eslablecimientos Bancarios, Uajas de phorro, Cooperativas de Crédito v & Fonde de
moto proporcionat a patimanio asto acumulado computade a 31 de diciembre de 2001 Medianta
Resolucion de fecha 1 de agoslo de 2002, el Secretanc de Estado de Ecunoniia acordd determinar {os
siguienies parcentsfes para |z distrbucion entre fos Fondos de Garantia de Depositos y &l Fondo del
coste de las indermnizaciones derivadas de 1a retroactividad del sistema de garantia de los inversores:

L e e D POPG AR s

Fondo General de Garantia Jo Inversionas 1N ¥s
Fonde de Camentla da Dopésites de Ernlidadas g Coddin £ ] Y385

s El RD Ley 1872014, de 14 do oclubre, fusions lgs Fondos de Garanta de Depisiios e Esiatrrimienios Buncadiod, en
Emins ta Ahoire y en Booperstivas do Crédiio en & Fando deo Saranila de Cremizitos da Enfidades de Crédia.

Ak 31 de diciembre de 2022, el saldo de este capitulo del balance de situacion incluja B40.752 50 eurcs
por e importe correspondients a las indemnizaciones estimadas gue ef Fondo preveia satisfacer a2 log
rlienfes do |a ertidad Esfera Capital, AV, 5.4,

£l saldo de este capituto de fos batances de sifuasion adjuntos durante fos ejercicios 2022 y 2021 se
desglosa a continuacin

FeTw T, .-"'f' 2 ; T W%"L:"ﬁﬂ"ﬁ .ﬁ:{{gmﬁir%xw t TR ;:{-ﬁgmlgﬂ%i{a{-w{yﬁuh..ﬂEHf-ﬁ&r;. '""'@E_f;ﬁw .‘.}}. B
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Satdo a] intcio gs] oioTeicke G0 A6E BT TEEAZZGT
Aureenias (Nota 12) . -

ENominacipenes Bots 14} (5, 352.00] {133.155,?'3_37
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tas Motas | 2 10 fescrtas an la Memora adiunte forman parte intenrants do ecias cusntas anuzlas,
conpuestos por of balance, |a cuenta de pdzdidas y gananc-as, ol estade de cambios e ol patrisonie reto ¥ o eslade de
fittins de afrctiva
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1% ACREEDORES A CORYC PLAZO

A conlinuacidn, s muestra 12 composicion del saldo de este capitule de los balances de situaciin al
31 de diciembre de 2022 y 2021;

=

Acraadorns pof prestacion de zanicios
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Comisianas da gestida Gl ks T U5 G085 76
CHrps acreedofas 518G HE2 A7.048,07
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A 31 de diciemnbra de 2022 y 2031, dunir de ofrox gereedores se reflafan las cantidades provisionadas
et concepio de pagos por los servicios de auditoria de las cusntes del Fordo v provisiones por gastos
financieros devengados en el gercicin 2022 por iz liguidez gue el Fondo mantiene sn algunas
enlidadas de cradifo.

La cuenta “Comisionss de gestion” coresponde af inporle de la comision de gestion devengada por
itz Gestora v pendiente de page al 31 de diciombre de 2022 vy 2021,

El &£ de julic do 2010 se publicd is Ley 182010, de modificacién de ta Ley 312004, do 28 do dicicrnbre,
pof fa que se establecon modidas de bacha contra Is marasidad en tes operaciones comerciales.

Erdre oltas aspectos, dicha norma suprime Ia posibiidad del "pacto entre ias pares’, en relacidn con
1z ampliacidn det plazo de pago a provesdores, como respussta a las repeorcasiones financicras de ks
crisis econadmica en todos kos sectores, fraducidas en un aumenio de impagos, reirasos v pEOFroGas en
la Yquidacion de facluras vencidas, que afecta con especial gravedad a las peguefas y medianas
emprasas por su gran dependenciz det crédite a sorto plazo ¥ por (85 mitacionses de tesoreria en &l
actual contexio econdiico. Ademdas, para luchar contra estas dificutades, fa Leay fija un aplazamiento
general mAsimo enfre empresas de 60 dias naturales a partir de la facha da entregs da las mercancias
o do praslacién de los senicios que ha empezado a regir ef 1 de enero de 2015, Hasta eso momenta
se configurd un régimen transitorio con plazos legales méximes de pago superiores que se ajuslarah
nrogresivamente para aquellas empresas gue vinieran pactands plazos de page més elevadas,

De maners adicional, la Disposicion Adlcionsl Tercerz de dicha norma indice que las sociedades
deberan publcar de fonma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus provesdores enla
memoria de sus cuentas anuales indhviduales v consolldadas.

La3 fatas 1 a 19 descritas an iz Mevaia adjumda fonman parke irtegrants de 83583 GUAMAR SALELSE,
compaestas por B halznee, la caanks de pordidas v ganancias, ©f estade de cambios en e palrimonin nele y ¢ astade do
fues de efective
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informacisn sobre el periodo medio de pago a proveodores. Ley 18/2022, de 28 de septlembre,
de creatidn y crecimiento de smpresas.

1 a informacion relativa & perodo medio de pago a proveedores es ta siguients:
i Tt T e T S s e e e LY A

_ibias} o
Parbudo medio de pago 8 provesdones a0 33
Ralie de speracknes pagefas I e
Fatie de eperaciones perdientes da pago 3n a0
fifiles de surds} ] ] e
Tolel pages reallzadaz atz.207 91 7o4.833,87
Totzl gagos pendiapias 167 BT2,25) (132523, 83)
Yolurien mosetsio de facturas pagades ep un ceriado infarlor & méximo establecido &n
kz normatva do morosidad BERI0T 01 rmta
Forgentaje qut fepresentan tos pagos inforiores o diche maxime sobre of 106al de tos pegas

reslFados . . B ) WRFE . [§1°1

Mérers da facturas] o )

Faciuras pagadas en un periodo inferor a1 mduieo establecids an la novesativa de

0 o Eicad 15 s
Forcentaje sobre ol tofel de fecturas, o ] 100% néa

12. OTRGS GASTOS DE EXPLOTACION

A comtinuscion, se muestra la composicion del sakdo de "Olros gastos de explotaciin” de la cuenta de
pérdidas y ganancias durante los sjercicios 2022 y 2021

B

- e e
S e

B s M"i’-tgmm
Servicios exdatloras
Comiskines de gestin far.322,74 TEEAG631
Serviciog de profesionales ndependinnias 1EL24 1,594 AR A7

Servicles bancarios y 442 62 148541

T

e,

{a citenta "Comisionss de gestién” recoge o] inporte cargade por la Sociedad Geslora, en concepto
de comision de geslidn, por los gastos netos en los gue durante ef ejercicie ha incurrido fa misma comn
consecuencia da la representacion y geslion del Fondo, ¥ que e son directaments repercutibles schre
& mismo.

{a cuenta “Servicios de profesionsles independientes” recoge, fundamentalmente, el imporle de los
honorarios inousridos por fa realizacion de fa avditoria de tas cuentas anuales det Fondo.

Las Nalis © & 10 desenlas en la Memona adiunta forman pare lategrante fe 25las CUentas anuales,
compuestes pof of halance, @ wuaita de pérdidas ¥ porancias, el eslado dr cambios BR el patimonio nete ¥ et eafado de
Arafas e ofectvo
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13 IMPORTE NETC DE LA CIFRA BE REGDGIDS

A continuacidn, se muesira |a composicion del saldo de esle capilulo de fa cuenta de pérdidas v
ganancias durante kos ejercicios 2022 v 2021

e YL LI L ""'“Y:fJL "\" EREIR
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Aocraciones ordinakas 781515277 H.553.982 24
hmﬂamnn&s mimmas m'cia!es o 280, (e 00 274, 500 A4

La cusnia “Aporlaciones ordinaras™ recoge &l imporie devengado en concepto de aporiacion anial al
Fondo correspondients a los gjercicios 2022 v 2021 gue deben abonar las Enlidades Adheridas, de
acuerds con fo detaliado en ef Presupuesto formuieds por of Consejo de Administracion de la Geslora
en sus reuniones del dia 24 de marzo de 2022 y del dia 24 de marzo de 2024, raspaclivamente, y
aprabada por of Consele e ka Comisian Nacicnal del Mercado de Valorss en sus reaniones del dia 29
de abril de 2022 y dsl diz 29 de abril de 2021, respectivamenta, ajustado de acuerde can ba revision
de datos acerca de las bases de célouln, conia Comision Nacional del Mercado de Vatorss,

£ saldo de la cuenta "Aportaciones minkmas iniciales” comesponde 2 {as aportaciones desembolsadas
para su incorporacidn al Fande por 14 entidades adheridas gue han adguiride dicha condicida durante
el gjercicio 2622, mieniras gue fusron 12 fas enBdades que o hicieron en ¢l gjercicio 2021, El importe
de {a aportacion minima inicial exigida a cada empressa de servicios de inversion de nusva adhesion
es f2 fijada en ¢f Glimo presupucsto anual que haya side aprobado por la Comisidn Macional def
Mercado de Valores con anterioridad a ba fecha de 2o soliciud de adhesion,

Adicianaimente, denirg det Pasive comiente ~ Periodificaciones, se registeaban, af 31 da diciembre de
2022, 20.000 euros por los cobros percikides durante ¢f ejercicio 2022 en cancepto de anortacion iniciat
al Fonde de aguellas entidades que infciaron su adhesion & mismo v que al cierre del efercicia 2022
aun no tenkan i consideracion como tal de entidades asdheridas.

14, OTROS #NGRESOS DE EXPLCTACION

Berante ol ejercicio 2022, ef Fondo ha satisfecho a los clientes de la entidad intervenida Esfera Capital,
AV, 5.A., unimporie total de 8.969.09 suros, revirliende en dicho importe su corraspondiente provisidn
pare 1esqas ¥ gastos, Durante el ejercicio 2021, et Fondao pagd a los dientes de |2 entidad intervenida
Estara Capital, AV., 5.A., un imponts fofal de 138.165.20 euros, revifliendn en dicho importe su
correspondiente Drovision para rissgos y gasios.

15. OTROS RESULTADOS

£l epigrafe de “Oiros resultados” asciende g 31 de diciembre de 2022 a 692 782 07 eurss. Dicho
imparie se compons, por un fado, de 478.282,34 sures derivados de las aportaciones adicionales
realizadas por 8 Entidades adheridas que corresponderian a afustes reatizados en fa informacidn que
servia da base para &f cdloiio de dichas aporiaciones #ras el pruceso de revisien y regularizacian
posierior de las cantidsdes aporiadas al presupeesty de! Fondo de gjercisios anteriores & 2022,
Adicienalmente se induye un imporie de 212,778 07 curos procedentes de la Adminisiracion Concursal
¢ la Sodedad Interdin Bolsa, S.V. e condeplo do pago de intereses, dentro del procodimionto
conctrsal y, por Ulimo, 800,66 euros en concepto de recargo e intereses & una Entidad adhsrida por
salisfacer fusra de plaze parie de su Aportacién angal,

Laz Makzs ta 19 descritas &n |2 Memnria adjunta fornan pade lateqrants de aslas muentss anyaies,
compuostns por o balance, b cusnia de pérdidas v garencios, of cstado de cambios #p 8] peEiimanic neto y of estado de
fujos da cfective
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16, RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A LOS ADMINISTRADORES DE LA
GESTORA

Duranle tos ejercicios 2022 y 2021, = Fonde no ha salisfecho ol ha gevengadeo importe algund en
concepto de sueldos, dielas y ofras remuneraciones a los Administradores de la Gestora,

Eos gastos de desplazamiento de los riembios, no cesidentes en Wadrid, del Consgjo de
Administracidn de la Gestora o de la Comision Dalegada del Conselo son teembeolsados

Mo existen anticipos o créditos coneedidos por ef Fonda a los miemiros anteriores o actusles det
Conssjo de Administracitn de ja Gestora, ni se han conbratdo ohligaciones en matetia de pensiones y
seguros de vida 1 asumidos compromisos por garantias con jos Mismas.

Durante fos gjorciclos 2022 y 2021, ls Socledad Gestora del Fonde ha pagade 13.513,35 euros v
12.735,06 eurcs, regpectivaments, en concepto de pama de segure de responsabilidad civif ¥ civil
profesional para cubdr fos posibles perjuicios ocasionadas por jos administratores al actuar en
representacion det Fando.

1T ENTIDADES ADHERIDAS

En cumpliimiento de fo displesto en ot articuto 14 det Real Decrato 482001, 8 continuacidn, e
mEiestra la relacién de las 184 Entidades Adherigas al Fondo at 31 de diciembre de 2022

T DO GO B e T F e e

g 131 RENTA 4, SOCITDAT OF YALORES, SA.

By i3 MEEHACION BUREATIL, 5.\, B0

s 078 BERA FINAMNGE, BV, BA,

o {45 MORBCE Sh, 53, S.4,

5N i) BMAPFRE IMVERSION, 5V, 5.A

v s MYERSEGUROR SW. 54

By 'z FEHELE, S0, 54

By e PRI GESTION, AW, BA

o 1064 CHCAPITR MARKETS BOLSA, 5V, 54

av 185 GESTGH DE FATRIMGHIOS MOBILLAUDG, AV, 5A
e o0 3] CARITAL MARKETS BRUKERAGE, S.A, AV,

Y I3 ALl TRADING EURODE ACEETS & MARKFTE, B, B4
1N 125 SORRETALIE £ INFORMRATION MOMNETARIA ¥ DE DEVIBAS, 5.9 5.4,
S i LM BECURITIES, S, 54

= 331 INTERMOHNEY WA ORES, 5. 5A

- 83 GG BATEO0 BEXUY, Y., 54,

sy 153 TGS, SV, BA

By 167 AEFESRA MARKETS, SV, 54

i 142 LB UFREORES GESTRIBLECION, AV, SA

Y 144 ABANTE ACESCRES MRERIBUSION, AV, 5.A.

A 155 ALANERAVEALTH MARAREMENT, AV 5 A

s g ATL 17 GAPITAL INVERSIDRES, AV, 3.0

= 205 RFSTVER 50, 5.5

) .t BAER, CROSSY AML FIKE, A%, 5.4,

e o] MF RN, AGEMCIA DE WALDRES 2B, &0,

A 7 CATALARS OCCIDEMTE CARITAL, AN 5.4

v rib EFMICORP PATREMGMITS, SV, 5A

A 7 HEMEROCLA ADVESORS 2O8T, AW BA.

oy 724 TREA CAPITAL PARTHERS, 5.V, 5.4

50 ax SELECCION C INVERSION DE CAPTAL S1ONAL, AV SA
a3V a4 AURIGA SLOBAL SAVRSTONRS, BV, A

oy 35 JE, CAMTAE MARKETE, 83, 5.4

N 239 CAPITAE BTRATEGIES PARTHERS, AV. B4

A 237 GBS FENARZAT MVESTCAPFTAL ALY, B A

' 34 WALEXE TREE, AV, 3.4,

A % ACIVGTRADE VYAETRES, A2l HUE DE VALGRES, 5.8,
A HEF KEY CAPITAL BARTNSRSE, AV, 54

A 243 ARCAND YWAEORES, AW, 54

AN wad BOLVEHTIS, 5.V, 54

v 5 AEANTRA CGUITIES, SOTIENAR DE WaALGHES, S.A.
A P4R CLOBAEFINANAAS BVESTRENT GROUR, RV, E.A4.

Las Natas 1 2 19 desartas an [z Mereotia adpnka forman parte rfegrante de aslas cuentas anuates,
compussins pod @ balance, ke ou=nt de pardidas y garantias, of cstado de cambins ap ¢l pattmanic neto y o eatado o2
fujos da efeciive
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e EN N ARG CAE T %&qﬁf,?ﬂ%ﬁ?ﬁsﬁﬁﬁiﬁ%ﬁ
A 353 MUTHACTIVOS INVERSEDRES, A0, B 1L
Y 251 URSUS-3 CAPFFAL AV, S0
A 253 ALTAMAIL GLOBAE INVESTHMENTS S.A AN,
oV 254 ALHAMBIL BARTHERS, 8., B4
B I5F INDEXA CAPITAL, AV, S.A.U
o 256 ALANTRA CAFII AL BMARKETS, SV, 5A
i 25D EVER {AF| TAL INVESTMENTS, Bw. 5.4
SV k) IBROHER BGLOBAL MARKETE, 5.V, 2.4,
By | GESEM ASESORAMIENTO FAMACIERD, AV, 5.4
A 253 08 CAPITAL, AGENCIA DI WALORES, 5.4
i 254 A= I, AGEMCHA GE WALOHES, &4
=) 265 EABHARLIM VALORES. EY, BAEL
B 88 ERNVALOR GESTION DE PATRIMONEDS, MY, S5
A 367 SOUCHEVWRRE TH ADRWISDRY DICITAE, AV SA
A 268 BELSWALLIE, ACEMCIA DE VALORES, 5.4
Ay 76 ACAPITAL BB, AN, 5.8
LAY 74 FINAHBEST INVERSIGHNFES NFFHIGEMIED, AV, BA
AN b INBESTME ELROIE, AW, B4,
Ay a0 CORECAPITAL FIMANTAL, MW, B
A 7T NORWEALTH AR AL, AV B4
v a7h MEW LOMENTER, AV, B0,
o b ADDERDA CAPFEAE, &Y., B
By 249 ALEEAMA CAMITAL AV S0
By Iaf CASER WALORES E IMVERZIONES, AV, S A,
Al BT ALOS INTERMEEHATACIN, AW, 5.4
A EE3 MTO CATTAL MANKETS, SV, 4
Ay 24 BATLLE & PARTNERS, AV, 5.
e 285 ARFINA CAPITAL, AREMETIA EFE WAECHIES, 5.4
LAY 2ER Pl BIRECTOR, ASENCIA DE WA.0RFE, 5.4
LAY 25T WERSED SEQRAL VESTMENT, AV, B A
FAY 283 PHF ATTEET CRPITAL BARKEES, AV, B4
sv ZE% Wik & SHAKSOM CAPITAL MARKFTS, 5.0, SR,
N o HAETIA CAPITAE, AV, B4
sy oz MINETY flrE FIRANCIAL MARKETS, 3¥., 5.4
s ek HORA WEALTH PAMAGEIENT ESOANA, AW, B.ALL
e 2a4 WEAL TH SOLUITIGNS ELRDFE, AW, 5.4
A 285 TheA TURGEE ASSET MANAGEMENT, AV, S.A
ayr bt PORTOCCLOM, ASENTIA DE WALDHES, B4
Y Ford FIT PARTINERS PARK ] BLL SPAINL ANV, 2
LN 758 ST AG SERWCIDS FIMANCIEROS, AV, SA
s 3uy CESTION BEL FONDO ENDTWMENT, ANV.5.A
AV 0t FINAGTESS WALLIE, &0 S.A
sy 3% TRADITIOM FINANCIAL SERWVICES ESPARA, STTIEDAD DE WAk CIHES, Bon LE
LAt M ALLEANZ SOLUCIONES DE IMVERBION, A%, B0
mr 305 ROTHSCHIED WEM TH MANAGEMENT SPAR, AW 5N
FAR 368 ALVEUS INVERTING, AV, 5.4
oy 387 LOPDON A0 CAPITAL WEAL FH MANASEMENT EUROPE, AV, SA.
A 388 CAMPEDN CAPITAL IRERIA, AY., SA.
ay 350 AAAE O WEAL TH RIANACERENT, AV, 5.4
Ay 30 CAPITAL WVESEOM INVESTMENT SOLUTICNG, AV, B
o 3t SAFPIENS MARRETS FL, SOTICDAN 137 VALENAES, 5.0
o 32 HUGD BROKER, AERMUTE, DE wALOHES, 5.1,
A 35 SARANAC FARTMERS EURZFE, AY., B.A,
3kl f LROULKT CESHGN, 5.4, 5.6 C,, SOCIS0AD LMIPERSONAL
G 12 BAKTANDER ASSET MANAGEHMENT, S.G0ILD, S
SGIED e BEYA ASSET MANASTMENT S 4 S GI1C
BGIE 15 CAABANK AZOET MANAGEMENT, 5.GILC., 54
GGG a MUFEEARETIVDS, S.A0, SGELE
SEIRD 23 CVE GAESCO GESTION, S.GLEC, B4,
SCIC a3 AMINDE JRERIS, B5140., 5.0
SG{E o1 BlSada GLOEAL ASSET MANAGEMEMT, S.G51014C., 5.4,
T ([ as BANKOA GESTIM, S45HELL, A
SR 1E ARCLIGEST, 5051k, 8.4
a0 ey CESIIRIS ASSET MANAGININT, S050E, A
S5 40 METAGESTIGN, B.6 100, BALL
SGHT 4% RENTA G GESTORA SGILERA ]
ST 45 GRUFD CATAEAMA DE QCCIDENTE GESTION DE ACTIVOS 5.4 SEELG.
SGHC A4 MDEF GESTEFIN, 5.4, 3.EELE
SGHG 49 ERM GRSTION, 56100, 54
EGHC 55 HArER TER GESTEOM DE ACTIVOS. 31D 54
BGHT 57 GESCONSULY, 34, SEIEC
SeGH 58 SABADEL ASSET MANAGEMENT, 5.31LTD., BA.
2GHT 59 AP RERLGEAN GESTUGN, S.GHLE B A
Lot ] Sap1 ANOER PREATE BANKIHG GESTHON, 5 A DGELE.
SEEG Rt GNP PARIEAS CESTICN DE IMVERSIOMES, 5.G.LEG., 5.4,
200 75 WEECDME ASSET MANAGEMENT BGELC. SA

Las Molas 1A 19 desertas enla Memana sdiunla forman parte istsgrante da estas cuénlas gouales,
COFMRUDEts por el batance, 1a cuenta da pérdides ¥ ganancias, £ estado de cambies en & prlimeanio nals ¥ of cstade de
tuios du sfactive
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IEERCASA GESTION, 5.GH.C., 54
ALITXATANK GESHQN: SGLEL, 5A
DLIMAS CATTAE ASSET MARACEMENT, 541, SG11C

. BESTINVER GESTIOM, S.CLLC. S.A.

FMVYERSIS GESTHR, S.4., B.GLLD

FREA ASSET MEANAGEMENT, SG1EC, 5.0

MARFRE ABSET MANAGERENT, 56450, BA,
SGEETIFONSA S.G.LLG., BA

EMAMTIA CAPITAL BGHS. 5.4

G FNECO, SORIED, SOALE

GESPROFIE, 8.4, S.G1EC

DEUTECHE ASEET MANAGEMENT, SGHC, 5.4,
VMIGEST, 56410, T4

CREDIT SWISSE GESTION, 86140, 54

SINGHLAR AGSET MANAISEAMENT, BG40 5A ("}
MARCH ASSET MANAZEMENT, ST, S8R0,
CAMNCENIERODS CESTION, BG4 LS., AL
ABSNTE ASESTRES GESTION, S.G4EC, BA

SIHCGUE Al AZSIT MANAGEMENT, 306000 S A}
ALARMEEA WEAL FE MARREIEMENEE G&SEEﬁN, BLRELG, 5.A
VWELZEA MANAGEMERT, 55 LG, 5.4,

PACTIQ GESFIIN, 5.6446, 5, A

ALTEY ASSET MAMAGEMENT, 3.GEEC., SA.
ATYALOR ASSTT MAMAGEMENT, S.GIiC, SA
MM ELICE AERE | MAMASEMPRT,, 8505110, A
JUEES BAER QESTION S.GELD., SA.

Al AKMEILS ML T ASETT, 5.61EG, 5.4,

LEOASEAFLLY CROIER GES TN (ERPARAY, 265100, 5.5
AMISTRA, SGELS, 5A

ACACEA BIVERSION, & LEC, 5.4,

A LR {éEE!h‘f}N, AL, SR,

ANDBAMK WEALTH MANAGEMENT, S.G.LLC S AL
RESGAL EAMES WAl BE INVESTORE, 5.4, S54EC.
AHEANT CAEIAL, 3E11E., 5.4

PATRAALOR, 5.611C., S.A

DQADRIGA AERET MAMAGERS, 5.G11G., 5.4,
ATTETURE GESTROR. S.0G1LC., BA

ALTAMAR FREATE EQUIITY, B.GELC., SA

VARIANZS GESTION, 561G, SA

COBAS ASSET MANAGEMENT, SGELC, S.A

MIPAE TA ASSET MEMAGEMENT, 5.641.0.

BLY AT HOLE CAPITAL, G4 LE., 5450

FEMLETIS CAPFFAE 5.5.LC., 5.4

DRIENTA GAPIFAE, B31LE., B4

GRAMTIA CADETAE, 50450 S A

GEMVEST ARSET MANASEMENT. G EEC, 54

ALERHT FIMANCE ASHET MAMAGEMENT, SGLEG, SA
HORDES ASSET MAMAGEMENT, 50410, 5.4

| OREFD NWFRSINNFE, 5.3 LEC, 5.4,

MARKET PORTFOLEC ASSET MAMASEMENT, 30110 SA
AUGLETLR CAPETAL ASSTT MAMAGEMENT. 2.G.ELC., 5.4
SASSOLA PARTNERS, 5.C1IC _SaA

KA BN TRAERT BTRATEGES, BGELC. 3 A,
ASIIAERZICHES GLOBM ES,
360 CORA  BGELC, S.A
HEABESTION DE ACTIVOE, BEELD, 54
GREEHGIDE ABRET MANAGEMENT, SGELG, 5.4
TALEMTA QESTION, 5.0Q.LEL 54

AEFERMA HYERSIOMNES ¥ WALDRES, S.G1EC 84
PRDALTERS CAPITAL AM. B GAEC S.A

BaNZA CARITAE, SO1EG, SA

EdASTMHAL ASSET MANAGEMENT, SG1ES 5.4
EVERWOOT CAPITAL, 5.6.ELG., 5.0

KERIEIA CAPITAL PARTHERS, S.G.EEC. SA

GIVEA CAPITAL PARTHERS, 5.5.ELC., B.A )
LERARAUD SECURITIEE LRI TED, SUCURSAL EN ESPaRA
GOLDMAN SACHS IMTERMATIGMAL, SUCURSAE B ESPARS

{"} Gon decha 28 de dicembre da 2022 3 pregentd en el re@sio sercankl o eserdure gorda gue | Crligad adherida ol Fongo Singular Asset
Menagment, 543142, 5.4 {von rdmero da Registro 198), fus sbsorblda gor Bmgular Waslin Manag-aens, S.6010, 84 A s ves, la Ealided
absdrante realizn o cambtn de genamimactin 8 dicha fecha, pazendoadamarze comeo bs Enfidrd Rbaarbksa, vf dny, Binular Agsot Nanagrcs,
B.0F1G B4 e pdmer g Fegistre 186} Dado qus = fusidn s entusntra gend:ente de inzodapcifn en B C.HMAY, & fecha de lomnuiaddn
dh feE preEaniEs Cuent3 anusies, #o 58 ha procedide & dat de bafa coma Estdad adaerids af Foocn o 51 de diiembre fdoe 2027, & E0idodE
ahsorksde Bingular Aseat Meragment, 5.65.44.C., 2 A [gon rimero e Ragsoo 1963,

ka3 Notas 1 e 1% deseritas en fa Memnis adjunta formean parte integrante de 23tas cuentas anuales,

corprestas por ol bairnce, 18 cuenia da perdides ¥ ganancias, £ estado 4o cambios en € pstrmenio neto v € estado de

Huzias d2 efectvo
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8. OTRA INFORMACION
Medioambienla

At lralarse ol Fondo de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas, ¥
gue por su najursleza debe eslar gostionada v representada por una sociedad geslora, los temas
refativos & B profeccicn de! medio ambiente ¥ |la ssguridad v salud def frabajador aplican
exclusivaments a la Sociedad (Sestora,

Honoerarios de auditoria

El importe de 1a fagluracion de Emst & Young, S4. en relsciin con fos honorarios corespondientes a
ta auditoria de cusnlas anuales del Fondo correspondiants = ejercicie 2022 asciende a 8.240 ouros
(efercitia 2021: 7.900 aurcs). Estos honorarios no incluyen of fmpusste sobre < Valor Afadido, que

s Administradores de le Sodledad Geslora consideran que no serd recuperable directarmerte de la
Hactznda Pablica, ni los gastos incurridos por cuenta def Fondo.

18. ACONTECIRIENTGS POSTERICRES AL CIERRE
Altes y bajas de entidades sdlveridas

Con posterioridad af 31 de diclembire de 2022 y hasia la fecha de formulacion de ostas cuentas anuales,
no ha causado baja ninguna enlidad adherida.

A conlinuacidn, s delsllan las scoiedades que en dicho pericds han solicitade su adhesinn af Fondo:

= .

5 lb- 4X1
: >;,:‘_¢\
gﬁﬁ?ﬁ% a??m;:mlﬂv S, .ﬁﬁ

@s@‘
e

EWROPFAN MHGITAL SECURITIES EXCHANGE, §.v., S5.A, ¥4 AL
GESALCALA, B.G.LLC., S.A. 1 100212023
A11 STRUCTUREDNOTES 48N, AGENCHA DE VALORES, 5.4, Pendiente {**)
GESNORTE, 5.4, 5.6.1LC. 2 Pendients {*)
BP EHERGY SOLUTIONS, 3.¥, S.A Pardisite {*)
CAA LABORAL GESTION, 5.G.5LLC, SA L 181 Pehdianta {*]

{*t Curresponedz @ a fecha de isscripcién dof alta de ls Entidat Adheida en ef Regisleo Admisichraliva de Emggesas de
Somvicios do lnversldn manfenico por be Tomisign Macional del Bfecade dv Velores. Fr gl ase de las 55400, v
F.G.E1.C, etrozponde & b fecha vp la que la noeva declaracitn de sctividutes, incluyentdn 13 prestacidn de serdclos de
Irversidn, s regislrade en ba ChIMY,

it A b fecha e elzboracion de fas cucitas shuales se encaenlks pendiente de finatizar of arocesa de adhesign al Fonds:
sunqee ¥A hat desembolsado, & en sit delfeco, 82 ascuentra ya inicizde & {rAmie da desambalsa, &f imparte requerida
an conceto de aportasidn miriEna iniclok ol nikkimnsa.

Al margen de lo comentade anferionmaents, en e periodo comprendido enlra 8l 31 de diciembre de 2027
¥ ia fecha de formulaciin de las presentes cuentas anuales no se ha preducido ningem acantecimientls
adicional que afecle significativamente a las cuentas anuales correspondientes al gjercicie 2022 del
Faondo.

Las Notas 1 & 1% descpitrs en (3 Memons adjunts focman pade intepranie de estas cusnias anuales,
CoRipLEales por al batancs, 1a ceemla de perdidas y ganencias, of catada de carchios an ef patimonio pefo y o estads de
Buios 0 afactivo
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FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Inferme de Gesiion
corraspondiente al glerciclo terminads &l 31 de diclembre de 2022

1. DESCRIPCION DEL FIN DEL FONDO Y DE LA EVOLUCION DE SU ACTIVIDAD
1.1. Creagién y finatidad del Fondo.

El Fondo General de Garantia de Inversicnes {en fo sucesivo, el Fondn), cuya geslicn y representacion
cormesponde a Gesiora del Fondo General de Garantfa de Inverslones, 5.4, (en lo sucesivo, fa
Gestoral, se constituyd mediante asoritura piblica olorgada eb dia 30 de noviembre de 2002 ante ot
MNataria de Madrid Don lgnacio Saenz de Santamaria y Viema, bajo & fdimern 5.935 de su profocale.

Lz finalidad det Fondo es proporcionar coberlura, con los requisitos y limitaciones estebleridas an el
Texto Refundido de ia Ley del Mercado de Valores y en el Real Decrelo D48/2081, de 3 de agosio,
sobre sistemas de indernizacion de fos inversares, alos clientes de sus Enlidades Adheridas.

Be acuerde con el aficulo 2 det mencionado Real Decreto, deban adhenrse o Fordo las sociedadas
de valores, las agencias de valores y las soviedades gestoras de carlera. De conformidad, con el
articuio 107 de Reglamento de fa Ley 3502003, ds Instituciones de inversion Coleciiva, aprobado por
Real Decorato 108202012, de 13 do jiio, Ias Sociedades Gestoras de instituciones de wersion
Colactive qua presten servicios de inversion deben asimismo adheriree a Fonda.

Por su parte, e articulo 43, 3% de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, esiablece que las sociedades
G3estoras de Entidades de Tipo Cerrado {SGEIC) que prasten servicios de inversitn deberan adherirse
al Fondo,

Asimismo, las sucursales de empresas do senvicios de inversian aulerizadas en Estados lercerns, no
miembros de la Unidn Europea, deben adherirse al Fondo en ceso de que sa fonds do garantia de
origen no cubra 4 los clientes en Espafia con una coberiura similar a la det Fondo,

1.2, Procesoes indemnizatorios y aciuaciones de recuperacion.
El diz 29 de abr! de 2020 o] Consajo de la CNMY adoptd 1a siguiente resolucion:

"Declarar, do conformidad con 1o digpussto en los articulos 204 def Texlo Refundide de la Ley del
Mercado de Valores, aprobado por ef Reat Decreto Legislative 472015, de 23 de octubre, v 5 del Rel
Decreto 845/2001, de 3 ds agosto, sobrs Sisternas de Indemnizacion de los Inversores, que bz empresa
dde senvicios de inversion Esfera Capital, AV, 3A, inscita con el nidmero 257 en el Reglslro
Administrativo de ta Comisidn Nacionat del Mercado de Valores, no puade, afa vista de los hachos de
foz que ha tenido conocimiento b2 Comisidn Macional def Mercado de Valores v por razones
diractamante relRcienhadas con su situacidn financiera, cumplie las obligaciones de reembolso o
restificion condraidas con los inversores.”

Esta tesalucidn tuve ta viualidad de abrir ef process de cobertura de los clientes de Esfera Capital,
AN, B.A por parte del Fondo, conforme esteilece of articule 201 TRLMY v &l arl. & def Real Decrelo
S48/20031, de 3 de agosio.

e acuerdo con los dalos reoibidos on 2020 de Iz CHMMY, provenientes de Ia propia entided Esfera
Capital, AV, 5.A., el imporie méaximo gue el Fondo deberfa cubrir de clientes de Esfera Capital, Y.
5.A., alcanzarta fos 5.902.553 46 euros.

Las Malas 1 2 19 dasesilas e da Menraria adiunia foernae para inlegrenie da esies cuentes anwales,
congrlestos e el batance, la coents de pérdidas v ganaiclas, o astade da cambios en 8 paldmanio nate y & astrdo de
fujns = efeclivp
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Consecuentemente y para dar coberlura a la situacion descrita en los parrafos anteriores, durante &
siercicio 2020, se procedio 8 uRa provision para fesgos ¥ oasios por imporie de 5.902.553,54 euros.

Desda 2020 la Gastora viena atendiendn, con cango & Fordo, solicitudes de indemnizacion de clientes
de Esfers Capital, AV., S A, una vez conchuido, respecio de cada uno de efios, 8 corespondiente
procese de comprobacitn de su derecho vy cuantia En 2022 ia Geslora ha atendido v pagado
stlicitedes de indemnizacitn de dientes de Estera Capital, AV., S.A. por un importe de 8,862,098
RUTDS,

En latal, hasla la fecha de formutacion de esfas cuenlas, el imporie agragado satisfacho a dichos
clientes alcanza los 5.268.091 04 euros.

La Geslora acredia ante Esferg Capilal, AV, 5.4 dichos pagos- desde fa toma de posesion de la
Adminiztracion Concursal @ Iravas de slta- ast coma la subrogacion legal producida & favor de! Fonde
por el pago de ias indemnizaciones.

£l 22 de marzo de 2020, se dectard el Concursa de Esfers Capital, AY., §.4. EF Fonede se encuentra
poarsonado en dicho procedimiento concursal v dentro ded misme fa Gestora visne representandc y
defendiends los interesas del Fomdo,

Asimismo, se encuentta personado en la causa penal gue se sigue en &) Jurgado de tnstruccian n® 42
de Madrid contra respansables de Esfera Capital, AV, S.A,

Adicionatmente a elfo, duranle et ejercicio 2022, la Gestora ha conlinuada realizando actividades
tendantes a la recuparacion de o satisfecho con cargo & Fondo, como resultads de b subrogacion
legat gue a favor de &sie se produce por efecte def pago de 1as correspondientes indemnizaciones. En
particufar continda kas acciones penales iniciadas respects de los responsables de Sebroker Bolsa,
AV SA

1.2, Patrimoniio el Fondeo.

bog Fondes Propios def Fondo ascienden al 31 de diciembre de 2022 a 122.442.237 .10 curos, v &
Patrirmanio neto 8 115,470,141 .58 euros,

En dicha dfra de Pairfnonio Melo se comptita, junie al Patrimonio 2 31 de diciembre de 2021, =i
resuftado neto ded efercicio y los Ajustes por cambio de walor dela carera de bonos de Deuda Piblica.

Be acuerdo con dichas cifras el rendimiento medio abtenido por todo of patimonio ha sido deun 5,17%
2 lo kargo del gjarcicio 2022,

Las Molas 1 a 79 decciilas art fa Mamosa acdjuata ormaen paka indagrans da astas cealas anuaiss.
eompuaslas par of balanca, L cuenka de piedidas ¥ gonaneias, of eslada de camblkas an ol patrinante anlo ¥ ol cstaxde do
Netios de efective
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1.4, Entidades Adheridas al Fondoe.

Ao fargo del ejercicio, se han adherido al Fordo las siguisntes entidades:

T e Entined GOt el BT

L1

e e R R B e g e

AN i AVEHS INVESTING, AV.3A OAG2fHEE2
EOROON ANTF CARITAL WEALTH BAANAGEMENT
Al T EURCPE AVSA 2oME3FH22
MY 300 CARBION CAPITAL VERIA. ANV, BA BG4 k2
A k) AVAEON WEALTH MANAGEMENT. AV 8.4 AR
A 310 CAPETAL WISION EBNVESTMENY SOLUTIONS, AV, 5.4 FOMEAI2022
210 3t SAPIENS MARKETS £, SOCHEDAD DE VALORER, 5.4, NBTINEE
A 312 HUGE BROKER, AGENCIA DE WALORES, S.L. 2HETI2032
A 313 SARANAC PARTHERS EURDPE, AV, 5.4 3DFI20EE
SERS ar SESIURIS ASSE MANAGERENT, 56110, SA. 142022
BERC bl ATTITUNE GESTION, S.GALC, 8.4 DA 2ng e
BEAC 27T OLEA GESHON DE ACTIVOS. 3.G.EEC., B4 52032
GRS 234 PANZA CAPITAL, 3.GAEC., Su L £ Ty
BGEHC P WELCOME ASZIET MANAGEMEMNT. 554110, 5.4, 1609/20F2
BGHC 154 UNHSEST, 5.G.11.C., 3.4, AEEDTE

Asimismo, han causado baja kas siguientes Entidades Adherdas:

X ; e L //@qﬂﬁsﬁﬁﬁk TS S ,%’:.a J_u % ‘__3.:

B e D
Y 248 RENTA MARKETS, 5.V, SA. 2804134337
AN 299 AR MARKETPLACE, AV, S, L (6 A ]
Ay E47 MERCABRCE ¥ GESTION DE VALORES, ANV, 3.4 ZHDGI2A022
SGHE ne BAD ASSET MAMNAGEMERNT, £.5.G,, 5.3.L1.C, SA. 22042022
SGHE 242 LIBERBANK GESTIIN, SGLH0, SA. 092022
R 2. BEKAVMUES AGENCIADE VALORES, SA 2204212022

Como resultado de eslas aitas v bajas, al 31 de diciermbre de 2022, tas Entidades Adheridas al Fondo
aran un tofal de 183, Ver detalle adjunto en [a Nota 17 de la memaoria.

2. GESTION DE RIESGOS £ INVERSION DEL PATRIMONIC

ta polftica de gesticn de riesgos del Fondo == articula afrededor de une adecuada gestion de los
riesgos de crédito, Hauidez v operative de las inversicres que se reafizan con cargo a su paldmonio,
gade gue ks principal responsabilidad de 12 (Gestore en este émbito es ia del mantenimiento del
patrimaords del Fondo de forma gue sea Ot a su finalidad. El Real Decreto 848/01, sn su ariculo 8,
agpartada §°, sefiala que "sf paltimonio no compromatido del Fondo deberd estar materializado en
douda plbkica o en ofros activos de slevada liquidez v bajo rtesgo”.

Sigutendo estas indicacionss, la Gesiora, durante el ejercicio 2022 ha mantenide invertido et patrimonio
def Fando en actives de Deuda Pablica, y an depdsitos bancarios,

Asimismo, desde marzo de 2822 ef Fondo tiene una cuenta de efectivo ablerta en Banco de Espana
donde deposita efective dimirando can ello 2l desqo de cradifo,

& 31 da diclembra de 2022, of patrimaonio dst Fonds 38 enconiraba invertido sproximadaments an un
506% en depasifos a | visla y en un 44% en aclivos de Deuda Pablica, siendeg dicka proporcion de 40%
y 0% respectivamente a ko facha de formutaciin de cuanias,

Lag Motas 1 a 19 dazcritas en fa Memodia adiun{a forman parke integrante de estas cuentas snueles,
comgesios o ol baknce, o coents de perdidaz v genancias, 2] estadoe g2 cambios e & palimasin nele y sl sstado di
fujos dn efoctive
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Como resultads de fa composicidn de 1g cartera de ipversion en Deudo Poablica, e vencimiento medio
de |as inversiones & 31 de diciembre de 2022 era de 372 dias v a fecha de formulacion de cuentas de
dias 723 dias.

Porlo que respecta 8 riesgo de quidez, todas as inversiones gozan de liquidez, gl fratase de velores
admificdos & nagociaciin en un mercado secundarfo oficial v gozar de un nive] adecuadae de figueidez.

Por in que recpecia 2 e gestion del riesgo operasionst, o] misme se limita por 5 diversiicacion de las
aperacionss, mediante la wlilizacion de diversas entidades financieras de primer orden,

3 OTROS ASPECTDS
Parleto medie de pago a proveedores.

La Ley 1572010, de modificacion de ka Ley 32004, de 29 de dicembre suprimid ba postbifidad det “paclo
entre las partes”, en relaciin con i ampliacion del plazo de pags a proveedores. Adicionaimente, fa
ey fiid un aplazamiento general maximo enkra empresas de 80 dias nalursles a parlic de iz fecha de
entreqz de las mercencias o de prestacion de {os servicios que empezd & regir el 1 de enaro do 2015,

El articuio 262 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capilal {TRLSC} establece que fas
socisdades que no puedan presentar cuenta de pérdidas y ganancias abreviada deberan indicar en et
informe de gestidn ¢ periodo medio de pago 4 sus proveedores.

£l Fondo presenta a este respecic, caracteristicas especifieas ya que, scbre no tensr & forma de
Sociedad, Hene como provesdor casi exclusivo a su Sestora que es guien gestiona el Fondo,

En todo casa, se incluye la siguiene inforaracion a efectos de do previsto en el teferido anticulo 262 ded
TRESCE

Infermacian sobra el parlado medio de pago a proveedores.

La informacion relafiva a! pericde medio de pago a proveedaores es ia sigufente:

R I OBy L BO A
ipissy
Fedodo medie d2 pego & provesioses i 3
Fatio de oporeciones pagadas i1 FH
Rafio de epsraciones pendientes de pags et S i
{Hliss do suros)
Totdl pagos reelizadog J12.007,H ra4.833 81
Tolat pagos pendientea e 872,35) {132 523 53}
Yolumen raonelado de facturas pagedas 20 on Rerodo irfericer 2 maximo esfablecidn en
i3 noFmetiva de memsidad 842387, 91 Afa
Porcenfdje que representea los pegos interforas a dizbo m&ukma cobre el 1olal defos pages

fimare de fEcluras) L

Facturas pagadas en un periodo infeder Al mawimo eslahfocido en iz noomsta de
mapesldad 1% &
Potrconiafe sobve ef totad da Faciuras 0SS iz

Las Matas 1 & 19 descrias g |2 Merona adhhia forman pare lRtegrantes de estas cuentan anuries,
compuEstes por et hetsace, a coenla do pdrdidas ¥ gonancias, ¢ estade de cambios e &l patimonia neto y A eflddn de
fijas da alactva
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Evolucitn de l2 plantiita

Burante o ano 2022 & Fondo no ha contado con persanal en plantdla ve que a5 su Gestora fa
gncargada da la conteatacion det mismo.

informes sobre Ias aclividades de 4D

Pebida a a activided desarroliads por &l Fondo, no desamolia ninguna inversidn en gaslos de 1+D. Los
Administradorss no prevén incurmir en gastos de 140 a [o larmo ds fos proximos ejercicios.

Adguisicion de acciones propias

Ef Fonde no ha adquiride paticipaciones propias duranke ol gjgrcicio 2022,

informe sobre Iz actividad medicamblental

Badas las adlividades a las que se dedica e Fondo, of mismo no tiene responsabitidades, gastos,

activos, ni pravisiones y conlingsacias de natursleza medicambientat gue pudieran ser significativos
an relacidn con e! patdmonio, 1a sivacidn Ansnciers v os resuflados de ia misma.

4, ACCGNTECIMIENTOS OCURRIEOS CON FOSTERIGRIDAS Al CIERRE DEL EJERCICIO.
Altas y bajas de enfidades adheridas

Con poslerioridad af 31 de diclembre de 2022 y hasta fa fecha de formulzcién de kas cuankzs anuates
cofrespondientes &l ejercicio 2022, ne ha causado bajz ninguns entidad adhorida.

A confinuacion, se detallan tes sociedades que en dicho pedodo han solicitado su adhesidn al Fondo:

Taanln P W?“‘“ i ) Er

- %" ghﬁ%“%; Q&i‘ % ,é ‘%&u ﬁﬁ;ﬁzﬁ'i Gt

& i%ﬁ%&: SRR <¥ &
ELROPEAN DIGITAE. SECURITIES EXCHANGE, V., SA. 314 E3020R3
GESALCALA, B.GI1C., B4 1 Hn2I423
ALLSTRUCTURFDNDTES ASN, AGENCIA DE VALORES, S.A. 3ts ON0H2023
GESMORTE, 5.8, 5.6.HLC. ] Pendienis )
BP ENERGY SOLUTIONS, 8.V, 5.4, Pendiants 7
CAJA EABOHAL BESYTION, S.G.H.C 5.4 . - 5t Pandiente (')

£ Comresponde a fa focha do inscipeitn del aita G s Enlidul Adhends en el Registro Adnsrigiratve do Cmpresas do
Servitiog da rsargidn manlenide por b Comisign Macional del Mercads ds Waberas, o of caso da las SGREG ¥
8.G.E1C. cormas ponde o e fecha en |2 grie Fa Aueva declarsciin de actividados, incluyeikdo B prostackss de senicios da
inwersitn, 8 ragielrads an e CHMY.

{**}  Adpfecha de elaboracion de 183 cuenias anUaies S0 CRCHONES pandlanie de tnatkizar £ pracesn de eéhesion 8 Fondg;
auntgie ya hen desembofaade el importa requerido en concopes de apattacion minima inicizl &/l misma, o 20 suw defects,
g8 encuerdre y3 iniciade e irdmite de su efectvs dogombatso.

Al margen de lo comentado anteriormente, an & parfodo comprendido entre ] 31 de diciembre de 2022
¥ ka fecha de formulacian de las presentes cuentas anuales no s& ha produsido ningdm acontecimiento
adicional que afecte significalivamenie a las tuentas anuales cormespondientes af sjercicio 2022 del
Fondo.

Las Mokas 15 99 deacritas en bz Memoriz adiuma forman pana Jn!egréh!a'dra a&tas cuenias anuvates,
canp2asios par ¢ balance, fa cuckta de plérdidas v ganoncias, of astado dea :dmhmﬂ.—. afL «f palimania neln y of eslAde de
flujos de efective .
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