7. INVERSIONES FINANCIERAS A i.mép}‘?mza Y ACORTOPLAZO =

R 2 2 Vaiores represeﬁtﬁﬁ'vcs de deuda

E El saida del epfgrafe de Valores rapresentativos de deuda reglstrade comio {nversiones financieras a

- - corto v largo } plaza-dal halahce de situagion adjunto corresponda al ifporte efectivo de adguisiciones’
o de Deuda Pubiica mnmderando las perzc:d:ﬂcamon&'s de intefeses ¥ su a;uste poT Valoracion.

fenl A efectbs de vaioracfén y censlderando ia ﬂnalchad det Fonda, fos Admmsstradures de a Sociedad
s .Gestera dei Fﬁntic; consrderan Ias mversmnes como-activas financieros disporibles parala venta.

' La evofumén e ias mversuones ﬁnanc:eras en va%eres Sif consﬁerar los mtereses a cnﬁo piazo ge
presenta enel s&gmente grafic:
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Duranfe el glercicio 2020 estas inversiones han devengado un rendimiento madm panderado anua;'
del 0,12%. Los ingresos Tinancieros: obtenidos de-estas inversiones durante el giercicio 2020 una vez:

s...

atdas fas oportunas pericdificaciones por importe: de 226,586,443 guros, han ascendido a .

o "? 223 68046 euros incluidos los rendimientos de los depositoy; encontrandose regustrados ghel capituto :

e “lngrescs Fmanczems” cie la caertta de pérdtcias y ganancias del sjercicio 2020

Burante eE e;erc:c&a 21}19 gstas mvers:cmes devengamn un rendimsenta medio pandera&o anual del
- 041%. Los ingresos financieros obtenidos. dé estas: inversiones durante. gl gjercicio 2019 una vez

- toslizadas las oportunas pernadxf' icaciohes por Importe de 223.560,46 suros, ascendieron a 214 531,45
- eurps, encontrandose registrados en el capfmic “Ingrescs ananmeros de la‘cuerita de pérdidas ¥
RIS gaﬂancxas de% e;emicuo 2019 _ LT :

D Durante e! ajermcm 2020 la Scamedad ha regzstrado dentro del epigrafe de Gastos ﬁnancaems el gasto:
- poreomisicnes derivado- de los depdsitos bancarios @ plazo y a I8 vista mantenidos durante el ejercicio,
el cual: ha ascendtdo a 281 286 18 euros. '
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: -EI mov:mlento delsaldoa ccrta plazo de k)s vaiores gin considerar ios ;ntereses a‘coro piam deesté

eplgrafe de! balance de sttuactén ad;unto durante Ios e;ermmos 2020 y 2019 se desglosa a
- gontiniacion,

- 1BT7812389
. 12:672:30575

{13.778:123.50)

- -E! saidn del epfgrafe de "Va{eres represgntativos de ffauda" reg:strade EOMO §nverssnnes financieras @
- largo plazo del balance de situacion adjuto recoge & importe en euros correspondiente al coste de-
: ,adqmsic:én las periodsf‘ c:acfones de miereses y Ios a}ustes por va!oractbn

:_25.-'727.’;?’1'_5-,'1.4" . .B0:000.56228 ¢

{13.437786:87)
16.550.358,17

eresse

Bonodeudapublica - 3,553.006;_@)9._"5 : - 6.353.080,38 CBU0I021 - 0:05%

.- Bono-deuda publicar . - SO 1AB300000 - 171316815 . 30/04/2021 - B,50%
U Bonddeuds publica 0 T T -4.516.000,00° . ‘4,506.269.46 300472027 5,50%
*Bono debds plitlicy’ e CLo niassenlodd - o PIROTA RS 30042022 ,40%.

Piano deuda publics T aB800000 148818582 300042022 - 040%

5 - f€") Ney mr;iuya at ajusfe # vatof e mé:rcadc pa;‘ sy puasta a vainr mznnabre

A centmtiaméri £--3 detaiia mriovi mienios producudos B0 “Ajustes por’ Camhxas de Vaior" dentm del
- Patrimorip Neta en el baiance de situgcion: acf}uﬁto durante los 20s:2020'y 2010:

Salde a! imcm Gei e;ercican PR IR B00.9562¢ - 40362578
“Auvmentos: Lo T ’ = : c Lo HBo.2E2 72
- Disprinuciones (192852?4)
aald 3al§na!-sierra:de%gjemic!o

. ? 2 Qtros actwcs ﬁnanc:eros

: .AI 31 de damemtﬁr& cie 23‘19 &] epigrafe de :nversmnes ﬁnanc;eras g corta piazo secogsa cles

': | _ impss;maﬁesa plaze por un imparte total de 14.000.600 euros clasificadas como“Prestamos y partidas -
. :a eobrar“ Eas cuaies han vencido: durante 8l e;erc;r;to 2020.
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: '_ g EFEGTWG v e’rRos ACTWOS LiQUIBOS &aumusnr&s

ALST 'e‘dmxembre de 2020 ¥ 2019 el saiéa que ftgura reﬂe;adc eneste epigrafe de o8 baEancee; de
. sittigion adjunios correspende 4l saldo mantenido en clentas corriantas & la vista por importe de.

| 80.228.68,85 euros (31 de diembre de 2019: 54.092:110,87 -euros) mantenidas ‘en entidades
: :'_fnanmeras o

e ch}as ?m}mes

COLEL mowmtenta que e harproducido en- el saldo de las cuentas due: mtragran el cap{tuia *Fondos Prop;os '
- del balénce de s&tuamén adjunto durants e ejercicio 2020, se resume a continuacién:

40747474023
1,334 81589
1081509 386,22

- A efec:tas ccmparatwas 86 incorpors cuadro cor ies movzmlentos en. Ies “Fonde& Propios® dei balance.
" desituacion del sjercicio 2019; : o

Beldosaliesdelgssicio oo R 9959407739
'Resnitada neto del gjetaicio. 2{119 L : : o .
_ o

TATA 74033

S PROVIS!ONE;S PARA RIESGOS Y GASTOS

o ij;mporte fue revisado Hurante &l ejercicio 2012 como consecuendia de los datos definitivos @portados:

CEL saidc cfa este capftuln det ba!ance de sstuacsén corraspanﬁe en parte, 2l Emporte est:mado de as

' sindemnizaciones. @ las que debera hacer frente e} Fondo, derivadas de la cobertura: prestads a los
e gliphtes de empresas de.servicios de inversion declaradas insolventes cor posterioridad -al 1 de julio
1993, en virtud delo dispuesto en la Disposicion Final Cuarta del Real Decreto B4812001. Este

- -por las respectivas-sentencias judiciales habidas en relacién con la entidad Gescartera Dinerg AV, -
Sy AVA Asesores de Valores A V., S.A. Dicho importe asciende al 31 de diciembre de 202(} y. 201 9
' _a 1. 245 28 éums s‘espechvamente _
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. f’_Ei arﬂcmo 74 3e ia Ley 24!200? de 27 de diciembre de 3601, de Medidas F scales Admmlstra’avas ¥y
- dekOrden: Soczal establece que las indemnizadiones que, de acuerdo con lo-displesto en ¢l apartado -
T segindo de la Disposicion Final Primerade fa Ley 37/1998, de 16 de nioviembre, de reforma de la Ley
gl Mercado de Valores, se deriven de deciaraciones de incumplimiento a las que se refiere el articulo
' 5.1.del Redl Decteto 948}2{391 dictadas con anterioridad ‘a la fecha 'de entrada en vigor de Ja citade
Cley 2412001 {1 de ‘enero de 2002}, Se satisfardn conjuntamente por los Fondos ‘de ‘Garantia de
.. Depbsitos en Establecimisntos Bancarios, Cajds de Ahorro; Cooperativas de Crédite v €l Fondo de
- omindd proporcional al pattimoriio ngto acumulado computado a 31 de diciarbire de 2001, Mediante
" Resolucién de fecha 1 de agosto de 2002, el Secretario de Estads de Economla acordd determinar jos

¥ sxguteﬂtes

rcentajes para 18 distriousion entre s Fondos de- Garaitia de Deptsitos y el Fonda dal
as demmzacacmes der’tuadas de iz retroactavsdad dei sisterma’ cie garantia.de los ;nversores _

- FundaGenaraideGamnﬁadelnversunnes R L S 047
- Fondle dé Garantia'de Depositos de Entidades de: Gséditn {‘} Lo : o | B8,83%

o .(*} EiRD Ley 4612048, de {dde actubre fusiont los. Fmdos de Gatantia de Bepﬁsztos £n Estabtecamsentas Bancarioy, en

Ca}as de Aligiray en Cm{}e:atwas da Créds%ﬂ en et Fondade Garaptia de Pepbsiios de Entidadesde Crédito, .

o 'AI 31 de dtc:embre de 2019, el saido de' este capatuto del ba!ance de st’cuactén inciufa 54967 58 es.xrcs'
. “porelimporie correspondients a las indemnizaciories estimiadas qus el Fondo preveia satisfacer a los
©. . chentes:de la-entidad Sebroker Bolsa AV., S:A.; asl como el importe: maximo gue el Fonde estimaba”
- que pudiese fener que satisfacer — adscmaai a Io ya satisfecho- & clientes dela.entidad interdm Bofsa,

: CSBNVLBAL en Liqu:dacnén ;:or un importe de 4'16 436,18 euros: mspectwamente

: _'-D frante: ol ejercsclo 2020, de acuerdo con o0& dams reczh;dcrs ﬁe Ia CNMV provementes de’lapropia -

itidad Esfera Capital, AV, SA,, ¢l importe maximo que . FOGAIN debia cubrir ge clientes. de Esfera -
apital,

CBA, alcanzaria un importe de 5.902.553,64 euros. Dicho importe fue registrade en el |

: "_-'j_iepigrafe",e Dafenom a’e valor par operacmnes comemrafes dentrc de la cuenta de Pérdidas y -
8 'Gananc si.i" e : - _

% ':,Consecuentemente ¥ g:ara daf cabertura a ia s;tuaczfm descnta ar ios parrafos anteriores, duranie ei B
: 'i-.}e;erc;euo 20 B 58 ha cornstituido una pmv151éﬂ para nesgc:s y gastos per lmporta de 5.902, 553 64 euros :

o :La Ley 42@615 de 5 de: octubre, mod[fscé &l p[azcn de presanpc;én de. las cbt:gaccones persona les que
.- nio tengan 6o plazo de prescripeidn establecido, reduciéndolo de quince a cinco afios. Dado que las
. ..obligacionias de indemhizacion del Fondo estan sometidas a este régimen general, serd la aplicacion .
o delrégimen transitofio’ previsto.en dicha Leyla que datermine el momento en que | las. prowstonés c;ue o
S ensgeaso psw:van sn ase momento pueﬁan ser recuperadas: : E

35$§1I85{FBS de ias enﬁdade’s tnterdm Boisa SV, SA. y Sebraker Bolsa, A V., S A proceciiencia reverfir

'3ftas pmmsiones para r:esgos y gastos deE ejercrom ariterior,

o i;Eﬁl'_s’;gkia cie esi‘a.capitum da tos ba!ances de Siwac;én aﬁi;untas durante ios e;erc;crcs 2020 y 2019 sef :

CATIBAGOG . . 472908 sa.
- HG0B883.64
{6.586.070567)

78843207,

(25582 -

______ 1.8

47264904



11 ACREEBOREs A com"a PLAZO

R cnnhnuacmn -1 muesira fa compus&mfm det satda de este capitulo de los balances de: satuac@n al 31
T de dxcaembre de 2020y 2019; - -

| Acresdorss por prest deser e - Lo :
Gomisiones de-gestion . T ' o 96.542,62 - 89.730,26
Otfos aorsedores : R : Do 2892847 - - B3YBS
0129475347 '65,041,81

A 31 dediciembre de 2020y 2018, deniro de otros acreedores se reflgjan Jas cantidades provigionadas -
o en gonceptt. de pagos por los setvicios de auditoria de las cuentas del Fondo y provisiories por gastos: :
oo financieras: devengadas en el e;ercncto 2020 par Ia hqusdez que ‘el Fondo manﬂane £h algtmas- T
e i}entidadesﬁiecrécﬁta S . : .

- La cuenta “Gomlaiones de gestién" ccrresponde ai importe de la comisién de gestsén deveﬂgada gor - R

S ;i!a Gesiora Y pendsaﬂte de pags aE 3 de d:membre de 2020 y 2019..

B de jullo de 2070 Se piblics I Ley 512010, de modificacién de la Ley 312004, de 29 de diciembre,
T 'por ia que se estabieceﬂ medldas de. Iucha contra i morosrdad en las cperaclgnes comerciales. : :

L -'Entret'otrﬁg aspectas drcha ncrma sr.fpnme 1a po&bslidad del "pacto entre Ias parfes &1 ?etaclén can:

_ S erisis econbmaca en todos los sectores traduzidas en un aumentc de :mpagos retrasos ¥ prérmgas én
_____ © 0 e liquidacién de facturas vericidas, gue afects con especial gravedad a las pequefias y medianas
ol empresas por $U-gran deferdencia idel crédito a corto plazo y por las limitaciones de.tesoreria enal
- actual cortexic econdmico. Ademas, para luchar contra estas dificultades, la Ley fija un aplazamiento
~ - general MAXIMo antre empresas de 60.dias naturales a partir de |a fecha de entrega de las mercancias
o de prestacion de los sevicios gue ha empezado a régir el 1 de enero de 2015, Hasta ese momento
SR cenﬁguré un régimen: transitorio con plazos legales maximos de pago supefiores que-se justaran’

s progreswamente piEra aqne!las empresas que vzmeran pactando p!ams de page mas-slevados.

_'-'.De manera -adicional, la: Dlsposamén Adiclonaﬂ Tercera de dacha nosma indica que tas sﬁ)cledades
- 'déberdn publicar de formia expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores enia -
Ep mernoria de sus cuentas aniales mdw;duales ¥ consolidadas:’

lnfomacién sabre &l penoda medic de pago a proveedores Eﬁsposimén adicicnai tercera'.
s “Deixer ﬂiz mfﬁrmacwn” dela Ley 15!2916 de 5 de iuim

' o La mfamamén reiativa at periudo mecfm de pago a proveederes es 1 3igmeme

s i T SR
 Pefiedle: media da pagaapmvaadores . 30 30
7 matio da operaciones pagadas IR PSR - L A L a0
 Ratic-dg- opemmmes ;Bendientesde paga - S - oA 30
. :. Eums} o

7EG.718.51 '?75499965"
12347534

o 'Eatpagas rﬁal'" dcs T
o5.041;8

T



12.. .' OTROS GASTGS DE EXPLOTACIGN

A contimsacrén se muestra la: compaszmén del saldo de. *‘Otros gastos e exp!otamén dela cuenta de
pérci:das y gana&mas ciurante fos Eje!’CtCIQS 2020 y 2019

“Senigios exterionss - L R
‘Comisiches de gestion - : - o ) o F8BBIBT0 . TIBIS530

. Séivicios daprofeionales iidependientes 1 B 887747 0 958399
) Sewimosbancanosysxmdares . B LU o 153401 . 190598
- Détseish ﬁmwstanes piars neggosygastcs (Nola 18 BN ' . LB OB2553,68 T -

AT00.61382

isi n'de gestién per fog gastc:s netcs en los que durante el ejerczc:o ha incurfido la misma como.
T consecuendiadela representaoién ¥ gestzén del Fando y.que no s0h dzret:tamente repercutibles subre .
"'3'-_."‘3'““’3“‘0 ;:'_'_'::::; - -
S "ervemas de pmfes;onai@s mdependientes recoge funciamentalmente el tmpr)rte de ies:
i '_Z'henaraﬂos incutfidos por fa reahzacién de la suditotls de ias cuentas anualgs det Fondo,

IMPQRTE NET{} DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

3 ':';,'J\ centénuactén' se muestfa ta camposmicﬁ dai satda cfe este capltulo de fa cuenta de pérdldas i
L ;ganancsas ciurante fos e;emczos 2020 y2018; oL :

o0 6i759.86049
------ {80.000,00
s:sas‘asaas

Apartaglonas crdinarias < -

Lo La cuenta: “Apﬁ ionies orcfmaﬂas recoge &l importe devengade en. concepto de apaztamén anuglal
1 Fonde corespondiente o los ejercicios 2020 y 2019 que deben abondr las Entidades Adheridas, de
R -acuerdacon o detaliado en el Presupuesto formulzado porel Consego de Administracion de la Gestora
en sgs reumcmes de¥ dla 23 de marzo ge 2026 y dei aiEa 21 de mama de: 2019 respectwamema y‘

o --"de datcs ace«rca de Sas bases de céiculo cen 1a Cumzsléra Naclanal del Mercadc de Vaiares

Ek saida de 1 cuenza "ﬁsportaesones rhinimas iniciales” cOrresponde alas apartacxones desembo!sadas-
Cipara mc_ﬂfporac;én ai Forido pur'g entidades adheridas qué han adquinde dicha condicién durarite: -
PR - ejeromle:.zgm maentr&s que fuercn 15 Ias entidades que lo hicieran en el ejercicio 2019, El importe

- .de la ‘aportagion minima inicial exigidaa cada empresa de servicios de inversidn de nueva adhesidn.
- ey la fijada en el tiltimo presupuesto anual que Haya sido apmbada por la Com:suon Nacrcnal del
_ 'Mercado ae Valores con anterioridad a-fa fecha de su solicitud de- adheslén :

Sl .Adzcmnaimente dentro del Paswa corrtente ‘Periodificaciones; ia Bociedad ha ragtstrado 114.592,50
- -gurps par Jos.cobros: percsbtdos guranie el ejEFGIDiQ 2070 en congeptode. apartacién inigial-at Fondo de
conocaguellas entidades que iniciaron su'adhesion al mismo y qué alcierre del gjercicio 2020 adn no tenfan
" la consideracion como tal de entidades adhendas A31de dtc:embre de 2019 no se reg&strb ningln
tmporte per dichio cancepto : _

L e g

zmm;,a: .



4 omoszma&sos DE EXPLo'mczéN R gz o

' Eiurante el e_:emrc:o 2020, han prescrzta los sansestros de intardm Bofsa 8NV, S, A U y Sebroker Butsa

AV, SA tal yoonid se: tecoge on la Ley 42/2015, de 5 de octubre, de refcarma de fa Ley 172000, de 7

de:gnero; de Enjuscuam;enta Civil, liberando et Fondo las provisiones constituidas hesta la fecha por

. :mperte de: 416 4386, 18 ¥ 54 987, 58 euros. respectwamente

. _Aﬂfcsona}mente Guran?e ei a;erc:mo 2020, el Foridaha saﬁsfechc: alos clientes de !a ertidad mterveméa
.. Esféra Capital, A V., S.A, un importe total de 5.114.666, 85 BUros,, revirtiehdo -en dicho 1mporte su
: correspcndlente pmwssén para nesgos ¥ gasios

5_7-15 RETRI&UGIE}NES Y OTRAS PRESTACIQNES A LOS ADM%NISTRABORES DE LA

GES’!‘GRA.:;';:”_ e S EEEE IR

SR -Quraﬁte fog EjePClCIGS 2620 ¥ 2019, el Fondu o ha sattsfecha ni ha devangado smporte algunc e
L concepto de suei&as dietas y etras remunefacsones a los Administradores de ia Gestora.

s ﬁi.os gastas de despazamtento de jos mlembrcs no’ ressdentes en Madﬁd del ‘Consejo de o

: _ -.:Aémmistracaén de la’ Gestera @ de ia Camssuon Deiegada del Consajo SOT reembolsadcs

o existen anﬁc:pas o créditss concedidos por el Fondo a los miembros driteriores o actuaies dal -
S .Consela de Administracidn de'la Gestora, ni se han contraido obhgactones an matena der pens:nnes ¥
e _-seg;zrcs de vieia i3 asumrdas compmm:sas por garam:as ton los mismos o

7 Buraite-los efercicios 2020 y 2019, la Sociedad Gestora dél Féndo ha pagado 10, 378 28 euros ¥
7318 eures, respeciwamente ef cencepto deprima de seguro de resporizabilidad ¢ivil y paracubrir
los-pusibles ‘perjuicios-ocasionados por los administradores al actuar en representacién del Fondo. Ef

- incremento en

i .ia responsahmdad civil profesacnai

e faa ENTIDADES ABHERIBAS

) En cumphmnente de io cinspuesto &n &l art[cuio 14 del Real Detreto 948/2001 a cantmuacnén, se: | : :

_-;'muestra la relacién de las: 176 Entidades: Aﬁhendas ai Fondo al 31 de. dtclembre de 2020

-:':>£3EI'\EG?HNACI6N SQCIAL

TGN ZREWM somsmm uavm_oaes SA
CUsw T 613 MEDIACION BURSATIL, SV, S.A.
U8V D24 AHORRO CORPORACION FINANGIERA, SV, S.A.
oSV P8 CREDIT SUISSE SECURITIES, 5.V, S.A.
BV -BEKAFINANGE, SV, 54, _
-  NORBOLSA, SV, SA,
SAV ' MERGADOS Y GESTION bE' VALORES m; SA
S8V D 0B3. - MAPFRE INVERSION, SV, A,
CLTLUAV L RS JULIUS BAER. AV, SA, .
DBV T O7E  INVERBEGURDS sv S
BV QI FINECO, BVSA.
CUULAV U102 PBLGESTION, AV, SA.
8V 104 GMCAPITAL MARKETS BOLSA, sv SA
AV A0S | GESTION DE PATRIMONIOS MOBILIARIOS, AV, SA.
LAV L A0 T CMICAPITAL MARKETS BROKERAGE, SA AV, - -
SV 422 ALL TRADING EUROPE ASSETS 8 MARKETS, SV.SA.
S8Y - 125 CORRETAJEE INFORMAGION MONETARIA Y DE DIVISAS, SV, SA.
S8V T LINK SECURITIES SV.SA.
8V 16t MERRILL LYNCH CAPITAL MARKETS ESPARA, S.A, SV,
CASV LRS- INTERMONEY VALORES, SV, S A,
SV 182 GVC GAESCO BEKA SV, SA

L8 183 . TRESSIS,SV.SA.

19
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“DENOMINAGION SOGIAL

T
192

©ALTURA MARKETS, 8V, 8A.
- AETEGUI-GESTION, AN, BA.
- ABANTE ASESORES: DFSTFHSUGION AN,S. A,
. ALANTRA WEALTH MANAGEMENT, AV, S o
ATL 1 CAPITAL INVERSIONES, AV, .5A,
. BESTINVER SV, SA, : ;
- BAER, CRUSBY AND PIKE, AV, /S A :
- NERVION, AGENCIA DE VALORES 2003 SA:
1 PRIVARY, AV SA,
CATALANA OCGIDENTE CAPITAL, AV, SA.
L HNICORP PATRIMONIOS, 8V, 84,
_BINERGIAABVISORS 2008, AV, BA
T TREACAPITAL PARTNERS, SV BA.
- SELECCION EINVERSION DE CAPITAL GLOBAL, AV, 8.4,
CAURIGA BLOBAL IRVESTORS, 82, BA,
_'_:: MORCAN STANLEY, SV, 8A
B, CABITAL MARKETS, 8V. SA.. -
" CAPITAL STRATEGIES PARTNERS, AV, s;x
GBS FINANZAS INVESTCAPITAL ANV, SA.

VALUE TREE, AV, SA.

. TALENTA GESTK')N AM., S.A

- MCH INVESTMENT STRATEGIES. AV, A, IR
" ACTIVOTRADE VALORES, AGENCIA DE VALORES, SA o

| KEY CARITAL PARTNERS, AV, SA. - o

- ARCANO VALORES, AV, S.4. _

. SOLVENTIS AV, SA '

5. ALANTRAEQUITIES, SOCIEDAD DE VALGRES, SA.

GLOBALFHNANZAS INVESTMENT GROUF A M SA.

- RENTAMARRETS, BV 840 .

- MUTUACTIVOS }NVERSiONES AV, 8 AU

| URSUS-3CAPITALAN. SA: . .

2 - ESFRRA CAPITAL, AGENCIA DE VALORES S A,
. ALTAMAR GLOBAL INVESTMENTS 8.4, AV

- ALHAMBRA PARTNERS, V.. 8A,

DIAGONAL INVERSIONES CAPITAL A, V SA,

- INDEXACAPITAL, AV, SALL
f - ALANTRA CAPITAL. MARKETS 8V, BA. . o i
. EVER CAPITAL INVESTMENTS, SV, 8A - - S
- |BROKER GLOBAL MARKETS, S8V, A, RERRECIR

" GESEM ASESORAMIENTO FINANGIERD; A V. S.A.
- IDS CAPITAL, AGENGIA DE VALORES, SA,

84 R3 PWN, AGENCIA DE VALORES, 5.4,

: :D?APHANUM VALORES, &V, SAU e
5 ENVALOR BESTION DE FATRIMONEDS AN s A
- :.AXQN WEALTH ADVESE}RY DIGITAL, A,
PLUSVALUE AGENCIADE VALORES S K.
- AGAPITAL BB, AN., SA.
C . FINANBEET IMVERSMNES INTELIGENTES, AV, §A.
- INBESTME EURDPE, AV, S84,
o QUINTET INVESTMENTS, AV, S A
- FCORECAPITAL FINANZAS, AV, SA.
__NORWEALTH CAPITAL AV.. S A
L NEWMOMENTUM AV, SA.
< ADUEMBA CAPITAL ANV, SA.
- ALDANACAPITAL, AV, SA :
“CASER VALORES E ENVERSIGNES ANLE, A
2 L ALDS INTERMEDIAGION, A V., 8:
U NEGHCAPITAL MARKETS, :

BATELE & PARTNERS, AV, SA -

* ARFINA CAPITAL, AGENGIA DE VALORES, S.A,
" P DIRECTOR, AGENCIA DE VALORES, SA,
KERSIO GLOBAL INVESTMENT AV, BiA. SR _
©PKF ATTEST CAPITAL MARKETS, AV., S.A. S

KING & SHAXSON CAPITAL MARKETS BNV BA

. HALTIA CAPITAL, AV, S5A.

T NINETY NINE FINANCIAL MARKETS, SV, SA
-“MORA WEALTH MANAGEMENT ESPA!‘«'!A, AV.SAU.

64 CWEALTH SOLUTIONS EUROPE AV, 54

“TAM EUROPE ASSET MANAGEMENT AN SA

o PORTOCOLGM AGE NC!A B‘& VALORES SA.
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EEDEHOM?NACEDN SGCML

CPUT BARTNERS PARK MILL (SPAIN, AV SA
STELAG SERVIGIOS FINANCIE;ROS AMSA,
T UFINGBROK, §A,86.0.
S URGUIIO GESTION, SA. S LG, SOCIEDAD UNEPERSGNAL
- SANTANDER ASSET WMANAGEMENT, S.GLIC., SA

4 - BBVAASSET MANAGEMENT SA., SGIIC

< CAXABANK ASSET MANAGEMENT, S.6. LS., BA,

T MUTURCTIVOS, §ALL, 8:GIIC, o
BVC GAESTD GEST%GN R, BA

| MERCHBANG, S.G.LIG, SA.

- CREDIT AGRICOLE BANKOA GEST!ON SGHC.BA

L ARGRIGEST, S.GL S

: ‘METAGESTIGN SGILE, SAM
GRUPG CATALANA DE OCCIDENTE sssnéw DE ACTEVQS s A s G.iL c
MDEF GESTEFIN, SA., 8G.11.C. .

~EDMGESTION, 8.GLIC,BA. - 17 ... '
I?:ANP{!N”T”ERGEST!OF%DEACTNDS sealc SA I e

~GEGCONSULT, 8.4, SG.LLC. S LT

- BANSABADELL INVERSION, 5.G.11.C., SA. . -

- P MORGAN GESTION, smtc SA.

. SANTANDER PRIVATE BANKING GESTION, 5.A, 5.G.1LC.
| BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, 8¢

TUIBERCAIAGESTION, SG, 84

. 'BANIGA FONDOS, 5.6.11.C, SA..-

KUTXABANK GESTION, S GLIG.,

NUNAS GARITAL ASSET MANAGEMENT, SAILL, s Gl

© BEBTINVER GESTION, 8 811G BA :

5 INVERSIS GESTION, SA. sGho
| NOVO BANCO GESTION.S.G.LLC., SA.

- MAPFRE ASSET MANAGEMENT, 56118, SA.
©GESTIFONSA 8.GIIE. 8A

IMANTIA CAPITAL, SGHG SA

- GICRINECD, SGIIC, SAU. e

- GESPROEIT, SA,, SGLIC. . _

" DEUTSCHE: ASSET MANAGEMENT senc SA.

U CREDIT SUISSE GESTION, 8:G1..0., SiA

5 - UBS GESTION-8.G.LLC, SA . '

- MARCH ASSET. MANAGEMENT sszic SAU.
TUGAJAINGENIEROS GESTION, 8.6 8. SAU

- ABANTE ASESORES GESTION, S.G.LLC. SA.

BELGRAVIACAPITAL S.ELLG.,8A

2 ALANTRAWEALTH MANAGEMENT GESTICEN 8 Gi G, SA

- WELZIAMANAGEMENT, S:GILC, SA.

< PACTIO GESTION, 8.6 LIC. 8.4,

5 ALTEX PARTNERS GESTION, SQIIC. SAY,

- TREAASSET MANAGEMENT, 8GLEC, BA. .
AZVALORASBET MANAGEMENT, SG!EG SA.
- ALPHA PLUS GESTORA B.GLIC, SA.
S ULIUS BAER GESTION SGIIC, SA.

- ALANTRA MULTHASSET, SGIIC, SA. .
LOMBARD OUIER GESTION: (ES?A&A} BGLL c BA
CAMISTRE 611G, SA,

. ACAGIA INVERSION; SG1IC, SA-

. ARORAGESTION, SCIILC.8A .
| ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, §. GLLC, SAU.

MAGALLANES VALUE INVESTORS, SA., S.G.1LLC.

- ARCAND CARITAL, SGIIL. SR

- PATRIVALOR, SG1IC. §A.

o QUABRiGAASSETMAﬂAGERS SEIIC, SA
" LBERBANK GESTION, SBLIC, BA

ALTAMBR PRIVATE BQUITY, B.G11

L SA;
L QUNTETASSET MANAGEMENT, S.GLIC:
U VARIANZA GESTION, S$G.LLC. SA.
COBAS ASSET MANAGEMENT, 8 611G, SA.
T RENTAMARKETS INVESTMENTS MANAGERS, $.&11C.
CUBUY ANDHOLD CAPITAL, B.GALIG, SA
LLFINGETIC CapiTAL S GG, SA.

ORIENTA CAPITAL §.GIIE, SA.
' GARANTIA CAPITAL, S:GLLC.SA,
f .'vassn ASSET: mmasamem §6110., 5A
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ﬁéﬁommméu-som

O BGHC 262 TALTAIR FINANCE ASSET MANAGEMENT, .66, SA L
CSGHC 263 HOROS ASSET MANAGEMENT, 5.511C. 8A, S
U SGHC ‘984 LORETO INVERSIONES, S.G11C. SA.
CUSGNE- 287 - NAO ASSET MANAGEMENT, S.51LC, SR, -
SGIC 263  UNIVERSE ASSET MANAGEMENT, S.GLLC, SA.
SGNC 270 AUGUSTUS CAPITAL ASSET MANAGEMENT, S:G.11.C. SA
CIUsGlE 771 'BASSOLA PARTNERS, 5.611.0., SA.
CEENE 273 MCH INVESTMENT STRATEGES, $.Gi1C, S,
CSGNC 274 AFLINVERSIONES GEOBALES, S1GLILC, S A
SGUC 276 380 CORA SGILG,SA.
SGEG . 278 GREENSIDE ASSET MANAGEMENT, S:G.LIC. SA
USGEIC Y12 . MERIDIA CAPITAL PARTNERS, S:GELC, SA.
CSGEIC 111 EVERWOOD GAPITAL, S.GELC., SA. -

QGEIC - 187 'GAWAGAPITALPARTNERS SGEIC sA .

A7 OTRA !NFORMACIGN

' ""-':'.Medlaamb;.nte TR -

: ;:_AE h*atarse gl Fendo deuna entidad que poOrsus pecuttarsdades na dsspoﬂe de empleadas m oﬁcmas ¥ '

Eh que por su fiaturaleza debe-estar gestionada y répresenitada. por ung sociedad gestord, los temas
©oorelativos a lg protecc:én gef medio ambierta y - segundad ' sa!uci ciel traba}adcr aptican.
S axciuswamente aia Sac;edad Gestera : -

L Hanararios de audttowa

e Et ;mporte de !ai-facturaczén de Ermst & Young, S L e relaczén con Ios honcrarsos carrespoz’sdaentes a
' ja giditorid de cuentas anuales del Forido correspondiente al ejercicio 2020 asciende a 7.900 euros

o "-Aftas ybajas de entl’dades adherldas

los Administradotes de 13 Sociedad Gestora consideran que no sera recuperabie éireciament& de ta

B Hactanda Pubﬁea m los gastos mcumdos par cuenta del Fondo..

e ﬁf—ia ACGNTEC&M!ENTOS PQSTEREORES AL CIERRE

. :Can posteri joridad al 31 de diciembre de 2020 y hasta la fecha de formuiac;én de esias cuentas anuaies -
o ha causada be;a mnguna entadad adhenda _ o :

- A wnhnu&czén sa detaiian Eas sacaedadas que &en dlcha per;odo han salmtade su adheslén ai Fondn 5 :

-OVALMARKETPLAGE AVLSL . o ' T 709 ' 200112021

:_' GESTION FONDO ENDOWMENT, AV‘,SA ' HE S 300 : 29/0172021
7 FINACCES VALUE, AV, SAU - - ' ST onEet - 6022021
 MIRABAUD SECURITIES LIMITED, sucunszmen ESFAF&A R 1510112021

L ‘GOLDMAN SACHS INTERNACIONAL SUCURSALEN ESPﬁ\ﬁA g e e ABRTRO2Y

S AEUNDIBERIASSLICEA - S S Péndisntary

g .-;Camespunde a iz fecha de’ Inscr;pmdn del aﬂa de- ia Entidad Adhenda en el Registro Administrativo de Enipresas de
T ;Samcm de Etwersién thantenido por [a Comision Naciins! del Mersads de ‘Valores: En-eitcaso dé las S.GLC. v

| SGELE, corespondig la fecha en Ea gle i sitevs decfaraclén e antiwdadas incluyamie far: presiac:mn dg sewicics de
£§ registradaien ia CRVY. .

(*"} 'A ta facha de glabbracich de las curantas annmes =13 e.-ncuentra pend;ente dofi naiszaf ei pmt‘;ﬁsa da adhesién &l Fondo :

_-aunqua yarhar desembolsads, o én su-datecty; ss gncuentra va inigiado el trémite de desembotsg ef importe requendo s
RS :_:-en eoncagts de amrtacxfm inima inicial ol mismo. : _ :
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{ejereicio 2019: 7.900 euros). Estos honerarias no incluyén ef Impuesto sabre el Valor Afadido, que .



:'El 30 de- anere de 2(}21 gl BCJE s pubhcé ei Real Decra’w '512021 de 12 de enero, pof et qae se-
- modifican &l 'Plan ‘General de Contabifidad aprobado por €l Reat :Decreto 1514/12007; de 16 de
. noviembre (PGC)Y: ¢l Plan General de Contabilidad de Pegueiias'y Medianas Ernpresas aprobado por

g Real Decreto 1515/2007. de 16 de riaviembre {(PGC PYME; Ias Normias pafa Ja Formulacion de

5 ‘adaptarlas
: prestac:én de servicios” a'la NE!F~UE gyala NI!F UE 15, reapectwamente

- Cuentas Anugles Censahdadas aprobadas por &l Real Decreto 1150/2010, de 17 de septiembre
- (NOFCACY: v las:-fiormas de adaptacion del Plan Ceneral de Contabilidad 3 las entidades sin fines’
Jucrativos apmbadas por. el Real Decreto 4491/2011, de 24 de octubre. Estas modificacionss entran

: :en vigorel 1 de; enefo de 2021 yen genera se deherén regisirarde. forma fetrospectiva,

La modaﬁcamén en &l PGC se reallza bésncamente para introducir los cambzos necesarios para'
fmas de registro’y valoranion 98 “Instrumentos finanicieros™ ¥ 14% “Ingresos por ventas ¥

oY A.iaffecha detormulacion de estas cuentas anuales |4 Gestora estd evatuando los potenciales impactos:

sestos cambios puedan tenét en la situacion finiancieray patrimonial det Fando, que se registrarén -

g -y desglosaranen las cushtas anuales del gjercicio 2021 de acuerdo con lo establecido en la dssposscidn .
' :___'transiftaria primera del cztada Real Decreta 1/2021. - :

R Ai margen de Ee mmentadc anter:crmeﬁte enel ;‘Jenoda comprendnda entre el 31 de dlcaembre de 2026: o o
-y fa fecha de formiutasion de las presentes cuenhtas anuales no sé ha producido: nmgfsn acontecimiento
e adacionai fue afecte agmﬁoaéwamente a las (:ut-:-ntas anuaies mrrespancisentes al e;arctc;e 2020 dal
Fonda _ . :
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- FONDG GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

‘- Informe de Gestion -
correspondieate a% ejerc:cio termmado el 31 da dnciambre de 2029

= .%1, BESCRI?CI@N DEL FIN DEL FONBO h DE LA EVGLUC1@N DESU ACTW’IBAD

1. .. Creacson yf’ naildad dal ando

B Fundo General de Garantfa de Enverswnes {en Io sucesivo, el Fando) cuya gestrén ¥ representactén o

e corresponde: a Gestora del Fondo Generdl de Garantia de inversiones, S.A. {en o sucesivo, la

Gestora), se constitiyé mediante escritura publica ctc;rgada &l dia 30 de noviembre de 2001 ante el

S .Notana de Madﬂd Don ignacm Séenz de Santamaria y Vierna, bajn el nGmero 5. 985 de su protaceld.

: :'E'I_La fmaiidad del. Fofido 88 pmparclenar cabertura con ios requnsﬁos y imitaciones establecidas en el
. Texto Refundido de fa‘Ley del Mercado: de Valores y en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto,
DR sobre sastemas de mdemmzac:ﬁn de los mversores a los ¢lientes de sus Entidades Adhendas L

. De acuerdo con el artfcuto 2 del mencionado Real Decreto deben adhefirse al Forido las sct:zedades; _
de valores, las agendias de valores y las sociedades gestoras de «artera. De conformidad; conel
- articulo 107 del Reglamento de la Ley 35/2003, de Institucionas de Inversién: Colectiva, aprobado por

eal Decrels 1082/2012, de 13 de julio, las Sociedades Gestoras de Instituciones. de tnvers:én: .

Ry .:-Colec:ttva que presten geivicios de mvers;én deben asimismo adherirse al Fondo:

i _ 'ZPor su _-;3arta @l aﬁ:tcuio 43 3“ de la Ley 22!2(}14 e 12 de novzembre establece que Eas somedades.: o
o ::'al Fan_o

e :_.AsimISmﬁ las i
s -_-:mxembros de Ia_

__de Entrdades de T;po Gerrada (SGE[C} que presten sefvicios de’ mvers;én deberén adhenrse, o

cursaies de empresas de semcma de anversu&n autorlzadafs en Estadms terceros, no
ion Eu‘r@‘pea deben adhenrse al Fondc en caso da que su fendn de garantfa de

-cublerta ;’mr éstes Et; cﬁa 29 de abn[ et QONS&]O da Ea CNE\W adopté ig ssguzenta resoiuc:én

L “i}ef,iarar de mrtfarrmdaci con fo d;spuesta o Eas artfcuios 201 del Texi:o Refundido de ia Ley deki_

- Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legisiative 472015, de'23 detctubirs, y § def Real '

" Deicreto 948/2001, d&SdeagesEc sobre Sistemas de IndemniZacion de los Inversores; que laempresa -
. de-servicios e inversioh Esfera ‘Capital, AV, SA, inscrita con el numero 252 en el Regjstro
- Adininistrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores, no puede, a la vista dg los Hiechos de
oy gus ha tenido’ gohocimiehto & Comisidn Nacional del Mercado de Valores y por razonas

- ditectaments relationadas ‘con su sxt{sac:én financiera, camphr las abhgac;anes de- rsembolso o

B resttiucaén smntrasdas cor los mversoras

_:: Esta st ucrén tuvo i wrtuairdad de abrir el procesa de cabertura de tes chentes de Esfera Gap tal, o

“por parte: &l Fondd, cohfonie estabiece ei articuia 20? 'I"RLMV vl art 5 del Reai Decreta
; eSdeag:}sto s

ek __De acuerda son los dates rembxdos dela CNMV pmvenientes dela prop:a antidad Esfera Capital, A, V -
- 8.A, elimpotte maximo qus el FE‘JﬂdQ debena cubnr de clientes de Esfera Capital, AV. 8 A atcanzaria;
: 'les 5 902 553 A8 eums : . .

o4



,: "-Ccnsecuentemente ¥ para dar. cnbartura ala Sttuacmn descﬂta gt lcs pérrafcs anterforas duran‘te &l
i -eagercscm 2&20 SE. ha procedrdo una provision para rlesgos y gastos porimpurte de 5.902.553 64 euros.

: -'SA ur;a vez wnciutdo, respecfc de cada.uno- de etlus, el currespondiente pmtseso de comprobacaén
. de sl derechp v cuantla, Hasta la fecha de formulacion de estas cuentas el impotte agregade-
- ‘saﬁsfechc # dtahos clientes alcanza los 5.172.299,121 euros.

s La {sestera h& aﬁredniaﬁo ante Esfera Capxta? A V., 8.A, dichos pagcs as Gormio Fa submgactén Iegai

S _produc;da 2 favor del Fands por el pago de fas ;ndemmzaciones

}Asmsms dada =¥ reguiacton espec:al que cmn ocaszun def Estadt de Aiarma ha afectada alinicio de
“los. pmceci;mtentes concursales, la solicitud de concurso voluntar;c por parte de Esfera Capltat AV,

. ::S A se dematé efvel t;empﬂ ¥ 8e encuentra. en la actualidad, en proceso de ser finalmente declarado :

e lLa Gestara represeataré ¥ deienderé ios intereses da! Fondo en dicha procedimrenta cancursal sin.
L _-___descartar otfo tipo'de: actuactenes segun vaya dlspcmendo de informacion adicional. .

S -'1Par o que respecta a ios procesos mdemnszatc}nms a ies que SB- extend;é la cobertura dei Fando por' '
S odplicacidn del efecto retroactivo de su cobertura, establecido por la Disposicion Firial Cuarta del Real:
- Deereto 848/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de' indemnizacion de fos inverseres, con efectes 1
Sl de enern.ge 2047 se produjc ta pfescnpmén del derecho a solicitar indémnizacion con cargoal Fondo ..
' todos ellos, con excepcion de giguna cuanﬁa mfmma como consecuenma de la aplicacion

o :.:.det régimen %ranssiono ﬁ;ade por le Ley 42/2015.

e 'As;mismo. 58 ha pmducxdo &n e¥ ejerczcaa 2&29 la prescripeitn del derecht & solicitar indemnizacion

| concarga al Fondo respecto de lag entidades ‘Sebroker Bolsa, AV, S:A. e lnterdin Bolsa, 8.V, SAU.
Lo ipor Jo que Sechan levantado’ cfentrc de dictio e;ermmo Ias respectivas promsnones por ;mporte fotai tie .
' ---3-:471493?6eum5 ' : : . L L

. 'Tado EﬁQ tie acuerdc con la Ley. 42!201 5 deb de octubre‘ que modificd &l p!azc de prescrepcién de las
R '-.--.nbl;gamones personales qilerno'tangan otro plaza de prescripcion establecido, reduciéndolo de quinge
LA eineo ahos. Dado gue Jas obligaciones de indemnizacién del Fondo estén sometidas a este régimen
T general, 'es el régimen transitorio’ previsto 'en dicha'ley para obﬁgacamnes nacidds cor anteritridad a
R - prematgaccén a que determma cuéntfo 56 proﬂuae la prescnpctén de dichas abtzgacwnes

o 'Durante & ejerc’tc' :‘202(} |5 Gestora ha conttnuada rea!:zanda actw:dades tendantes ala recuparaczén g

o ds lo'satisfecho con cargo al Fondo, como resultado de fa subrogacion legal queafavor de-éstese '

y 'famduce per efecto del pagode las: correspandxantes indemnizagionas.

: : .. Atal efecte: contmua |as acciones penales iniciadas respects delos respensabfes ga Sebmker Bolsa,
el A'V,: 'S k ¥ e$té preparaz';do &l desarroﬂa de tas actividades de: recuperamén anrelacién con'la entidad T

HEn El casa delnterdm Boisa S V S A, U enLi quidacsén 58 han praducidoen aﬁas anteriores dwersas x

cuperaciones; por un importe tofal agregade de 19.453.138,27 suros. Con fecha de 13 de julicde

..... 0se’ produ;e una Tgeva. racuperacmn de§72. 656 91 BUIOS, '

2 B :-Con tadﬁ eﬁe hasta la fe;:ha 88 ha recuperadg para’ ei Fondo ei 1 DG% de] taial pagada en soncep!o
i da lndemmzamanes can estecase. - . - P -
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e 5‘13 ?atr;mamu del Fondo‘ _ .
S EE patnmonie éei Frmdo al 31 de élcaembre de 202ﬂ ascendia & 1{}8 ?{}8 26315 eums

_ : _:En dicha csfra, sobre el pa’mmomu acumufado al cierre de. 20‘?9 se suman Eas apcriacmnes ordinarias’

- de las entidades adheridas al Fondo en &l glergicio 2020, !as aportamanes iniciates de 9 nusvas

o entsdades-adhendas que hari satistecho la cantidad necesaria para la adhiesién de nuevas-entidades
o Jada par- ei Cer:se;o de !a Gestora en 26 OGS euros -« ¥, per uEtrmo tantc\ o8 -ingresos ﬁnanc:ems‘

_ | a Ia.ws:é sametsdas a tlpGS de mtsrés negaﬂvcs par parte de ias entxdades depasstanas considerando
. Eas condic:lanes actuaies té mercado. - »

. ;eu'ms gue se netean CON ufios mgresos f’nanciercs de 47; 934, 41 euros gmr fos randtmsentos de. Eas S

S 'mversmnes en Deuda Pub!sca

2 . De zeuerdo ton d:chas cufras el rendlmzenic med:a obtemdc partodo ei patnmcn o ha sche de uri menocs -
= 21% alo 3argo del ejercicta 2020, R

'1' Ent;dades Adherrdas al ando. -

‘Benomlnaafén:mla Facha

o NINETY NINE FINANGIAE. MARKETS SVESAL ARG

- MORAWEALTH MAMAGEMENT ESPANA, AV:SAU. B1A012020
WEALTH SOLUTIONS EUROPE, AV..SA, L RA0RI2020

C T FAM EUROPE ASSET MANAG&MENT ANLBAS o ARIOTIZ020

- PORTOCOLOM, AGENCIA BEVALORES, 8.A, - 81072020

- “PJT PARTNERS PARK HILL (SPAIN)L, AV, SA .. - fifosrzozn

o UBTELAC $ERVICH35FINANC!ERGS AMSA '03[12;’3&29._ :

S .'iBELGRAV!A CARITAL, B.GLLGSA SRR Co e ATIOAIZ020

1'j GAWA CAP!TAL PARTNERS SBEIS.SA . BT .24)‘0'71‘2929

Asimssmm han causaria baja fas s;gutentes Enirdades Adher:das

mmumiuacién social

AV 0281 ACCURATEQUANT, AGENCIADE VALORES,SA. 180012020

SRy o 278 FUNDSLINK GAPITAL, AV SA - eanzRoz
o BT T YAg - UBS SECURITIES ESPARA, S, BA S . "BO0MD9/2020: ¢
S e gy 074 - BESTINVER, SV, SA. S ERMRM020
L saie 497 MIRABAUDASSET MANAGEMENT (ESF‘ANA)SGHC SA 040912020
CIBGHG T - POBULAR ASSET MANAGEMENT, se;ao SA o 2aM2I2020
seuc- 0 EGERIAAGTIVOS, suc,,s;x S L AR R020

| ...Como resu[tade de estas alfasy bajas al 31 de dtmambre de 2020, las Entidades A&heridas ai Fondo o
_;eran un tatat de 176 Ver detai!e adjur:tc enla Nota 16 de fathemoria, .

GESTI@N DE REESGOS E iNVERSIGN EEL PATRIMONIG

' -;La pmitaea de gestlén de nesgos det Foﬂdo se articuls aireciador de una adecuada Qestzén de los o
. -Hesgos de crédito, liquidez.y operativo de las inversionés que se-tealizan con 6argo & su patrrmoma :

Cwedadoque prznc;pa! responsabilidad de fa Gestora .en -este émbzto es. ia del mantemmﬁento dal -
S .fpair:mamc& éel Femdo de forma que sea utli asu’ fmahdad - - '




o 5EE Real Qecreto 9481’91 &N su arttculo 8, apartado 8" seﬁaia que “el patnmcnm no. compramstido del
Z Fondo deberé estar matenaiszada &n deuda pubhca o en ofros activos de elevada I:qmdez y bajo
- Tiesgo”. ' _

; .Stgmendo astas’ md;casmaes fa Gestora, durante el e}erc:cta 2020 ha mantemdo mvertsdo el patnmuma _
- :de Forxdo Bh actzvns de Deuda Pubhca y an depésatos barcarios. :

- .El Conse;e de Admmzstracsén an su reumén del dia: 12 de noviembre de 2019 revisé nusvamente la
oo - Politiea de thversiones de! Fondo, acardando, junto 3 la posibilidad de invertir- en Deudas Publica, no
- .poner i;rmtes especfﬁcos ai parcentaje del patnmoma Gue podna esfar mvemdo en depésrtes bancanos .

e -fléé entidades depasitanas D:cha poiltnca de mverstones sé mant:ene v:genta en Ia actua&miad

: }A 31 de dici ambre de 2(}20 gl patnmomo et Fondo sé eﬂcontraba fiivertido aproxnmadamente shun
~ -'73% endepositos @ fa vistay e un 27% ‘en acttivos de Deuda Piiblica, siende dicha pmpomién de
= ::5?_% y 48% respechv&mente alafecha de’ fmmuiac:oﬂ de cuentas. .

S e Sinversnanesas1 de ducaembre de 2026 era de 260 d;asyafec:ﬁa ::ie fomluiac:uérz de cuenias dei
.;:".-485dtas e

Lo ;Par la que respecia alriesgo de E:qu&éez. tccfas Ias ;nverszones gozan de thuadez itraiase de valores. '

- .admitidés & negociacion en un mercado sécundaria oficialy gozar de un nivel adecuado de fiquidez.

S Enguanto a.dos depositos, la eleccion de entidades sistémicas yofras.con’ un gdecuado famafio de

‘balance; ;unto con su mspombﬂadad inmediata suponen medldas de gestsbn de{ rsesgo de crédzto yde - . e

S ﬁqut(fez

. - 'Pos‘ h:a que respecta a ia gesﬁén dei nesga operacmnai &l misrio se. hmlta porfa. dwers:ﬁcaczén de iasi_ _
e operacmnes medtante 1a utilizacidn de diversas: entidades ﬁnancieras de pnmer ofgden.

GTROS ASPECT@S

i ': 'EPerlodn macfie de pago a pm‘veedoras

Sk _ amseata genarai AXImo ent:e empresas de 60 deas aaturates a partfr de ia fecha da :
o '-}entfega de ias mers:ancaas ode prestacién de los servicios que empezé a reg;r el 1.deenero. de 2015.

o E( arﬁ”cufa 262 de! Texto Refundldo de’la Ley de Sociedades de Capatal {TRLSS} gstablece que' las
-+ sociedades que ng puedan presentar cuenta de pérd&das y gananciasabreviada éeberén md:car gnel .
; ;_:mforme da gestxén el periodo medio de pago a sus proveedores. _ .

. ;'EJ Fondo presenta 4 este respetio, caracterzstlcas especaﬁcas ya que sobre no tener Ja forma de
- '-Soeradad ixene CEMG proueedor caisi extiisivo asu Gestora que es quien gestiona el Fondo.
BISHNINE =11 todo casc se mcluye ia s;guiente Ertformamén a efectas de lo prevists en ¢l refarido arﬁculo 262 del .
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o lnfonnacién so&re ei pemda medm ﬂe pago a proveedores.

' ﬁ'-La znfamacicn retatwa al penodo med:o depagoa prcveedoreses Ia saguiente

- sy : U S LR o
- Periodo riedic depagﬂapmveedores . _ 30 30
;-;Ratmdea;:e?amonespagadas o . o CL 30 . 130
Ratit g Bperamunes pendaenieg e paga S : o S 30 30
“Total pagos Teatizados Cetee _ : o FEATIE 6T 78489965
“Total pagos pendisnies o o . . . 95.041,81

12347834

o -_;E@@fuﬁeaisa.a g[aafsna--

- ‘encargada de Ja contratacidn defmismo. . . PR

'fnformes sobre las actmdades de t-t-B

: "Dsbicio 2 1a actividad deearroilada por el Fontic nio desarrolia: nmguﬂa Inversion en gastos de E-i-D Los}

R f,admmfsiradares e prevén sncumr en gastes de; ¥+D alo fargfa de fos: préx;mes EJETCIC‘JQS

e ::,-Aefquismma de acciones ﬁm?!as

' :'5":_:';tecrtaiég'

: : Dadais s actxv:dades alss que se dedica &f Fondo, ol mismo no tisne: r&spensabmdades gastos, -
- -activos, nii provisiones ¥ contingencias de naturaléza medisambiental que pudieran ser s:gmﬁcatwos_
an ;'eiaczén;ccm el pammnmo Ia sztuacnén ﬁnanciera ¥ os resultados de la misma, | :

o :s:tuacl : rz?ﬂe emergencra de salud publica oeasmnada por el COViD—'i g,

_ La Grgamzac:én Mundial de A Salud elavs el 11 de marzo de 2020 Ia s:tuacxﬁn de emergenma desalud
- . pliblica ocasionada por el COVID-19 a panderia internacional. La rapidez en la evolucién de los
+ - hechos; ‘@ escala nacionial & ‘internacional y las circunistancias - extracrdinarias que coricurren;
‘constituyen, sin duda, una erisis sanitaria sin precedentes y-de enorme magnitud, Para hacer frentea
L. esta s#udcien, €1 Gobierno espafiol procedia 4 la declaracion del estads dé aldrma, a través de la’
o publscac:én del Reai Decreio 453!2020 Este estade de adlarma se encuentra v:gente @i la actuahdad :

o -Con Ia éeclaramon de| estado da algrma i) Somedad Gestafa tom& Ias med;das necesarms para‘ '
- -asegurar 1z cantinuidad de las’ Operamones y-de negocios en lo referente a lbs aspectos de medios
E cosy 0 gestv:bn del personal, con especial atencion a la seguridad & integridad del personal.

- "Estas 'medidds ‘'se han visto éspeciaimente refurzadas para poder atender lgs sclicitudes de- .

B ;mdemmzaca&n de citemas de. fa entzdad Esfera Capital, AV., S:A,, de forma telematica

L ',A feeha da ‘{crmuiamén g7 s;guen farestande los semmes de gastvén y ragresantamén dal: chdc& won.

o _:nannai;dad

o ':_ EEn todo caso, es de resaltar que Ja Alta D;reccnén y log Admamstradﬂres de !a Gestory reahzan un{
o seguzmlanto mnstarste de la avolucrén dela sztuacnon con a% fin de temar las medrdas quesea precsse .

2

' Burante ef afc 2020 &l Fondo no ha ceaiado coh persona! en. piarzima ya que es su Gestcra a L e



L Ajfas ¥ bejss de eniid&des adheridas

: 'Cen postenancﬁad al 31 de- dtmermbre de 2020 y hasta la fecha de farmufacién de Ias cuentas anua%es
. correspan@entes al e;ercrcm 2020, .ho ha. causadc baja nmguna entadad adherada :

- Con acasién de Ia salida dsfintiva de Reino Uriido de fa Unitn Eumpea el dza 1 de enero de 2021, dos |
su::ursales de sntrdades britanicas solicitaron ¥ fcrmahzaron &l adhesnén al F—‘ondo BIEnero de 2021

- A cantmuacién sez detaiian ias sociedades que @n dmho penado han so%lcftade su adhesxérz al Fondo

2 _ 151012021

Sy smizem

208 . - 20/01/2021

] S - O8O0 - 2B0t2024

FENACCESVALUE AVLSA - _ ST lEt o enib2Rb2t
- AMUNDE !BER!ASGHC EA B . Pendiante(*‘}

o0

= {"“) 'A ié fecha tia ‘laboracion de las cuentas anuaf&s 18 ancuentra peﬂd:eme te f:naizzar &l-proceso {ie adhesién a! F{mdﬁ? _
S dingtEvE han desemboisado el mporte: 1etuestido 8iv corcento. da apnrtaca}n rmmma m;mal al mxsrm e sa defedop :
B :sa encuent:a ya lmciacio e! trémute de su srettivo: desem’bolse o o : :

CUA margan de lo comentado an’(enarmente en el peno:ia ccmprendfdo entra of 31 de. dsctembre tie znaa?

" yld fecha dé forimulacion de ias preserites cuentas anuales no se ha producido ni ngtin acontedimiento -

- adisional que afecte stgmf icativaments a Eas cuentas: anuates carrespondtentes al’ ejercicio 2020 del
5'5Fondc--- : :




- :édel resuitado, que ssgueh 2 contmuacwn san las formuladas ¥ aprobadas confarme ai acuerdo adoptagicr _
- por el Gonsejo de ‘Administracion de GESTORA DEL FONDG GENERAL DE GARANTIA OE INVERSIONES,

8K reimido en fetha 24 de marzo de 2021, identifi cado mediarite fas firimas de fos sefiores Congeleros

gue. constan ‘en ei presente ‘documénty,

ABANTE ASESORES . MAPFREIN‘JERE!ON sv . ALANTRAWEALTH  GVC GAESCD !
"f_{x’_tsm;suc‘;i’ﬁm,_‘ﬁ,;v., .s;.A-.‘ - SA. o COMANAGEMENT . VALDRES, SV, 5.4,
i _ L CGESTION, SIGREC, SR, T e
P Sanhagn Satru egm o Dilaime Alvarezdefas | D, Alfarise Gil fiiguez de | D, Antonio Gil Muga

 perez e Vilami - Asturias Bohorques Heredia

Rumeip

'"--_f:ig,AumGAenoaAL ) _'Eﬁf.-.;-}mamta‘ém’ﬁa:}asém_ -: RENTA4 SVUSA. . NORBOLSA/SN.,SA;

54 iw- D2 Ana Macho Ruiz

N CAPITAL MARKETS £ DIAPHANUM VALORES, -
‘ 'BGI.'SA'-S;V; SAa. . -__gs‘_'y,t_;g.:,q. :

-[o Adcif Rokdan Erarico. D Femamjoi—l Estevez . D, Jusin Vicente Rey

E)Hez‘cs %a ntiago

W&e:f



B Las Cuentas Anaales {r:cmprenswas de? Ealance 14 Cuenta de Ferd;das ¥ Gananclas e Estado de‘ o
L Camblosen el Patrimonio Neto, of Estado de Ingresos y'Gastos, e Estado-de Flujos: de Efectivo-y fa

RO Méjn‘mif‘;a_)-carres_pomisem.es al. ejercicio anual terminade. e 31 de diclembre’ de 2020 de FONDO -
R G’S’M'ERAL'E'E'GARAMA BE iﬂVﬁRsiéNEs as%’mma el mf'ez'me de Gestion y 13 ;;ro;‘més‘t'a de apliﬁaﬁiérﬁ" .




