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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los accionisias de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A.

T
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Hemas auditado las cusntas anuales aoreviadas de GESTORE DEL FONDO GEMNERAL DE GARANTIA
DE INVERSIONES, 5.A. (la Sededat), que comprenden el balance abreviado 3 31 de diclembre te
2019, la cuents de pérdidas y canancias abreviads, ol estado abreviado de cambltos en el patrimonio
neto y la memoria abreviada correspondientas al ejercicio anual terminadn en dicha fecha.

En nuestra opision, as cuentas anustes abreviadas adjuntas expresan, en fodos fos aspectes
significativos, 1a imagen flai del patrimonio y de ia situacian financiera de la Socledad 3 31 de
diciembre de 2019, asl como de sus resuitados correspoendientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. de conformidad con ef marce normative de infarmacian financlera aue resulta de
aplicacién {que seidentifice en (2 nota 2 de la memuoria abreviada) v, en particular, <on |as principlos
y criterios contables conteridos en el misma, '

Fﬁﬂ.ﬁ.mnar.!:to de la upi!."ui:ﬁn

Hemos Hevade a caba nuestra auditoria de confarmidad con ja pormativa reqguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante on la seccion Responsabilidades del audifar en relation con fa
auditoria de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de |3 Sociecad de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos tos
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoriz de las cuentas anuales en Espafia seqin 1o
exigido por fa normativa reguladora de ta actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, ne
hemos prestado servicios distintos a los de fa auditoriz de cuentas ni han concurrid situaciones o
circunstanclas que, de acuerdo con lo estabiecido en la citada normativa reguiadora, hayan afectado
a la necesaria independencia de moda gue se haya visto comprometida.

Consideramos que [a evidencia de suditoria que hemos obienide progorciona una base suficlentey
atecuada para nuestra opinign,
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Asﬁn;tﬁs mas m‘waﬁtés de ia audituria'

Los aspectns mas refevantes de Is auditoria son aguellos que, seqdn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidn material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditorfa de ias cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en iz formacion 6@ nusstia
opinidn sobre éstas, y no expresamos una opifion por separade sobre 8sos riesgos.

Cmﬁfs&anes nercfbfcias

Descripcién  Como se indics en las notas 1 v 2.1 de la memoria abreviada incluida en las cuentas
anuales abreviades adjuntas, 1 actividad de la Socledad sa centraen la
representaciin v gestidn def Fonds Gereral de Garantls de nversiones, que ha
supiesto unos ingresos por comksiones de T36.355.30 euros durante ol ejercicio
anual terminado el 31 de diciambre de 2019, Dade que las citadas tomisiones han
side ta principal fuente de ingresos de 1a Sociedad durante ef efercicio 2019, su
revision ha sido considerads el aspecto mas relevants de nuestra auditoria.

Nuesira

respuesta Nuesiros procedimienics de auditoria sestanthvos han inciuido, entre ofras, ia
comprobacion del cobro v la realizacion de un recdlculo deta totalidad de las
comisiones de gestidn devengadas durante &l ejercicio 2019, en funcidn de os gastos
£n los gue ha incurrido coma consecuencia deia representacidn y gestidn del Fondo
General de Garantia de inversionss, gue no han sido directamente repercutidos sobire
Bl mismio,

Responsablﬁéid de tos adminis‘tradmﬁ E.rr rﬂl.act.ﬁn con las cusntas snuales sbreviadas

Los adiinistradores son responsabies de formular tas cuentas anuales abreviadas adiuntas, de torma
gue expresen laimagen fiel del patrimonio, de I8 situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con et marce normaiivo de informacien financiera aplicable a la entidad an
Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria abreviada adjunta, y del control interno que
consideren necesaric para permitir iz preparacidn de cuentas anuales abreviadas libres de
incerreccitin material, debids a fraude o error,

En la preparacion de las cuentas anuales sbreviadas, ios administradores son responsables deia
valoracion de la capacidad de iz Socledad para continuar come empresa en funcionamiento,
revelando, seqiin correspanda, 1as cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizands el principic contabie de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Hi.ﬁ-éﬁ{;ﬂhﬁid.aﬁé;aél aut'!lt-&'r en relacién con ia auditoria de ias cuentas anuales abreviadas
Nuestros obietivos son oblener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abrevisdas en sk

comunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude geerror, ¥ emitir un informe de
auditorfa que contiene puestra opinlon.
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Seguridad razonable &5 un alto grade de seguridad pere no-garantiza que Una auditoris realizada de
contormidad con la normativa reguiadora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detects una incorreccidn material cuands existe. Las incorractiones pueden deberze a
fraude o error y 88 consideran materiales si, individuaimente o de Torma agregada, puede pieverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuenias anuales abreviadas.

Como parte de una auditer(z de conformidag con {3 normativa reguladora da 1a actividad de auditoria

de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuesirs juiclo protesional vy mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durants toda 13 auditoria, También,

identificames vy valoramas Jos rigsgos de incorreccién materlal en fas cuentas anuales
abreviadas, deblda a frauds o error, cisefiamos y aplicamos procedimientos de auditorla para
responder a diches riesgos y obteremos evidencia de auditoria suficiente y sdecuada para
preporcionar una base para niuestia opinidn, E| riesga de no detectar una incorreccion
materfal deblda 2 fraude es mas elevado que en el casoe de una incorreccion material debida a
Brror, va gue 2 frapde puede iimpllcar colusidn, Talsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o fa slusion del cortrol interna.

= Obtenemios conotimiento del control interno relevante gara la auditoria con €1 fin de disefiar
orecedimientos ¢e auditoria que sean adecuados en funcitn de las circunstancias, v no con la
tinalidad de expresar una opinidn sobre la eficacis del control internc de la entidad,

& Evaluamos silas politicas contables aplicadas son adecuadas y 18 razonabiiidad de tas
estimaciones cantables y Iz correspundiente infermacidn revelads por los administradores,

Concluimos sobre st es adecuada |z uliizacion, par los adminisiradores, dei principio contabie
de empresa en funcionamiento v, basandonos en la evidencia de auditorfa cbtenida,
concluimos sobre si eviste o nouna incertidumbre material ralacionada con hechs o con
condiciones que pueden gererar dudas significativas sobre |a capacidad de ia Sociedad para
continuar como emprasa en funcionamiento. Siconcluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemaos fa atencidn en nuestro informe de auditoria sobrela
correspondlente informecion tevelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dickas
revefaciones no son adecuadas, gue expresemes ung opinion modificada, Muesiras
conclusiones se basan en fa evidencia de auditoria obtenida hasia la Techa de nuestro informe
de auditoria, Sin embargo, los hechos ¢ condicienes futurps pueden ser la causa de que la
Sociedad dele de ser una empresa en funcionamienta.

» Evaluamaes I3 presentacidn giobal, la estructura v 21 contenido de 185 Cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacion revelads, v st las cuentas anuales abreviadas representan
tas transacciones v hechos subyacentas de un modo que logran expresar la imagen fief,

Mos comunicamos con los administradores de fa Socledad en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y f momento de fealizacidn de la auditorfa planiticados v los nallazgos significativos de la
auditoria, asi come cualguler deficiencia significativa de! control Interno gue identificamos en el
transcurse de la audiloria.
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Entre los riesgos significativos que han sido chieto ge comunicacion a tas administradores de la
Sociedad, determinamos jos gue han sido de la mayor significatividad en ia auditoria de las cuentas
anuaies abreviadas del periedo actual y gue son, en consacuencia, los riesgos considerados mas
signiticativos.

Describimos esos riesgos en nuestra informe de auditoria satve que las disposicicnesdegales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente 1a cussticn,

ERNST & YOUNG, 5.1
tinsc e B0 gl Registro Oficlal de Audilores
de Cupntas con of N® 50530

Este informe se correspande con wl

sefip distictivo n¥ 01/20/14180

emitido por ef tnstituto de Consores

Jirados de Cusntas de Espafia

Héctor Martin Diaz
tnscrite en & Begisiro OHcla! de Auditines
de Caentas con el NP 21697

30 de junio de 2020
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GESTORA DEL FONDO GENERAL
DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A.

Cuentas anuales abreviadas correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diclembre de 2019



GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, 5.A.
Balances abreviados al 31 de diciembre de 2018 y 2018

_{Euros]

K ST 2018 2018
ACTIVO MO CORRIENTE
Inmovilizado
Inmovifzada intangibia 5 4 2
irnenodiftzedn matesiat & 42082 61 A0.60G3.09
Inmovillz sciones fhantaeras o r PRI £, [ ¢ | S 13-
_Total activo no cofriente % T szams 58,185 24
ACTIVG CORRIENTE
Deudoras & B 724k 128.524,72
Eteglive y otros gclives lgukdos squbvalenies . o . 138803 52 122 686,43
“Total activo corrients . 2852810  251.114,15
“TOTAL ACTIVO. s PRSI R Y T T 3T 829,30
PATRIMONID NETO
Fondos Pro
wum@? 10 230.200,00 232 40,00
Acciones proplas 11 {9.200.00} {9.200.00}
_Bansfitio neto del siemivs ey e e oot S T
Total patrimonio neto 0 s AT 22100000 223.200,00
PASIVD CORRIENTE

19 GIB2265 9472039

6387286 2~ 9472939

TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO

Lar Nodms 1 @ 17 descritas an 3 Memoria abreviada achrta forman parle infegranie de esias cusnias anuales abr_emada'-,
compuesios por ol balsnce sbreviade, la cuenia de pérdidas y gananuiss abreviadas v o estads abreviade de camiies on &l

patimonic nedo.



GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas al 31 de diclembre de 2019 y 2018

{Euros] i . Motz 2018 FOEL]
Imparte nelo de b dirs de negodios 23 738.355,30 i, 245 2
Gastos o8 persoral. 14 (417.343.34) (404 558 54)
Ofros gastos de sxplotacidn. 15 30631348}  {386.543.47)
Amariizacidn del iInmevillzads: Sy __ {12808 48; 387478
RESULTA Eﬁ DE EXPLDTACION : :
Ir'qrms ﬁm
M@_W 5
RESULTADD ANTES DE IMPUESTOS
impiests schra bonafizios
RESULTADO DEL EJERCICIO 4

Las Notas 1 a 17 desoatas on bz Metmons abreviada adiants faoman parin integrants de esiss cuentas anusles abrevisdas,
compussios por o balance sbreviado, la cusnts de pérdidas v panaricing sbfeviads Y eslado atweviade de camblos en at

paltivonio megho,



'GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A.

Estados Abreviados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondisntes al 31 de diciembre de 2013 v 2018

A) ESTADOS ABREVIADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{Euros} 7 2018 2018

Al  Remiipoedela cusnts de pérdidas v gansnoas

Ingresce y gasies npulades dirsclaments al pafimont nets

B} Total gastes & inprests impliados direclaments al pattmonis neto - -
Transferenciss g |3 cuena de pdedides v ganandias - -
C1 Totel ransferencias a ta cuents de pérdides v ganancias . -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS [A+B4G)

B) ESTADO ABREVIADO TOTAL BDE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETOQ
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

Caphal Goial free—  Mustes por
periicioaciones o Resuftede  combios de
SEne) Bvortrado Mo seigiio | Russrvas patimodio progies] deiejercicl mler THTAL

_BALDD FIRAL D#L A 7515 YT e {30,001 : - mimae
|A;-hwwhﬁmwmmu E - -

830047 PEET T
A5 B0 00
AEODGO0;
(£ 20079} i21000,00_
{Actiones y S EE por =
A wn  Resiliedo  cernbios da
3 il b TETAL
{5300 fie) I3 70650
melpﬂ Wmam rhins griwrerien
18 400,50 - - {8.206.003 . . TlEnge
1. TilaT Ingrara s ¥ gazsos paoiacitdos
11 Drprarmdonos: £0n aorios o propheanice . 2 ; .
1. At e capltal [Tanle T0) 37:800,00. - T - : ST L0
2, Reducolaias de caphe (Mg 18] 5 B0 00} - - - - = L B
im\t wm wh :u#ﬂ r Mu: - = - 2
T 40000 E = {830,001 : O =TT

Las Notas 1 a 17 desoitas en iz Memaria sbreviads adiunts forman parls integrante de astas cuentas anuakes abrevingdas,
compuestos pol of batends sbrawade, [ cuents do pdedidas v ganandas abroviada ¥ esiado abroviado de cambios an el




GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A.
Memoria Abreviada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018

1. RESENA HISTORICA DE LA GESTORA

Geslora del Fondo General de Garantla de Inversiones, S.A. (en io sucesiva, la Gestora) se constituyd
por termine indefimido mediante escritura piblica otorgada el dia 27 de septiembre de 2001 ante el
Notario de Madrid Don Valerio Pérez de Madrid y Pal, bajo e nimero 5.102 de su pratecolo, con un
caplial social inicial de 165.000 euros. £l 19 de noviembre de 2007 fue inscrita en sl Registro Mercanti!
de Madrid, Tomo 17.003 de i= Seccion 8* del Litro de Sociedades, Folio 1, Hola nimero M-291014.
For tanto, el ejercicio 2002 fus el primer elercicio completo de actividad ge la Gestora. Su sede social
26 encuentra siluada en el Pazsec de la Habana, n® 82, de Madrid

De acuerdo con el articulo 57 de sus Estaiutos Sociaies, la Gestora tiene por objeto social la
reprasentacion y gestion det Fondo General de Garantia de Inversiones a gue hace referencia el
articulo 2.1 del Real Decreln 948/2001, de 3 de agosto, sobre sisiemas de indemnizacion de los
inversores. Dicho Fondo fue constituido &l 30 de noviembre de 2001 con ia denominacién de Fondo
Geners! de Garantia de inversionss (e lo sucesive, o Fondol

Para & mejor cumplimiento de los fines y objeto de Ia Gestora, ésta ejerce todas aquelias funciones
que le son atnbuidas por las dishosiciones legales o reglamentarias que le son de aplicacién,
especialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, e Real Decreto 9482001 de 3
de agosio, &f Real Decreto 1642/2008 del 10 de oclubre, e Real Decreto 1819/2018 de 27 de
noviembre y la Ley 5372002, de 30 de diciembre, de Madidas Fiscales, Adminisirativas y del Orden
Sacial, asi como las que, en general, sean conformes a si neturaleza. En particular ejercerd las
funciones que relaciona el Articulo 20 del Real Decreto 948/2001:

a) Las de representacidn v gestidn del Fondo.

b Administrar ¢ palrimonio del Forndo de acuerdo con oriterics de renlabilidad, seguridad v
liguidez.
¢} Promover ta informacion para dar a conocer a jos inversores el alcance y contenido det Fondo.

d} Atender con cargo al Fundo ios pagos de indemnizaciones que procadan de conformidad con
lo previsto en la Ley del Mercade de Valores y en gl Real Decreto 94872001,

e} Ejercilar por cuenta de! Fondo los derechos en los cusles éste se haya subrogado.

f) Informar & la Comision Nacional del Mercado de Valores (en o sucesivo, “la CNMV") del
incumplimienic da las cbligaciones de aporiacidn al Fondo o al capital socal de la Gestora por
parie de las empresas de servicios de inversidn adheridas al sistema de garantla (en lo
suycesivo, “las Entidades Adheridas”),

gj Adoplar las medidas necesarias para e cumplimiento de ias obligaclones de aportacion al
Fondo o al cagital social de la Gestera por parte de las Entidades Adheridas,

h) Proporer, &n su casg, a la TNV ia suspension de una Entidad Adherida por Incumplimiento
de sus chligaciones para con el Fondo o con la Gestora

i Frestar a la CNMY cuanta asistencia le solicite an el ejercicio de sus funciones de supervision,
wrspeccidn y sanciin.



il Cargar al Fonda, en concepio de comisidn de gestian, los gasios en los que haya incurrido

coma consecuencia de su representscion y gestion y qus no sean directaments repercutibles
sobre el mismo.

En ejercicio ds la funcion alribulda en la letra i) anterior, la Gesiora he creade una sefie de orlipos de

trabajo que tralan diferentes materias de interés para sus Entidades Adheridas y que sirven de cauce
para comunicar sus posiciones a las autonidades.

3 BASES DE PRESENTACION, COMPARACION DE LA INFORMACION Y PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD Y NCRMAS DE VALORACION

Bases de presentacion de las cuentas anuales abreviadas

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2019 han sido eleboradas a partiv de los registros
contables da la Gestora y se presenian siguiendo los modelos establecidos en & Plan General de

Contabilidad aprobado por ef Real Decrete 1514/2007 de 16 de noviembre y las medificaciones
incorporadas & este mediante &f Real Degreto 11592010, Las cuentas anuales abreviadas se

presentan de forma que muestran la imagen fisl del palrimonio, de 1a situacién financiera v dé los
resultados de Is Geslora,

Las cuentas snuales abreviedas del efercicio 2019 hen sido formuladas por ios Adminisiradores de la
Gestora y se encuentran pendientes de aprobacitn por la Junta General de Accionistas de la Geslora,
No obstants, los Adminstradores de la Geslora estiman que ésias seérdn rafificadas sin cambios
significativos.

Las cuentas anuales abrevdadas del ejercicio 2048 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de la Gestora en su reunion de fecha 30 de abril de 2018,

Salvo indicacién de lo contrario, fas cifras contenidas en la presente Memoria abreviada se expresan
&0 8Uros.

Comparacion de la informacian

A objelo de facilitar la comparacian de los datos gue constan en las cuentas anugles abreviadas, eslas
incorporan ias cifras del ejercicio anterior.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales abreviadas exige &l uso, por parte de los Administradores de la
Gestora, de ciertas estimaclones v juiclos en relacian con el fuluro que se evalian conlinuameatie y &8
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos fuluros que se
creen razonables bajo las cirounstancias.

Las estimacionegs contables resultantes, por definicidn, raramente igualaran a los correspondientes
resultados reales. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no exisien estimacionss y juicios que tengan un
riesgo significative de dar lugar 2 un ajuste relevante en los valores en fibros de los activos v pasivos
dentre det elerciclo financiero siguiente.

Principios de contabilidad y normas de valoracion aplicados

En ia elaboracidn de las cuentas anuales abreviades se han st—:—gu':du los pﬁncipm contables v las
normas de valdracion que se describen & continuacion. No exisle ningln principio contable ¢ norma de
valoracidn de cardcter obligatorio gue, tenfendo un efeclo significative en las cuentas anuales
abraviadas, e hays defado de aplicar en su formulacion. Asi pues, |z informacion contenida en fas
cuenias anuales abreviadas es comprensible, relevante, fiable, comparable y oporking.



ﬁ mnlmuaci&n, se cescriben los principics de coniabilidad v las normas de valoracion mas
significativos aplicados por la Geslora en la preparacion de sus cusntas anuales abreviadas.

aj Principio de empresa en funcionamiento

L—:?js ﬁthimadmes de ig Gestora han preparado las cuentas anuales abreviadas de acterds con el
grincipic de empresa en funcionamisnto.

b} Principlo de devengo

Los ingresos y gasias se reconocen contablements en funcién de su periodo de devengo, es decir,
cuandt se ;_sziuce la corriente real de bienes y servicios que los miemos representan, con
independencia del momento en que se producs ia corriente monetaria o financiera derivada de eilos.

c} Clasificacion de saldos

Se consideran a corlo plaze aquelins saldos con vencimiento inferior a un afe desde la fecha dei
balance de situacién abreviado, considerdndose s largo plazo los restanies.

d) Inmovitizaciones intangibles

Las flicencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre 1a base de los
costes en que se ha incurmido para adeuiridas v prepararlas para usar & programa especifico.

Los costes directamente relacionados con la producsion de progiamas informaticos se reconteen
como activos intangibles

La amartizacion se calcula, par aplicacion del método lineal, en un periodo de tres afios de vida Gt
estimada de los actives impulando & fa cuenla de perdidas vy ganancias shreviada el importe de dicha
amortizacidn. Al 31 de diciemore de 2018 v 2018 el inmovilizado intangible se enconiraba totalmente
amortizado (vease Mola 5]

el Inmovillzacionas materiales

El inmovilizado material se presenta en ¢! balance de situacion abreviado 8 su coste de adquisicion,
menas ja correspondiente smantizacion acumulads,

La amortizacion se calculs, por splicacion del métods lineal, considerando los siguientes afios de vida
utit de los activos,

o SES ~ Anos de vida il estimada
Inst@acsiones Sonices 5
Mibiiaro ¥ edguipos da oficing 1o
Eqipos Informaticos 4
instplaciones y wlias Tl p—ry B 18

El gasto imputado a la cuenta de perdidas v panancias abreviada correspondienie a los ejercicios 2018
y 2018 en concepto de amortizacion del inmovitizade material ha ascendido a 12.688.48 suros y
3.524 78 aures, respectivamenta, v ha swa registrado en el épigrafe "Amortizacion det inmovilizado”
de fa cuenta de pérdidas y ganancias abreviada (véase Nota B

Los costes de ampliacidn, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad ¢ eficlencla, o un alargamiento deld vida Gbl de los bienes, se capitalizan como mayor coste
de los correspondientss bienes. Los gastos de ounservacion y manlenimiento del inmowlizado se
cargan en la cuenia de pérdidas y ganancizs sbreviada en el ejerciclo en gue 38 incuiren,



f Acciones propias en poder de la Gestora

Las ac;mnea propias se veloran a si precio de adquisicion, constituido por el importe total satisfecho
o que deba salisTacerse por a adquisician, mas los gastos inherenles a la aperacidn, o al valor tebdrico-
contable que les corresponda, corregido por las plusvalias tacitas existentes, el que resulte inferior,

Las acciones propias en poder de a Gestora son adaulridas 2 una o varias de ias Entidades Adheridas
con ocasion del procesa de adaptacion de las participacicnes de las Enfidades Adherigas en el capital
social de la Gestora, conterplado en el articulo 18 de! Reat Dacreto 948/2001. El pracio de las acciones
es el valor tedrico-contable gue resulte del Aima balance apronado.

El objeto de dicha adquisicién es permitir [a salida como accionista de la Gestora de agueilas Entidades
Adheridas al Fondo que se han dado de baja de dicha condicion, mediante a realizaciin de ios dos
procesos de adaptacion anual de capisl social, asl como permitie la adguisicion de i condicion de
accionistas de la Gestora & aquellas empresas de servicios de inversién gue haysn solicitade su
adhesién al Fondo duranie 8l penode comprendido entre los dos proceses anuales de adaptacidn, v
asi poder dar cumplimiento a 'a obligacion de ser accionisias de ia Gestora que el ariicuio 17 del citado
Real Decreto impone & todas las empresas de servicios de lnversion (véase Nota 11)

a) Deudorss

Los saldos de deuderes figuran regisirados en el balance abreviado por su valor nominal gl {ener
venciimiento no supenor a doce meses v no tener establecido un tipo de interés conlractual.

En su caso, el deterioro de valor s muestra minorando el salido del epigrafe "Deudores” del activo del
balante abreviado. El ssido del deferiorn de valor para operaciones somercidles se incrementa por las
dotaclones registradas con cargo z los resuliatas de cada ejercicio y se minora por as recuperaciones
que se produzcan de ios imporles previamente provisionados y por las ulilizaciones por ias
cancalaciones de deudas consideradas como incobrables.

h)  Acreedores

Las deudas a cort plazo se contabilizan en el balance abreviado por su valor de reembolso dado que
el efecto de no actualizar los fujos de efectivo ro a8 significativo, va gue se trata de débilos por
operacionies comerciales con vencimiento inferior a un afo y que No tienen establecido un fipo de
interds confractual,

i) Importe neto da la cifra de negocios

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada se compone fundamenialmenie de i3
comisién de gestién que ia Gestora cabra al Fondo por los gastos en los que ha tncurrido como
consecuencia de su representacidn y gestion, v que neo han sido direclamente repercutidos sobre el
mismo, de acuerdo con io dispussto en & arliculo 20 del Real Decreto 848/2001. Durante los ejercicios
2019 y 2018 la comision de gestion imputads al Fondo ha ascendido a 738,356 30 euros y 784.845.61
eiros, respectivameants.

Et importe de la comisién de gestién que se encuentra pendiente ce cobro al cierre Ide! ejercicio se
registra como una cuenta a cobrar en el capitulo *Deuderes” del balance abreviado (vease Nota ).

i indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, exste la obligacion de indemnzar & aquelios empleados que
sean despedides sin causa justificads. Las indemnizaciones por despudo susceptibles da cuantificacion
sa registran como gasto en el sjercicio en el gue se adopla la decision o8 despido.

Durants los sjercicios 2018 y 2018 no se ha satisfecho ninguna indemnizacién por despido,



k) Impuesto sobre beneficios

E gasta por 2l immgstu sobre Seciedades de cada ejercicio se caloula en funcidn del resultado
economica antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las dferencias
permanentes y lemporales con el resultado fiscal, entendiéndose éste como fa base impanible del

Gitado impuesto. En ef caso de la Gestora el resuitado contable antes del Impuesto sobre Socisdada
coincide con la base impenible de diche impueste. i v

D_adq que en ios ejercicios 2019 y 2018 la Gestora o ha generado resultados, no se ha devengado
ningun gasto por iImpuesto sobre Sociedades (véase Nota 13),

1) Imposicién indirecta

El Impuesto sobre el velor afadido (IVA} que pudiera ser de aplicacidn en 1a adguisicion de bienss
SErVICins se consideran, segun correspinds, como mayor coste de adoulsicion o cama mayor importe
de gasto, al considerar la Gestora que no serdn recuperables direclamenis de 'a Hacienda Publice.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

No axisten resultados, dado que, de acuerdo con lo dispuesto en & Articulo 20 del Real Decreto
948/2001, la Gestora debe imputar & Fondo, en cancapto de comisién de gestion, los gastos en los
que haya mcurido como consecuencia de su representacion v gestidn y que no sean directamente
repercutibles sobre & mismo.

4. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD

La Gastora en el gjercicio de su actividad tiene entre sus procedimienios habituales el adecuado control
de riesgo en sus distintas vertientes, tanto de crédito, de liguidez v operativo,

Ei efectiva disponible de iz Gestora s2 ha venido manteniendo en un depdsito en una entidad de crédite
de primer nivel, Esta circunstancia limila o! riesgo de credito, asi como el de hiquidez, ya gue su activo
financiero es liguido,

Par ofre lado, la Gestora tiens puestos en marcha procedimientos operativos que olorgan un grado
elevadn de seguridad en el proceso de realizacidn de los pagos, iznto con cargo a su palrimonio, como
con cargo al Fonde.

Asi, la estructura de apoderamientos impide que ningdn apederado individualmente pueda tornar una
decision de pago por imporle superior 2 6.000 euros.

Asirnismo, el sistema informatico disefado para la framitacion de las soliciiudes de indemnizacion con
carge al Fondo impide que una misma persona pueda niciar y terminar un expediente, separando
funcionaimente aguelias persanas que pueden dar de alta una solicitud de indemnizacion, de las que
pueden verificar su aulorizacion vy de quienes proceden a su efeclivo pago. Adicionalmente, la
aphicacidn informatica deja rastro de todas las operaciones reafizadas a través de la misma vy de sus
responsables,



5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Los movimientas t}a_b%das en los gjercicios 2018 y 2018 en el saldo de este epigrafe de los balances
de siluacidn abreviados adjuntos, =& musstran a continuacion:

_{Eurgs) 3 e N e e 2018
Costa:

Sakdo al inlcho diei afergicic 1827 42 81821 42
Ratirs s e ;= g
_Salde 3l final dei sjercicio IR e BB B1.621,42

Ampriizacitn acumulada:

Salde al inicio dat sjercicio 8182142 81.B21.42

Adiciones [Nota 2.d) . -

Petiros : I Gy e R e e g 1 s
_ Baldo ai final del sjeccicic N VS £ B182142 Blland

Saldoneto s fnaidel wjercile S s

6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion del saldo de este epigrafe del balance abreviado adiunto, asl como los movimentos
hHabidos en el ejercicio 2019, se muesira 3 continuacién:

Ejarcicio 2019 Euros
nslataciones Eguipox Instrlaciones
Téenicas Mobifiaria _ informaticos y Uthisje Total

Costs:

Saidos ol inlck dsl ejenicc 83486 70 G Y4297 77.030,80 14.857 13 240 007 48

Adicicnes 2TE.DG - . = 2178,
_Patirgs % N . I = ;
_Baidosalfinaldefgjercicie  ~ ~~ BEG4ATR 84.742,97 77.030,50 14.857,13  242.27548

Amortizacion acumulada: )

Ealdes o inicio del ajarcicio {25.953.70) {83.094,18) {T4.684 40} (1186213}  (180.404,30)

Aficiones (Nola 2.a) {11.325 5) (87,72} (332,16) (352.58) (12588 48}

® o o | Sl D S - ARl - D S v L (e
“Baidos ai finai del ejarcicio [41.278,75)  (64.08188)  (75.817.65] {12.214,50) (103.192,87)

Saidos nefos al final del sjarcicio 4436603 661,00  1.413,08 2064244  49.082.81

La compesicion del saldo de este epigrafe del balance abreviado adjunlo, 2si como los movimienios
habidos en el gjercicio 2018, se muesira a continuacion:

. i . — Y e N P
Instalacionas Equipos instalaciones
e Técnicas Mobiftario  Informaticos ¥ Utifiaje Total
Costs:
Saidos al imco del gjercitio 8.140.59 6474297 7427664 12.00876  179.170.08
Adiciones £5.326,08 . 2.753,96 284737  A0.92TA2
Refiras B s e s e e T . - - _ -
Saldos ai finat del ejarcicio 83.486.78 6474297 7703060 14.857,13 24008748
Amortizacion scumulada: )
Saidos al micio del elerdicio {28 1ped) (B3 808,44 {73 33023} {(11.6592.25; (17B:BGD,61)
Adiciones (Moks 2.6} (1813811 {87.72) (1.354.17) [20888) (352476
Retlros - - . - =l s
_Saidos al tinal g8l elercicio {20.953,70)  (6309418)  (74.684.40) {11.862,13} {180.494.39)
Goster 0 is3ai30Ey 00 7488t 2 ZAaeE0 290500  55.503.08

it



A 31 de diciembre de 2019 y 2018, la sociedad tenla elementos de aciivo fmateral totalmente
amortizados por importe de 176.831,86 eurns y 176228 19 euros, respectivamente. '

La politica de 1a Gestora es formalizar polizas de S80QUIG para cubrir 05 posibles riesgos a que estan
sujetos [os diversos elementos de su imovilizada material. A 1l efecto, la Gestora tiene suscritas las
correspondientes pdlizas de segurcs con Plus Ultrs Seguros. Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, Ia
coberturs de estas pdliras se considera suficients,

T. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Ei saido de este epigrafe del balance abreviado al 31 de diciembre de 2018 v 2018 corresponide,
integramenie, a canlidadas enlregadas por 1a Geslora en concepto de flanza constituida a fargo plaze
por &l alquiter del inmushle donde desarrolia su actividad, Dicha fianza eguivale al importe de dos

mensualidades del precio iniciat de! alquiler gel local, tal y como esteblece la Ley 29/1894, de 24 de
diciermbre, de Amendamientos Urhanos.

En £aso de cumplimiento da la obligacion afianzada, ef importa de la fanza constituida se recuperard
integramente. una vez finalizade & periodo de arrendamiento estipulado. Por tanto, estos saidos no
son objeto dé amortizacion o depreciacion,

8. DEUDORES

Al 31 de diclembre da 2018 v 2018 sl saldo de la cuenta "Deudores” corrasponde, principalments, al
importe pendiente de cobro de la comisidn gue %8 carga & Fondo (véase Notas 29 vy 2.1}
correspondiente af Gitirso mes de los sjercicios 2018 y 2014, respectivaments.

a EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDQS EQUIVALENTES

El saldo que figura reflejado en este epigrafe de los balances abreviados adjuntos cmr‘esmn_de al
afeciivo mantenido en cajs y a las cuentas corrientes a la visla mantenidas en entidades fmancieras,
por las que no cobran y que $on de tibre disposicion.

A confinuacion se muestra la composicién del saldo de este epigrafe de los balances abreviados
adjuntos al 31 de diciernbre de 2048 v 2018

“{Euros) =2 b - 2019 ~_z018
Cajn 1412.83 1.585.88
Bancos & insfucionss degréditn = 2 _A3TEN0S8I 12406357

' 138 80382 2 122.583.42




10. CAPITAL SOCIAL

Al amparo de fo dispuesio en e arlicula 18 del Real Decreto 9482001, asi como al amparo de o
dispuesto en ei articulo & de lns Estatulos Sociales, y con objeto de adaptar el capital social de 12
Gestora en funcibn de ias aporfaciones al Fondo de las Entidedes Adheridas al mismo
correspondientes al ejercicio 2019 {y por consiguiente, de llevar a efecto el ajuste previsto en e citade
articule 18), el Consejo de Administracitn de fa Gesiora, en su reunion de 4 de junio de 2019 acords
redistribuir el capital spcial mediante una reduccion y ampliacién de capital simultaneas. El acuerds del
Consejo de Adminisiracion fue protocolizado y elevade a piblico mediante escritura otorgada el 10 de
septiambie de 2016 ante el notario de Madrid, D, Agustin Pérez-Bustamante de Manasterio, bajo el

niimero 2018/2011 de su profocolo notarial. Esta esoritwra fue inscrita en el Regisiro Mercantil de
Madrid el 7 de noviembre de 20149

De conformidad con lo establecide en el articule 18.2 del Rea! Decrete 048/2001, a las antedichas
reduccién v ampliagion de capital social, no fueron de aplicacion las digposicicnes de los artioidos 144
¥ siguientes del vigente Real Decreto Legislative 172016, de 2 de julio, por el que se aprueba el texio
refundido de la Ley de Sociadades de Capital {en adelante, Ley de Sociedades de Capital o LS C.)

Come resultado de las ampliacionas y reducciones de capital anleriormente descrilas, al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 o capilsl social ha quedado fiiado en 230.200 eurgs y 232 400 euros,
respectivaments, integrado por 1,151 acciones representadas por tiulos nontinativos de 200 euros de
valor nominal cada una, v por 1.182 acciones de Z00 euros de valor nominal, respectivaments,

totalmenta suscritas & infegradas en una Onica serie v dotadas de igusles derechos politicos v
economicns.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ia Gestora tenia como acclomistas a 173 y 166 entidades adheridas
{Agencias de Valores, Sociedades de Valores, Sociedades Gestoras de Carieras. Socledades
Gestoras de Instituciones de inversion Colectiva y Sociedades Gesloras de Inversidn de Tipo Cerrado),
respectivamente. El movimiento habido durante los ejercicios 2018 y 2018 en esle epigrafe de los
balances sbreviados adjunios ha sido st siguiente:

_(Euros) aERE S e 2018
Saldo al fmivic ded proceso frad agrnacian sctiones 23240009 221.400.00
Ampliaciin de cagial 45.800,00 37.800,00

_Regucdin de capia . o 18800000} (26 800,00} |
Saldo af final daf sjercicio iy 23020000 23240000

1. ACCIONES PROPIAS

Los movimienios pcurridos en ol saldo de este epigrafe det balance abreviado durante los ejercicios
2019 y 2018 han sido los sigulentes:

N i
Mimaro de Acciones  Euros ﬂmﬂodunmhmg_ujym
Saido 3l nicie Do elercicis a6 220008 46 220000
Adlciores : 2 i i
Hefrs

Saido al final del ajercicio HPETTANNEG 48 970000 46 9.200,00




12. ACREEDORES A CORTO PLAZO

A continuacitn se muestra la composicidn del saldo de esie epigrafe de los balances abraviados

adjuntos al 31 dé diclembre de 2018 y 2018:

RIONY | e T oL 2019 _ g
Arasdnres varnios
Acreadores por prestacienes de servicios 20, 7865 S8 B03 44
Admirugtraciones Fublicas
Hacrends Pabllea Acreecors por ﬂ'éPF 34418 10 310884
Organismos de la Segutigad Social L BERYY . 70704
E Al 63.822 56 94.728,39

El saldo del capliulo "Acreedares por prestacionss de servicios” incorpora la deuda con proveedores
de la Gestora, El 5 de julio de 2010 se publico ia Ley 18/2010, de modificacion de la Ley 3/2004, de 2¢
de diciernbre, par a gue se eslablecen medidas de lucha contra a2 morosidad en las operaciones
comerciales.

Enfre ofros aspactos, dicha norms suprime ia posibilidad def "pacto entre las partes”, en relacion con
la ampliacion del plazo de page a provesdores, como respussta a las repercusiones financieras de 1a
crisis econdmica en lodos los sectores, traducidas en un sumento de impagos, refrasos y prorogas en
ia liguddacion de facturas vencitias, aue afecta con especial gravedad a las pequedas v medianas
empresas por st gran dependencia del crédito a corto plare v por |as limitaciones de tesoreria en ef
actual contexto scondmico. Ademas, para luchar conira estas dificultades. |2 Ley fijg un aplazamienta
general marimo entre empresas de B0 dias naturales a partir de la fecha de entrega de las mercancias
0 de presiacion de los servicios gue ha emperado 2 reglr el 1 de enerp de 2016 Hasta ese mamentd,
se configura un régimen ransitorio con plazos legales maximos de pago superiores gue se ajusiaran
progresivamente para aquelias empresas que vinieran pactanda plazos de pago mas elevados.

Informacion sobre el periode medie de pago a proveedores. Disposicion adiclional tercera
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informiacion relativa 2l pericdo medic de pago a proveedores es la siguiente:

= 2019 2018
B P PP e P S S e s
Parads medio de pagd @ provesgores 3y A0
Ratin ge operackes pegadss 3 30
Balio de operaciones pendienias de pags o R E - | o)
{Euros) T = i e
Total pegos reefzados 100,580, 78 391.522 78
_Totgipagos pendiantes L 20.763,66 54.803.44

13.  SITUACION FISCAL

El Impuesto sobrs Societades se calcula en funcidn del resuliado esendmico o contable obtenido por
aplicacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariaments ha de
coincidir con el resultado fiscal, entendlendo &ste como la hase imponible del impuesto.

En &l caso de a Gestora el resultado contable anies del Impuesto sobre Socwedades coincide oon 1a
base imponibie de este impuasio.
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liguidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por 1as autoridades fiscales o ha transcurrido af piszo
de prescripcion. La Sociedad estd sujeta a inspeccitn por parte de ta Administracion Fiscal en relacidn
con la fotalidad de las operacionss realizadas en los Gltimos cualro ejercicios. Los Administradores de
la Geslora ne esperan que e devenguen pasivos como consecuencia de una posible inspeccién de

los mismos.
14, GASTOS DE PERSOMAL

La composiclon del saldo de esle epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias abreviadas adjuntas
correspondientes a los ejercicios 2018 v 2018 es sl siguiente.

“(Euros = o010 00
Sirsldos, salarios v asmigdos, 327 558,87 2108760
Gratiicacionss exraordingsias (Mola 18 B.000,00 2005000
Cargas sociales
Segunidar Socle @ cargo de fo emprasa 6066, B SB.430.54
Otros gagios s0cians L 211879 __537B02

S et s e S IR _A04.856.06

El Consejo de Administracion, en su reunion del dia 12 de noviembre de 2019, acordé el reparto de un
bonus extraordinario y ne consolidable antre los empleados, incluido el Diector General, por un importe
total de 20.000 suros. Al 31 die diciembre de 2019 este bonus habia sido abonado.

El Consejo de Administracidn, en su reunion del dia 30 de noviembre de 2018, acordd el reparto de un
bonus exiraordinaric y no conzolidable entre los empleados, insluido el Director General, por un importe
total de 20.000 surcs. Al 31 de diclembre de 2018 este bonus habia sido abonade. Asi mismo, el dicho
Consejo de Admintstracion decithd una actuslizacion en los susldos y salarios de los empleados de la
Gestora, aplicable al ejercicio 2018, dal 2%

La distribucion por categerias profesionales (segun el Convenio Colectvo en vigar) y sexos de |3
plantilia media de a2 Gestora an los ejercicios 2019 y 2018, asi como Ia plantilia al clerre de ambes
ejercicios, ez la siguiente:

_&o19 . Hombres  Mujsres Total
Lipenciados i : 3
Ofickales adminsirativos . 1 ]
_Auxiiares acmicdsteatves : z —

Ry e ¥ B R e 8

2018 : I Hambres _ Mujmes Total
Licepciados 3 - 3
{Oficigles adminisirativos - | i

_Ausihares adoinsiatvos e 1 1 2

4 2 -]

Durania los ejercicios 2019 y 2018, 1a Sociedad no ha tenido pérsonal en plantiiis con una discapacidad
igual o supenor af 33%.
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15. OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

A continuacion se presenta el desglose del saldo del capitulo "Otros gastos de explolacion” de las
cuentas de pérdidas y ganancias abreviades correspondientes a i0s elercicios 2018y 2018:

{Euros} = EE = == . 2018 .. 2018

Servicios exterfores
Amendamientos ¥ anones. 0,874,483 B0.005.83
Servicios de profesionaies frdepandientes 18427818 225,062 A
Primas de segrns 738011 535284
Putdicidad, propagarda y evanios 30 64502 35 962 67
Repamcdn v riailenimieric 304848 22 854,18
Bumirdstos 116808 e e
- Cras servicios T 2211988 _ZBIT47
e e i 30631348 I0E 56387

Elercicio 2019

El epigrafe “Servicios de profesionates independientes”™ recoge al 31 de disiembre de 2019, entre oiros
aspectos, honorarios devengados por los contrales de aseésoramiento juridico, incluyendo aguelias
incurridos por la iguala con un despacho profésional por ia llevanza de ia Secretaria del Conssjo v
alros gasios legalss menores, como los incurridos en la defensa de la Gestora y el Fondo por
demandas presentadas por reciamaniss contra ellas, los de asesoria y gestion laboral derivados de |a
externalizacién de ese servicio a finales del afio 2013,

En el gjercicio 2019 fe Gesiora ha incurmido en diversos gastos juridicos por un impore de 20.662 86
eurcs, derivados de ias accwnss legales emprendidas por la Gestora contra los antiguos
administradores de 3 socledad Sebroker Bolsa, AV, S.A., en materia de recuperacion Iras el pago de
las correspondientes indemnizaciones con cargo al Fondo.

Dicha cuenta recoge también 8443294 euros incurridos por servicios de asesoria informatica
prestados durante el ejercicio 2019, Esta cifra incorpora ef importe del mantenimiento anual de fa
aplicacion informatica de ramiiacion de solicitudes de indemnizacion, por imporie aproximado de
10.400.00 euros, ol disefio de |a herramienta funcional previa al cambio de ks aplicacion informética del
Fonda v oiros importes menores derivados de los requerimientos de actualizacion del software de los
servidores informaticos,

Durante el eiercicio 2016, 1a ribrica "Publicidad, propaganda y eventos” recoge, como conceptos mas
relevantes, los gastos soportados en iabores de asistencia a evenlos y grupes de trabajo
internacionales. Ademas se Incluven, enire ofros, los gastos incurridos por anuncios en prensa y
boletines a los que la Gestora ha hecho frente, en cumplimiento de la obligacion legal de hacear publicas
en dos peritdicos da difusidn nacional v en ef B.O.E. las bajas de Entidades Adheridas al Fondo.

El epigrafe de "Heparacian y conservacion” recoge jos gasios incurndos por |a Gestors durante el
ejercicio 2018 dervados del mantenimiento llevade a cabo en las oficinas donde cesempefia su
actividad.

La robrica ‘Otras servicias™ recoge, entre ofros, Jos gastos incurridos por 12 Gestora por sefvicios de
limpieza, materia! de oficina v frangueos de cormeos por un importe aproximade de 22.000 euros,

Ejercicio 2018

El epigrafe “Servicios de profesionales independientes” racoge al 31 de diciembre de 2018, enirs ofros
aspectos, honorarios devengados por los gontratos de asesoramiento juridico, mchuyendo aguetios
ingurridos por la iguala con un despacho profesianal por la levanza de la Secretaria det Consejo v
olros gastos legales mencres, como los incumdos en |z defersa de la Gestora y el Fondo por
demandas presentadas por reclamantss conlra ellas, los de asesoria y gesion laboral derivados de ia
axtemnalizacion de ese servicio a finales del afio 2013
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En el sjercicic 2018 la Gestora ha incurrido en diversos gastos juridicos por un impaorte de 66.641.43
euros, derivados de las acciones legales emprendidas por la Gestora contra fos antiguos
administradores de la sociedad Sebroker Bolsa, AV, S.A | en materia de recuperacion tras el pago de
las correspondientes indemnizaciones con cargo al Fando.

Dicha cuenta recoge también 84.044.28 euros incurridos por servicios de asesoria informatica
prestados durante el ejercicic 2018. Esiz ofra incorpora el impoerte del mantenimiento anual de la
aplicacion informatica de framitacidn de soliciludes de indemnizacidn, por Importe aproximado de
10,400 suros y olros importes menores derivados de requermientos téenicos de la Web y del nuevo
eguipamiento audicvisual en las nstalaciones téonicas de la Gestora.

Durante &l ejercicio 2018 la ribrica "Publicidad, propaganda vy eventos™ recoge, como conceptos mias
sefialados la organizacion de i2 jomnada anual del Fondo para sus entidades adheridas y los gastos
seporiados en las labares de representacion del Fondo a nivel intermacional, Ademas se incluyen, enfre
ofros, los gasios incurrides por anuncios en pransa v boletines a los que Ia Gestora ha hecho frente,
en cumpiimienic de ia obligacion legal de hacer publicos en dos peritdicos de difusion nacional y en el
B.O.E las bajss de Entidades Adnendas al Fondo.

Ef epigrafe de “Reparacion vy conservacion” recoge los gastos incuiricdos por la Geslera durante el
sjercicio 2018 derivados del manteniriento devado a cabo en las oficines donde desempefia su
actividad,

La rishrica "Otros serviclos” recoge, enire olrts, los gastes incurnidos por la Gestora por servicios de
limpieza, material de oficina y franguiecs de comreos por UR imperte aproximade de 25.000 euros.

16, OTRA INFORMACION
Retribuciones y utras prestaciones a los Administradores y & la Alta Direccién

Durante los ejercicios 2018 y 2018, 1a Geslora no ha salisfecho ni ha devengade imparte alguno en
concepln de sueldos, distas u ofras remuneraciones 2 sus Administradores.

Los gastos de desplazamientc de los miembros, no residentes =n Madrid, del Conseic de
Administracitn de la Gestora o de la Comision Delegada del Consejo son reemboisados.

No existen anticipos o créditos concedidos por la Geslora 2 los miembros anteriores o acluales de su
Conseja de Adminisiraciin, no g2 han contralde obligaciones an materia de pensiones y seguros de
vida, ni se han asumide compramises por garantias con los mismas. Las remuneraciones satiefechas
por funciones de Alta Direccién, que coresponden a una persona, han ascendido a 173 800 euros en
los ejercicios 2018 vy 170.400 sures en e! 2018, En el ejercicio 20149 se ha aprobado por el Consejo de
Administracion ks entrega al Director General de un bonus extraordinario v no consolidable, por importe
de 10.000 euros (Ejercicio 2018; por imporie de 10.000 euros, véase Nota 14)

La Gestora tens formalizada una pdliza de seguro para cubrr fa responsabilidad civil de los miembras
det Conselo de Administracidn v Alla Direcoldn. El importe de ia prima de esa poliza correspondiente
alos ejercicios 2019 ascendid a 7.380, 11 euras (Ejercicic 2018 por importe de 4 564 45 eurps), Durante
al ejercicio 2118, a ip fecha de renovacian de la pdliza, se ha acordado elevar o liimite indemnizatorio
de cobertura de la mismas a siete millones de eurcs, en iugsr de, los cince gue tenia anteriormente;

La Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A es ung entidad con un obiete social
eapecifice, (8l vy como se determing en t& normativa que regula su creacidn, por o gue sus
Administradores congideran que 3 efecios de lo dispuesto en & ardiculo 229 y 230 del texto refundido
de la Ley de Sociedades de Capital, no existen compaftias con objeto social igual, analogo o
complemeniano al de la Gestora



En consecuencia, los Administradores yio personas vineuladas @ los mismos ne ostentan
participaciones ' ejercen cargos o funciones en entidades con objelo social igual, andlogo ©
complementarie al de Is companla, que puedan suponer la incursion en situaciones de conflictos de
intarés,

Mediaambienis

Las operaciones globales de Ia Gestora se rigen por leyes relativas a la proteccion del medioambients
y 2 ia seguridad y saiud dei rabajador. La Gestora considera gue cumple sustancialmente talfes teyes
¥ que mantiens procedimientos disefados para garaniizar v fomentar sy cumplimienio,

La Gestora ha adoplado las medidas cporunas en relacidn con la proleccion y mejora del
medicambiente v 1a minimizacion, en su caso, del impacio medicambiental, cumpliendo la normativa
vigante a3l respecto. Durante los ejercicios 2018 y 2018 |z Gestora no ha realizado inversiones
significativas de caréacter medioambiental ni ha considerado necesario reglstrar ninguna provisién para
riesgos ¥ cargas de cardcler medioambiental No exisien contingencias significativas relacionadas con
la prateccién y mejora del medicambiente,

Honorarios de auditoria

El importe de la facturaciin de Ernst & Young, S.L. en relacidn con los honorarios correspondienies a
la auditoria de cuenias anuales de la Gestora correspondientes al ejercicio 2018 ha ascendide a 4.820
euros {Ejercicio 2018; 4 820 euros): Estos honorarios no incluyen & Impuesto sobre el Valor Afiadido,
que ta Ceslora considers que ne serd recuparable directamenie de le Hacienda Piblica, ni fos gaslos
incurridos por cuents de 1a Gestors,

17. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
Situacidn de emergencis de salud pubjica ocasionada por ef COVID-18

La Organizacidn Mundial de Ia Salud elevd el pasado 11 de marzo de 2020 Ia siluacion de emergencia
de salud piiblica ocasionada por ef COVID-19 a pandemia internacional. La rapidez en la evelucion de
los hechos, s escala nacional e intermacional ¥ las circunstancias extraordinarias que. concurren
constituyen, sin duda, una orisis sanitaria sin precedentes y de enorme magnitud. Para hacer frente a
esta situacion, e Gobierno espafiol procedit a la dedaracion del eslado de alarma, a través de la
pubiicacion del Real Decreto 4683/2020. Este estado de alarma ha estado vigente hasta el 21 de junio
de 2024 '

Adicionalmente, tanto el Goblerno espafc! como las auloridades suropeas e Intermacionales han
tomade madidas y siguen evaluando medidas adicionales de esiimule econdmico con el objetive de
mitigar los impactos sociales v econémicos de esta crisis,

Con ta deciaracion del estado de alarma, la Gestora tomé las medidas necesarias para asegurar |3
continuidad de las operaciones y de negocios en lo referente a los aspectos de medios tecnoldgicos y
de gestion del persenal, con especia atencion a la seguridad e integridad del personal. A fecha de
formutacién se siguen prestando los servicios de gestidn y representacion del Fondo Genersi de
Garantia de Inversiones con normalidad.
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Esta situacitn esta impactando significativaments en el eniorno macroecondmico espaicl e
internacional y de forma directa e inmediata en la valoracion de los activos financieros y, por ianto, en
la actividad de los ascionistas de la Gestora. Sl bien a ta fecha de formulacién de estas cuentas anuales
es premature realizar una valoracion detallada o cuanificacion de los posibles impactos que tendra
esta situacion sobre el negocio, debido a 13 incertidumbre sobre sus consgcugncias, a corle. medio ¥
largo plaze, los Administradores de la Gestora consideran que nos encontramos ante una situacian
coyuntural, gue no comprometera (s continuidad de los negocios, cuyo efecio se registrara
prospectivamente. Por (liimo, resaitar que los Administradores de la Gestora estan realizande un
saguimientc constante de la evolucion de fa siuacion, con el fin de informar ge cualguier camblo en
esta evaluacion gn el caso de que sea necesaria.

Al margen de la comentado anlariormente, en & periodo comprendido entre & 2° de diciembre de 2018
y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se ha producido ningun otre aponecimianio
aiicional que afects slonfficativamente a las cuenias anuales abreviadas de la Cestora al 31 de
diciembre del 2019.
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las Cuentas Anuales abreviadas (comprensivas del Balance abreviade, |z Cuenta de Pérdidas ¥
Ganancias abreviado, el Estado de Cambios en el Patrimonic Nets abreviado, ef Estado de Ingreses y
Gastos abreviado v la Memoria abreviada} correspondientes &l ejercicio anuzl terminado ef 31 de
diciembre de 2018 de GESTORA DEL FONPO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, 5.A., asi como la
propuesta de apiicacion del resultade, que siguen a continuacién, son las formuladss y aprobadas
conforme al acuerde adoptado por su Cansejo de Administracidn, recnide en fecha 29 de junio de 2020,
Identificada mediante fas firmas de los seflores Consejeros gue tonstan en ¢l presente documente, 3l
objeto de dar cumplimiento 2 lo eztablecido por el articuln 253 del Testo Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (Real Decreto Legialativo 1/2010, de 2 de julia).
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

D® Ana Machc Ruiz, representante de NORBOLSA S.V. S.A., como miembro del Consejo de
Administracion de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A.,
declara, hasta donde alcanza su conacimiente, que la informacidn financiera anual de GESTORA
DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, S.A.., que incluye las Cuentas Anuales
abreviadas (comprensivas del Balance abreviade, I Cuents de Pérdides y Ganancias abreviade, el
£stado de Cambios en el Patrimonio Neta abreviads, ¢l Estado de Ingresos y Gastos abreviads y fa
Memoria abreviadal correspondiantes 3t ejerciclo anual terminato el 31 de diclembre de 2019, asf coms
la propuesta de aplicacidn, formuladas por el Consejo de Administracion en su reunion de 29 de
junio de 2020 y elaboradas conforme a los principios de contabilidad que resultan de
aplicacion, ofrecen la imagen fiel del patrimonie, de 1a situacién financiera y de los resultados
de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, 5.4, v que &l informe de gestion
incluye un andlisls fiel de la evolucidn ¥ los resultados empresariales v de ia posicién de |a
sociedad.

En Bilban, a 29 de junio de 2020
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