Ei movimiento habido durante los ejercicios 2018 v 2018 en el saldo de la cuenta "Deudores de dudasa
cobre”, incluida en este epigrafe de los balancas de situacion adjunios, se muestra a continuacion:

Euroz
2018 i
Saltls gl inicio dai ejercisic TITROR0 44 8.725.958.15
Entradas 5 i
Regiperacionas (138143508 (5MB.ETRTI)
Otras aplicationas s T
Saldo 3 clerve del sjercioic TOITe4a A 3.279.08044

El movimiento gue se ha producito durante los ejercicios 2019 y 2014 en saide de la cuenta "Delerioro
de valor para operaciones comerciates” incluida an este epigrafe de los balances de situacion adjunios
s& mueslra 8 continpacian:

Eurps
: 2019 : 2018
Saldo al inigic def gjsrdicio 327008048 (BTISRS91G
Drtacicnes 4 A
Recuparaciones 136143606 2 5448E7872
__Saldo ai cierrs del ejercicic £ T 91764438 (3.270.080,44)

6. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO Y A CORTO PLAZO

6.1 Valores representatives de deuda

El saldo del epigrafe de Valores representativos de deuda registrado como Inversiones financieras &
corto y largo plazo del balance de situacion adjunta comesponde 2l importe efectivo de adquisiclones
de Deuda Publica considerando las pariodificaciones de intereses y su ajuste por valoracion.

A efectos de valoracion y gonsiderando fa finalidad del Fondo, los Adminisiradores de |2 Sociedad
Gestora del Fondo consideran las inversiones como actives financieros digponibles para la venta.

La evolucion de las inversiones financiéras en valores, sin considarar los intereses a corto PISZG, 5€
presenta en & sigutente grafico:

m 2048 Euros
A cortg piaro A fargo plazo Total
Saido iniciat S 15776 12340 3000056230 _ 43.7718.60870
Adquigicianes o . .
Vencimisnios (13,778 129.40) - {13778.123.40)
Waniss anlidhpadas - - -
Panadificacionss - fBesrTAT)  [169.8777)
Traspasss - _ A i
Ajustss por Valoracion y olrs - {103,568 50) (163, 50585
Saido Final =i} T 2972711514 20.727.418,34
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Ejercicio 2018 Euios
. Acorto plazo A largo plazo Toial

“Saido imicial 1206323236 7980586200  36.788.70535

Wencomentos * -

Ventas anficipadas . - .

Pedodificacionss {42,34) {685.755,28) (B85.799.22)

Traspasos 0B TE0E3  (14.0B2.760.83) -

Ajugtas por Valtmdin y ahos {284.503.249) 241 34847 (73247 40)
“Saido Finat ; 3377842340 30.000.56230  A3.77B.88570

Duranie & eiercicio 2019, esias nversiones han devengado un rendimiento medio ponderado anuat
del 0,41%. Los ingresos fnancieros obtenidos de astas inversiones duranie &l ejercicio 2018 una vez
realizadas las oportunas periodificaciones por umporte de 223.560,46 suros, han ascendide a
214.531,45 euros incluides los rendimientos de los depfsites, encontrandose registrados en el capifulo
“Ingresos Financieras” de fa cuenta de pardidas y ganancias del ejercicio 2019

Durante el siercicio 2078 estas iwersiones davengaren un rendimiento medio ponderade anual del
0,48%. Los ingresos financieres oblenidos de estas inversiones duranle & gjercicio 2018 una vez
realizadas a5 opertunas perindificaciones por importe de 451 831,15 eurps, ascendieron a 333.998,30
Surnss, encontrandose registrados en ¢ capitulo “Ingiresos Flnancieres” de la cuenta de pérdidas y
gananciaz del efercicio 2015,

El movimiento del saido & corto plazoe de los vaiores, sin considerar los inlereses @ corlo plaze, de este

epigrafe del balance de sluacién adiuntc duranle los ejercicios 2018 v 2018 se desgiosa 2
continuacion:

.. Eurgs
2018 e
Salda atinice dat alercicic 1377812360 .
Aumentos - 13.778,12355
_Disminuziones 33.778:123.58) :
_Ssido sl cierre dei eferciclo 13.778.423,59

El saldo de! eplgrafe de “Valores representativas de deuda’ regislrado como Inversiones financieras a
largo plazo del balance de shuacian adjunto recoge &l importe en eurcs correspondiente al coste de
adquisicidn, las periodificaciones de intsreses v os ajustes por valoracion,

El movimiento del saldo a largo plazo de aste epigrafe del balance de situacion adjunto durants tos
ajeroicios 2019 y 2018 se desgiosa a continuadion!

Eufos
2019 2018
Saidp & intchy et ejapcicio FIA00. 562,28 44 KIT.TE203
Aumieios . 2T AdEAT

(273.847.15% (14:784. 90101}
W54 30.000.562.29

_Piminuciones
Saldo sl giarre del elercicle
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A continuacion. se desgipsa inventario de todas las inversiones financieras al cierre dil ajercicio;

Euros
r : Coste Amortzado ')

Invertario sl cierre dei sjerciclo imperies nominaies Mominsl Yancimiento  Tipo Cuptn/TAE
Depdsito bancario 15.008:000,00 LO00.900,08 18112020 -0, 0%
Depasito bancers & 000000 4500.000,00 281172020 nO1E%
Hono degsa publica B 353.000.00 B352.93TEE 3NN 0,057
Bono dessda pubilics 683000 00 1L707.E2600  30/GAR02Y 550%

Boro deuds pubfics 45160050 00 £EB5T1.58 0042027 5.50%
‘Bone deuda mabies 14 580.000 00 1491625602 AO0AD0T 0.40%
Bono deuds publics 1. AB4.000.00 146G BER B W0LRGE2 ,40%

{'}MW&Mawﬂﬂmwmwﬂﬁaamﬂrmﬁw&

A continuacidn, se detalla movimientos producidos en “Ajustes por Cambios de Valor" gentro del
Patrimonio Neto en of balance de situacién adiunio durante os afios 2019 ¥ 2018,

Eurgs

_Ajustes por Cambios de Valor | : w19 2018
Saitl 5 nicio-del ejercicie ApTpEe ATFATZAD
Aurrenibos BL.2ZA2.T2 237 T4
DismingSiones e {188 BAZ 71 (3108025

_Saido al clerre del sjercicio 300.385.26 403,925,238

6.2 Otros actives financieros

Al 31 de diciembre de 2018 o epigrafe de inversiones financieras a cofto plazo recoge dos
imposiciones a plazo por uh importe total de 14.000.000,00 eures.

Al 41 de diclemore de 2018 el epigrafe de inversiones financieras a corto plazo recogia, asiismo. una
imposicién a plazo por un importe total de 12,500 000 suros.

Las interesas devengados por estas inversiones financieras duranie 168 ejercicios 2019 y 2018, asi
como las intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2018 y 2018, no son significativos.

En cuanto a su clasficacion contable; estas imposiciones han sido consideradas como "Préstamos y
partidas a cobrar’.

T EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Al 31 de diclembre de 2019 v 2018 el saldo que figura reflejado en este epigrale de los balances de
situacion adjuntos corresponde al saico msntenido en cuentas corientes a la vista por importe de

64.002 110,87 euros (31 de diciembre de 2018 49.873.876,20 euros) mantenidas en entidades
financieras.
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8. FONDOS PROPIOS

El movimiento que se ha producico en el saldo de las cueniss que integran el capitule “Fondos Proplos”
de! balance de situackin sdjunio durante ef elerciclo 2019, se resume a continuacian

Euros
Fondas Propios
Saldos sl inicie del alercicc 9% 58407758
tads pewn del gjerciclo 2018 7.5RILOEE 0
al cherre del ejarcicio AERY 107.174.740,33

A efectos comparativos s incorpora Cuadro con los movirmientos en los "Fandos Propios” del balance
de situacion del ejercicio 2018

Euros
. Fondos Propias
Saidos &l miclo dal ejerdicio 87 14543318
Rosintade teto ol eqerchels HE 12 448 644 27
Saldes 8 serre del glercicio B0.504 BY7.39

8. PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTUS

El salic de sste capitulo del baiance de siiuacibin corresponde; en parte, al importe estimado de las
indemnizaciones 2 las que deberad hacer frente o Fondo, derivadas de la cobertura prestadas a los
clientos de empresas de servicios de inversitn declaradas insolventes con posteriordad al 1 de julio
de 1983, en virtud de lo dispuesto en ia Disposicion Final Cusria del Rea! Decreto 948/2001, Este
irmporte fue revisado durante el ejercicio 2012 como consecuencia de los dates definitivos aportados
por las respectivas senlencias judiciales habidas en relacion con la entidad Gescartera Dinero, AV,
S.A. y AVA Asescres de Valores AV | S A Dicho importe asclende al 31 de ciciembre de 2019y 2018
& 1.245 78 eurps respectivamante.

El articulo 74 de fa Ley 24/2001, de 27 de diciembre de 2001, de Medidas Fiscales, Administrativas v
del Orden Social establece gue las Indemnizaciones gue, de aguerdo con lo dispuasto en el apartado
sequndo de la Disposicion Final Primera de Iz Ley 37/1988, de 16 de noviembre, de reforma de fa Ley
del Mercado de Valores, se deriven de daclarsciones de incumplimiento a las que se refiers el articulo.
5.1 del Real Decreto 348/2001 dictadas con anierioridad a la fecha de entrada en vigor de la citada
Ley 24/2001 {1 de enero de 2002), s& salisfaran conjuntamente por los Fondos de Garantia de
Depbsitos en Establecimientos Bancarios, Cajas de Ahorro, Cooperativas de Crédilo y e! Fondo de
mogdo praparcional al patrimonis neto acumulado computade a 31 de diclembre de 2001. Mediante
Resolucién de fegha 1 de agosio de 2002, & Secretario de Estado de Economia acorda determingr los
siguientes porcentajes para ia distribucidn entre los Fondos de Garantia de Depodsilos y el Fondo gel
coste de las indemnizaciones derivadas de la retrosctividad del sistema ge garantia de los inversores.

Pareentale
Fondo Gereral de Garantia de inversionas 8T
Fondis de Garantis da Dapasiiog de Entidates de Crédito {7) Q8,83

(7 EVRDLey 18/2014, de 14 de cutubre. isiond ks Fondos de Garantia de Dep6sitos en Establecimientos Bancerios. en
Cajas de Ahorro v en Cooperalivas de Cedaiie on ¢ Fondo de Garantia de Depdsits de Enticades de Crédim.

Asimismo, el saldo de aste capiiuio del balance de situacion incluye 54,967 .58 euros y 55.227,40 euros

al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente, corespondiente a las indemnizaciones estimadas
qua el Fondo prevé satisfacer 5 los clientes de la entidad Sebroker Bolsa AV, S.A.
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También incluye, a 31 de diciembre de 2019 y 2018, el imporle maximo gue el Fondo estima qus
pudiese tener que satisfacer — adicional & o ya satisfecho- a clizntes de la entidad Interdin Bolsa, 5.V,
S.A. en Liguidacion por un importe de 418.436,18 surcs respeciivamente.

Laley42/2015, da 5 de oclubre, modifict &l plazo de preseripoion de las obigaciones personales que
ne tengan otro plazo de prescripcitn establecitdo. reduciéndnio de guince a cinco afos. Dade gue les
uhlngamtms de indemnizacion dei Fondo estén somelidas a este régimen general, serd la aplicacion
deal régmen ﬂaﬁ;ﬁuriﬂ pravisto aivdicha Ley la que determine &l momento &n gue las provisiones que,
&1 Bt Cas0 pervivan an ese momanto, puedan ser recuperadas.

Ei saldio de ests capituio de los balances de situacidn adjuntos durante los ejercicios 2019 y 2018 se
desgiosa a continuacion:

Euros
2018 2018
Saido 2 mica dat cjerdicie 472 506,88 472.908.86
Disreinucioces s {250.82) :
_Saldp 8 clerre dei gjercicio 472 649,04  ATI50888

0.  ACREEDORES A CORTO PLAZ{

A continuacién se rauesira la composicion del saldo de este capitulo de fos balances de situacion al 31
de diclembre de 2018y 2018

Ewros
019 2018
Acrgmdonos por arestacion e sericos
Comsiones de gestin BLLTI0ZG 126,530,584
Otros sceeadores B.311,55 4,750,980
B5.041,81 155.281.74

La cuenta "Comisiones de gestion” coresponde al importe de fa comision de gestion devengada por
la Gestora y pendiente de pago al 31 de diciembre de 2019 y 2018

El 5 de julio de 2010 se publics la Ley 15/2010, de modificacion de la Ley 312004, de 28 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra fa morosidad en [as opéraciones comerciales,

Eritre olros aspecios, dicha norma suprime ia poesibitidad del "pacto enfre las paries”, an relacion con
la ampliacion del plazo de page a proveedores, CoMO respuesta a las repercusiones financieras de la
crisis scondmica en todos los sectores, raducidas &n un aumento de impagos, relrasas y prorrogas en
fa fiquidacion da facturas vencidas, que afecta con especial gravedad a las pequefas y medianas
smpresas por su gran dependencia del crédito a corto piazo y por las limitaciones de tesoreria en el
aclual contaxta sconamico. Ademas, para luchar contra estas dficultades, la Ley fija un aplazamientc
general méximo enire empresas de 60 dias naturales a partir de i5 fechs de entrega de las mercancias
o de prestacian de los senvicios que ha empezado a regir el 1 de aneqo de 2013, Hasta ese momento
se configurd un régimen transitorio con plazos iegales mdximos de pago supetiores que se ajustaran
progresivamente para aquellas empresas que vineran pactanca olazos de pago mas elevados.

De mansra adicional, la Disposicién Adicional Tercera de dicha norma indica que las sociedades

deberan publicar de forma &xpresa las infornaciones sobre plazos de pago a sus proveedores an 2
memoria de sus cuentas anuales individuales v consolidadas,
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Informacion sohra el pericdo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de § de julio

La informacion relativa a! pericdo medio de pago a proveedores es la sigulente.

Pl S . 2019 2018
(Dias) = .
Perinde medio de pago a brovasdonas W
Ratio de operacanss faganas 30 3
Fatio de - operacionss pendigrtas 02 pago 3G i
{Euros} N sl e - b e
Toml pagos reaizados 704,909 85 767 467 58
Tt pagos pandienies G uage - 9504181 S3R2R1TA

11. OTROUS INGRESOS Y GASTOS DE EXPLOTACION

A 31 de diciembre de 2019, Ia puenta "Otros resuitades” por importe de 13.976,20 euros, fecoge. €l
importe del ingreso realizado por el Fando de Garantia de Dapdsios como consecuencia del previo
pago por el Fondo de Garantia, & un cliente cublerta por ia cobkerura retroactiva del Fondo, coma
consecusncis de un procedimiento judicial. A 21 de diciembre de 2018, no se registnd ningan importe
por dicho concepto.

A continacitn, se muestra e composiciin deil saldo de "Otros gasios de explotacion’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias duranie fos ejercicios 2019 y 20148

: ; i
& a = 2018 B
DAVICs BRlEnCres
Comisiones de gasiin TAE.365, o4 845 81
Servicios de profesicnales mdependientias Q5h3.08 1008188

Serdoiot bangarios y simiares : : 1,805 08 B48. 7Y
il T47.84527 805.886,17

La cuenta “Cormisiones de gestion” recoge el importe cargado por ia Sociedad Geslora, #n concepio
de comision de gestion, por o8 geslos netos en jos que durante &l ejercicio ha incurrido la misma comao

consecusncia de la reprasentacidn y gestidén del Fondo, y que no son directamente repercutibles sobre
&l mismo.

La cuenta “Servicios de profesionaies independientes’ recoge; fundamentaimente, & importe de los
honorarios Ineurridos por la realizacion de la auditoris de las cuentas anuales del Fondo.

12 IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

A continuacitn se muestra la composicidn del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y
ganancias durante los alercicios 2018y 2018

- Euras
fy FLEE) 2018
Apnriasinies ardinafias f.4725.568 48 F21T 4B 42

BportEcines mirimas inales A 006,00 THREN00,00
. G 73556446 TAT3ASAAD
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La cuenta "Aportaciones ordinarias’ recoge el imporie devengado 8n concepio de aportacion anuai at
Fondo correspondiente a los ejercicios 2019 y 2018 que deben abonar tas Entidades Adheridas, de
acuerdo con lo detaliado en e Presupuesto formulade por el Consejo de Agministracion de la Gestora
en sus reuniores del dia 21 de marzo de Z019 y del dia 22 de marzo de 2018, rezpectivamenie, ¥
aprobade por el Consejo de ia Comisian wacional del Mercado de Vaiores en sus reuniones de! dia 289
de abril de 2018 v del dia 17 da aheil de 2018, respeciivamente, ajusiade de acuerdo con la reavisicn
de datos acercs de las bases de calotfo, con la Comision Nacional del Merzada de Valores.

El saldo de la cuenta “Aportaciones minimas iniciales” carrespende & las aportaciones desembolsadas
para su incorporacion.al Fondo por 15 antigades adheridas que han adquirido dicha condicion durante
el ejercicio 2019, mientras que fueron 13 las entidades que 1o hicieron an e ejercicic 2018. El importe
de Iz aportacion minima inicial excida a cada empresa de servicios de inversion de nueva adhasibn
es Ia fijada en ef ditimo presupuesto anual cue haya sido aprobada por i3 Comisién Nacional del
Mercado de Valores con anterioridad & la fecha ge su solicilud de adhesion.

13. RETRIBUCIGNES Y OTRAS PRESTACIONES A LOS ADMINISTRADORES DE LA
GESTORA

Durante los ejercicios 2018 y 2018, & Fondo no ha satizfecho ni Ba devengade importe alguna an
concepto de susidos, dietas y otras remuneracionss a loz Administratiores de la Gastora.

Los gastos de desplazamiento de los iembros, no residentas en Madrd, del Consejp de
Admiristracion de la Gestora o de ia Corrision Delegada ded Consejo son reemboisados

No existen anticipos o crédifos concedidos por el Fando @ los miembros anterlores o actugles dal
Consejo de Administracion de la Geslora, fi 5& Tian contraido obligeciones en materia de pensiones ¥
seguros de vida ni asumices CoMprnIis0s por garantias con los mismaos.

Duranie los ejercicios 20189 y 2018, la Sociedad Gestora del Fonco ha pagado 7.31 8.11 euros ¥
4,564 45 euros, respeclivaments, en concapic de prima de seguro de rasponsabilidad civil para cubri
jos posibles peruicios acasionados por 10s adrrinistradares al actuar en representacion del Fondo. E!
incrementc en ol coste de la prima se explica por una ampliacidn en ia coberiura de ia paliza.

14.  ENTIDADES ADHERIDAS

En cumplimiente de lo dispuesio en ol artlculo 14 del Real Decreto 848/2001, & continuacion se muestra
la refacidn de las 174 Enfidades Adheridas al Fondo al 31 de diciembre de 2018:

Tipo de E31 N Reg DEROMINACICN SOCIAL
=Y 001 REMTA 4 SOCIEDAD DE VALORES. SA
v gi2  MEDIACIGN BURBATE, 5V, SA _
sy o2 AHORRO CORPORACION FINANCIERA SV, SA
S5y 026 CREDIT SLISSE SECURITIES, SV, S.A.
s O3 BEKA PINANGE 8V, SA
5 pdll  MORBOLSA, 2V, §A
AN 047 MERCADOS ¥ GESTION DE VALORES, AV, 54
A 083 MAPFRE mwWERSHIN SML 84
A gE3 JULIUS BAER. AN, 54
v 074  BESTINVER, SV.5A
5y 075 MVERSEGUROS BN A
&y §77  FINECD SM, 54
By jo2 PBI GESTION AY.SA
5y {4 M CAPITAL MARKETS BOLSA SV, 5.4
Ay 108 CESTION DE PATRIBONIOS MOBILIARIOE, AN A
Ay 130 Okt GAPITAL MARKETS BROKERAGE. S A, A
sv 22 ALL TRADING EURCPE ASSETS & MARKETS 8V, SA,
gy 195 CORRETAJE B INFORMACION MONETARIA Y DE DIFISAS, SV, 5
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Tipode €81 W Reg

~ DENOMINACION SOCIAL

SV
gy
Sv
sy
sy

AY
Ay
A
AN

AY
Ay

a3y

8%
ay
v

&
AW
B
A
Ay

AY
AV
B
AV
sy
A
Sy
AN
AV

By
B
AN
Ay

v
A
Ay
A
5v
AN
AW
AN
A
A
Y
By

AV
AN
&Y
AV
A
AW
e
A
BY
Y
A
PN
By

it
147
181
168
182
163
187

3T

248

231

70
271
2R
s
74
i
278

281

283

G
2et

UBS SECURITIES ESFANA, 5.V, 5A.

LINK SECLRITIES, SV, 8.8,

MERRILL LYNCH CAPITAL MARMETS ESPARA, 54 BV,
INTERMONEY VALORES, 3V, 8§A. =
GVC GAESCD BEKA, V. B4

TRESSE, 5V, A

ALTURA MARKETS SN, 54

ALTEGLY GESTIGON, AV, BA

ABANTE ASESORES DISTRIBUCION, AV S A
ALANTRA WEALTH MANAGEMENT AV . BA

ATL 42 CAPITAL IMVERSIONES, AV, B.A,

FIDENTHS EQUITIES. 5V, BA,

BALEH, CROSEY ANDPIKE, AV 3A

MHERVION, AGENCHA UE VALORES 2003, 5.A,
FRIVARY, J, SA,

CATALANS OCCIDENTE CAPITAL AV, Sii

UNICORP PATRIMONIOS, S, A

SHERGIR ATPIRORS 2006, AV BA

TREA CAFITAL PARTNERS SV 5A,
SELECCION E INVERSION DE CAPITAL GLOBAL AV SA
ALURIGA GLOBAL INVESTORS, 5.V 8.4,

MORGAN STAMLEY, SV, S&

UB, CARITAL MEARKETS B3, 5.A

CARITAL STRATEGIES PARTNERS, AV, §A

OES CINANZAS INVESTUARFITAL ANV, SA

VALUE THEE. AM. BA

TALEMTA GESTION, AV, BA,

MCH INVESTMENT STRATEGIES, AV, S A,
ACTROTRADE VALORES, ASENCIA DE VALORES, S.A.
KEY CAPITAL PARTNERS AV, §A

HRCAMO VALORES. AV, BA

SOLVENTIS, AV, 84

AL ANTRA EQUITIES, SOCIEDAD DE VALORES. 3.4,
GLOBALFINANZAS INVESTMENT GROUP, AN, B.A.
RENTA MARKETS SV, S.80

WMUTUACTIVOS INVERSIONES. AV.. SAL
URSUS-3 CAPITAL AV, S48

ESFERA CAPITAL, AGENGHA DE VALORES SA,
ALTAMAR GLOBAL INVESTMENTS SA. AV.

ALHAMBRAFPARTHERS, SV, A

DEAGONAL VERSICHNES CAPITAL, AY, 54
INDEXA CAPITAL, A V.. A,

ALANTEA CAPITAL MARKETS, BV 54

EVER CARTAL INVESTHMENTS, SV BA
IBROKER GLOBAL MARKETS, BV, A,

GESEM ASESORAMIENTD FINANCIERD. AV, BA
JDS CAPITAL, AGENCIA DE VALORES, S.A

B3 e AGERCIA DE VALORES, B8,
DHAPHANUM VALDRES, SV, SAL.

ENVALDR GESTION DE PATRIMONIOS, AN, 58,
AXON WEALTH ADVISORY DIGITAL, AN, 3.4
PLUSVALUE, ACENCIA DE VALORES S.A.
GREENSIOE INVESTMENTS, AV, B4
ACAPITAL BB, AN SA,

FINANBEST 'INVERSIONES INTELIGENTES, AV, 54
WNEESTHE EURDPE, &Y., 84,

KB ESPARA CAPITAL MARKETS, AV, SA.
CORECAPITAL FINANZAS, &V, SA
FUNDSLINK CAPITAL, AN, 5.4,

NORWEALTH CARITAL, AN, B

NEW MOMENTUN, AV, 54

ADTIENDA CAPITAL, AV, BA,

CALDAMA CAEITAL AV BA,

CASER VALDRES B INVERSIONES. AV 84
ALOS INTERMEDIACION. AN S A

KED CARITAL MARKETS, 5.3, A,

HATLLE & PARTHNERS, AV, 54 _
ARFREA CAPTTAL, AGENCIA DE VALORES, S.A.
i BIRECTOR, AGENCIA DE VALORES, S.A
KERGIG GLOBAL INVESTMENT, AV 328

19



Jipo de ESI N° Rag DENOMINACION SOCIAL

oy 282 PHFATTEST CAPTAL MARKETS AV, SA

5 282 KING & SHAXSON CAPITAL MARKETS, SV, SA

BN 250 HALTIA CAPITAL AN SA

¥4 T CACCURATE GUANT, hGEM’:JA DE VALDRES.

S0 085  FIN-BROK 2A.SCGC

8GIC 1 RGO GESTION, SA. SELLG, SODEDAD UNIPERSONAL
SGIC 4 ALLIANZ POPLLAR ASSET MAmGEM_ENT SEC.5AY
SOHC 17 CSANTANDER ASSETMANAGEMENT, S.GIIC . 8A
SGIC 14 BEVA ASSETMANACEMENT 8.4 S5611L

BGlC 15 CAIXABANK ASSET MANAGEMENT S5.G.LIL.C. 84

SGIH 4 MUTUACTIVOS, SA LU, B80S
SGHE 79 EVC BAESCO GESTION, S.GLIG, SA

SOOI 54 MERCHBANG, SGIIC. SA

BGHC 5 CREDIT AGRICOLE BANKOA GESTION, 8.6.11.G, SA.
SEHC ) ARDUIGEST, 5 G 1L 5.A

SCHC 48 METN:«‘E$T!¢-N BEHGC. B

SOHG 45 ERUFD GATALANS DE a;:c DEH‘{‘E CESTIONBE ACTIVOS S A S GLLE
SGUC 48 WDEF GESTERN, B8, 88110

SGIHC a9 EDM GESTION. §.611.0, 5.4,

SGIG BS BANAINTER GESTION DE ACTIVOS, SGLLE. SA
BCHET 57 OESCONSULT 84, S5G15E
BOHC 5%  BANSABADELL NVERSION, SGI LG, SA

SORC 59 S MORGAN GESTION, S.6110 Sa

LG & SANTANDER PRIVATE BANKING GESTHON, 54.5.6.11C.
fotetlled &1 BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, 58110 5A,
SGHC B4 IBERCAIA CESTION, S.G11C. 5A

NG 85 BANKIA FONDOS, 5.6 LG SA

SEIC o5 KLUTXARAMNK r;s:snm BELLE, SA,

SGEHC a8 DUMAS CAPITAL ASSET MANAGEMENT S AL, EGLIE
SGIC. 106 EGEERIAALTIVOS, 5.G1.C, 58U,

SEHE 103 BESTINVER QESTION, S.C1IC, SA

SGIC 5 INVERSIS GESTION, 84, G100

SCHC 115 NOVOBANGO BESTION, S.6.L1G, SA

SGIC 21 WIAPFRE ASSET MANAGEMENT, S.GLIC. 2A

BGHG 196 GESTIFONSASGILC. 5.4,

SGIC. 148 IMANTLA CAPITAL, SGHC, 8.4,

5GIC 1532 GHCEINEGD, S.GLIC. & Al

SGHC 139  GESPROFIT, 8.4, 5GLLC.

SEHC 142  DEUTSCHE ASSET MANAGEMENT. SGHT, B.A

GG 173 CREDIT SWISSE GESTION SG UG SA

SGHG 185 UBSGESTIONSGLLG, SA

SGHC 190 WARCH ABSET MANAGEMENT SGIIC. SAU

SGH 183  CAJA INGEMERDS CGESTHON, 3.G1IC. SAU

SGiIC 184 ABANTE ASESURES GESTION, 5.GILC. SA

SGHC 197 MIRABAUD ASSET MARAGEMENT {ESPA&A} 2.GILCSA
SGIC a7 AL ANTRA WEALTH MANAGEMENT GESTION, S.GHIC.SA
SGHC 2307 WELZIA MANAGEMENT, S.6.1L0, 5A

SEHC 200 PACTIOGESTION SG.LLG, 5. A

BEHC 715  ALTEX PARTNERS GESTION. S.G1I.C.SAU.

Eeilie 717  TREAASSET MANAGEMENT, SGILC. SA

SEHC 274 AZWALOR ASSET MANAGEMENT, 5.6.01.0. 5.4

SGBHC 295 ALPHAPLUS GESTORA, BGLIC. SA

Ll 78 SULIUS BAER GESTION SGLLC, SA

BGHC 730 ALANTRA ASSET MANAGEMENT SGI.C 5 A

56T 75 LOMBARD ODIER GESTION (ESPARA) 6110 54
SGIC 232 AMISTRA SSIN0. EA

SGIT I34 CACAOUN INVERSION, S.G1LE. SA

SGHC 236 AZORA GESTION, S.GIIC. B.A

BEHT 237 ANDSANK WEALTH MANAGEMENT, SGL.C. BAY,
BGHC 299 MAGALLANES VALUE INVESTORS, 5.4, SG.LLE

BT 740 ARCAND CARITAL 86010, A

SEC 241 BATRNVALOR SGLIT, BA

BGHT SHE DUADRIGH ASSET MAMAGERE, SGLIC.BA

SEHG 243 LIBEABANK CEETION. S.GLLE (BA
sﬂl{; 247 ALTAMAR PRIVATE EQLI!T VEELIE, SA

SGHC 243  KBL ESPANA ASSET MANAGEMENT S.GLIC.S5A
SGIG 260 VARIANZA GESTION, S.81IC. SA

SEIC 81  COBAS ASSET MANAGENENT, 35010, §.4,

BGHC 252 RENTAMARKETS INVESTMENTS MANAGERS, SGLLG.
sSGHC 756 BUY AMD HOLD CAPITAL, 8GLLG . SA




Tipo de €81 N° Reg DENORINACION SOCIAL

SGHC 257  FINLETIC CAPTTAL S.GLLC. SA

SGHG 258  ORIENTACAPITAL S.GHIC. S A

SGHC 268 GARANTIA CAPITAL 58010, 54

SGIC 281 GINVEST ASSET MANAGEMENT, SGLIC. SA

SGHE 282 ALTAIN FINANCE ASEET MANAGEMENT, S.GILG, SA
S0 252 HOROS ASSET MANAGEMENT. S.G1IC, BA

SCHC 26¢  LORETO INVERSIONES, S.G.LC. SA.

SEhC 767 NAD ASSET MANAGEMENT 55110, SA

SGHC 280 UNIVEASE ASSET MANAGEMENT, B.ELLG. BA
SGUC 270 AUGUSTUS CAPITAL ASSET MANAGEMENT, 88110, SA
BGEiHC a74 SASSOLA PARTHNERS, S.G04L., BA,

Tetlled 273 MOH INVESTIMENT STRATEGIES, 5.GILC. 54

3GHC 774 AFHNVERSIONES SLOBALES, SGLLGEA

SGHC a7 SEOCORA SGLLCL SR

SGEEIC 117 MERIDIA CAPTTAL PARTHERS, S.G.EIC. 5.A

SEEIC 119 EVERWOOD CAPITAL S8EIC S

15.  OTRA INFORMACION

Medioambiente

Al tratarse 8l Fondo de una enifidad que por sus peculiaridades no dispane de empleados i oficinas, ¥
que por su naturaléza debe estar gestionada y representada por una socledad gesiora, los temas
relativos a fa proteccion del medio ambierde v la seguridad y salud del trabasjador aplican
exclusivamente a la Sociedad Gestora,

Honorarios de auditoria

El importe de Ia facturacion de Ernst & Young, S L. en relacién con ies honoranos comespondientes a
i auditorla de cusntas enuales del Fonda coirespondiente ai gjarcicio 2018 ssclende @ 7.800 suros
{ejercicic 2018: 7.900 euros}. Eslos honoranios no inchuyen &l lmpuesto sobre el Valor Anadido, que

los Administradores de la Societad Geslora considaran Gue no sera recuperable directamente de |8
Hacienda Pablica, ni los gastos incurridos por cuenta del Fonde.

16. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE
Alfas y bajas de entidades adfienidas

Con posisrionidad 2l 31 de diciembra de 2019 y hasta la fecha de formulacion ¢e estas cuentas anuales,
no ha causado baja ninguna entidad adherida,
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A continuacion, se detallan 1as sociedades que en dicho periodo han solicitado su adhesidn al Fonda:

Numero do Registro  Facha Adhesion

Razén social I - ante CHMY a4l Fondo (7}
NINETY NiNE FINANCIAL IMARKETS SV o2 2ANF2020
MORA WEALTH MANAGEMENT ESPALR, & 8.4 83 1042020
WEALTH SOLUTIONS EURGRE, AV, 5A 254 bk Njerdoly 2]
‘BELGRAVIA CAPITAL, S.GLLE.SA 196 17104/2020
ARATTEA GESTION, S.50.LC, 845 Pendiarts (%)

{*] Comesponds 2 i md&mmmdmm_ﬁau&ﬁﬂadmmﬂm Regisro Adminevalive de Empresas e
mﬂnme:mrmmwmmmmmmmmmm En ¢l casp de las S.GLIC ¥
S GELL. comesponde @ i3 facha an i que ia naeva deriaracion de actvidares, induyendao (@ prestatitn de servicios de
irwarsian, ax remsadd an s CHEAS.

) A'la fodha de slsboraciin o ks cueniag anuiles se eTGUENTA pendients de firalizar el proceso ne adhesidn al Fordg,
auniue ya han desembolsadn, o on U defedta, we erCLenE va idade & iramite de desembuisn, & impotte requeritg
an oonoapdo de apormcitn minkma iniclal & esmo.

Situacién tras intervencion Esfera Gapital, AV, S.A

£1 dia 20 de marzo, fa CNV infervine la entidad Esfera Capital, AV, S.A,, entidad acherida al Fonda
General de Garentia de Inversiones {FOGAIN) v-cubierta por éste, El dia 29 de abril, el Copsejo dala
CNMV adoptb i sigulente resolucion.

"Daciarar, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 201 del Texto Refundido de la Ley del
Mercado de Valores, aprobada por &f Real Decrslo Legisiative 412015, de 23 de oclubre, y 5 del Real
Decreto 848/2001. de 3 de agnsto, sobre Sistemes de Indemnizacion da los Inversores, quelaempresa
de servicios de inversion Eslera Capital, AV, SA, Inscrite gon el numero 252 en e Regislro
Administrativo de la Comisitn Naciona! del Mercado ce Valores, ho puede, a2 la vista de los hechos de
los que ha fenido conocimiento ia Comision Macionas! del Mercado de Valores y pof Tazongs
directamente relacionadas con su situacion financiera, cumplir las obligaciones de reembolso o
restitucion contraidas con los inversores.

Esta resolucion fiene ja vinualidad de abrir el praceso de cobertura de los clientes de Esfera Capital,
AV., §.A por parte de FOGAIN, conforme establece e articulo 201 TRLMY y el arl. 5 del Real Decreio
g48/2001, de 3 de agosto.

De acuarde con los datos recibidos de la CRNMVY, provenientes de ia propia entidad Esfera Capital, A V.,
S.A., ol importe maximo que FOGAIN deherta cubrir de clientes de Esfera Capital, AV. S.A., alcanzana
los 5.602.553 .46 suros.

Cansecuentements v para dar coberturs a ia situaticn deserita en los parafos anferiores, duranie el
sjercicio 2020, se ha procedida una provision para riesgos y gastos por importe de 5.902 552,46 euros.

A su vez, 52 han venido ate ndiando soficitudes de indemnizacion de algunos clientes de Esfera Capital,
AV, SA, uns vez concluido, respecio de cada uno de elips, @ correspondiente proceso de
comprobacitn de su derecho ¥ cuantia. Hasta la fechia de formutacion de estas cuentas, & importe
agregado satigfecho alcanza los 2.527.176.80 suros.

Estos pagos se han realizado ttidizando la provision pars riesgos ¥ gaslos constitulda ai respecio,




Situacion de emergencia de salud publica ocasionads por COViD-18

La Organizacién Mundial de 1a Salud elevé ef pasado 11 de marzo ge 2020 la situacién de emergencia
de salud poblica ocasionada por el COVID-18 a pendemia internacional. La rapidez en |a evolucidn de
ios hechos, a escals nacional e internacional y lgs cirounstancias sxirzordinarias que ConGumen
constituyen, sin duda, una crisis sanitaria sin precedentes y de enorma magnitud. Para hacer frente &
‘gsta situacion, el Gobierno espafiol procedit a la declaracion del estado de alarma, 3 aves de la
publicacion det Real Dacreto 463/2020. Este estada de slarma ha estado vigente hasta ¢l 21 ¢e junio
de 2020.

Adicionadmente, tanito el Gobierno espafol como las auloridades ewropeas e internacionales Nan
{omado redidas v siguen evaluando medidas adicionales de estimulo sconémito con el objetive de
mitigar ios impactos sociales y econdmicos de esta ciisis.

Con la deciaracion del eatado de alarma, la Sociedad Gestora tomo las medidas necesanas para
assgurar ta continuidad de as aperaciones y ¢ negocios en lo raferente a los aspectos de medios
{ecnologicos y de gestion del sersonal, con especial atencion a ia seguridad ¢ integridad del personal.
A fecha de formulacion se siguen prestanide los servicios de gestion y representacion det Fonda con
normalidad.

Esta situacibn estd impactando significativamente en el entorno macroecondmico espatol €

internacional y de forma directa e inmediata en |2 valoracion de los actives financieros y, por tanto, en

la actividad de ias enfidades adheridas al Fondo. Si bien 3 la fecha de formulacion de estas cuenias

anuales es prematuro realizar una valoracion cetallada o cuantificacion de los posibles impactos que

tendra esta situacion sobre &l negocio, debido a la incertdumbre sobre sus consecuencias, a corfo,

medio v largo plazo, los Administratores de = Gestora consideran que nos encontramus anie una

situacién coyunfural, gue no comprometerd ia continuidad de los negocios, Cuye efedlo s& registrara

prospectivamente. Por Gltrmio, tesaltar que los Administradores de la (Gestora estan reafizando un
saguimiento consianle de 1= evolucion de la situacion, con e fin de iformar de cualquier cambic &n

asia evaluacitn en ef caso de que sea necesany.

Al margen de jo comentade anteriormente, en e periodo comprendida entre el 31 de diclembre cle 2018
y la fecha de formulacion de las presenies cuentas anuales no Se ha producido ningun aconlecimenta
adicional que afecte significativamente a jas cuenias anuaies correspondientes al eiercicio 2019 cel
Fondo.
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FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Informe de Gestion
Correspondiente al sjercicio terminado el 31 de diciembre de 2019

1. DESCRIPCION DEL FIN DEL FONDO Y DELA EVOLUCION DE SU ACTIVIDAD

El Fondo General de Garantia de wversiones (er lo sucesivo, el Fondo}, cuya gestiany representacion
corresponde. 3 Gestora de! Fondo General de Garantia de inversiones, S.A. (en lo sucesvo, la
Gestora), se constituyo mediante escritura plblica olorgada &l dia 20 de noviempre de 2001 ants el
Wotario de Madrid Dori lgnacio Sdenz de Sartamaria y Viema, bajo el numera £ 985 de su protocolo.

La finalidad dei Fondo es proporcions cabertura, con los requisitos ¥ limitacionas establecidas an &
Texto Refundido de la Ley del Mercada de Vatoras y en el Real Decreto 948/2001, de 2 de agosio,
sphre sistemas de indemnizacion de s inversores, a los clientes desus Entidades Adheridas.

De acuerdo con et articulo 2 del mancionado Reasl Decreto, deben adharirse a Fondo lag sociedades
de valores, las agencias de valores y ias sociedades gesioras de cartera, U conformidad, con el
aticule 107 del Reglamenta de 12 Lay 35/2003, de instituciones de inversion Colectiva, aprobado por
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, las Sociedades Cestoras de Insttuciones de invergion
Colactiva que presten servicios de inversian daben asimisme adharirse al Fonda.

Asiisno, ol aticuto 43, 3 da la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, establece que las sociedades
Gestoras de Entidades de Tipo Cerrado {SGEIC) que presien servicios de inversion deberén adherirse
al Fonda,

Durante el ejercicio 2019 han continuado abiertos los protesos indemnizatorios comespondientss a fas
entidades Sebroker Bolsa, AV, 5.4, de la que se ha satisfecho una ndemnizacion, e Interdin Bolsa,
5.V, 5.ALL en Liguidaciin de la gue ng se han satislecho indemmzacionss.

Por lo que respecta a los procesos indemnizatorios a 08 que 58 pxtengid la cobertura del Fondp por
aplicacion de! sfecto retroactive de su coberiura, establecido por la Dispesicion Final Cuarta del Real
: o 9482001, de 3 de agosis, sobre sistemas de indemnizacion de 108 inversores, con afectos 1
de enero de 2017 se produjo la prescripoion det derecho a solicitar indsmnizacion con cargo al Fondo
respecto de todos elios, con algan matiz, como consecuentia de la aplicacion del régimen transiiorio
fijado par ia Ley 42/2015.

Asi, Ia Ley 422015, de 5 de ociubre, modiict el plazo e prescripsion de jas shligaciones personales
que no tengan oiro plazo de prescripcdn estabiscitdo, reduciéndolo de guince 8 cinco afios. Dado que
las obiigaciones de indermnizagion del Fondo estan sometidas a este régimen general, es el régimen
transitorio previsto en dicha Ley para apligaciones nacidas con srterioridad a su promulgacion ia que
determina cuando se produce i prescripcion de dichas abligaciones.

Por oiro lade, la Gestora ha continuado reafizando aclividades tendentes a la recuperacion de fo
satisfecho con cargo &l Fondo, como resultado de la subrogacion legal que a favor de ésie se produce
por efecto del pago de las correspondientes indemnizaciones.

A 1al efecta la Gestora se encuentra personada por cuenta dal Fondo, en ¢l procedimiento concursal
de ia entidad GEBROKER BOLSA. AV, SA. ("Sebroker’) en e seho del cual defiende los derechos
patrimaniales dal Eendo. En este procedimianto, devino firme la Senlencia que candend & 0% antiguos
administradores de Sebroker a recomponer el patnmonio de la mesa activa del concursa por un importe
cercano a los dos millones de suros.
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Durante 8 efercicic 2019 ia Gestera tia continuado promeviendo activamente fa ejecucidn de esla
Sentencia, sin que hasta el momenio se havan conseguido resultades concretos dentro del
procedimiente de ejecucion de santencia. Ala vista delo anterior s iniciaron en 2018 nupvas acciones,
an este caso de orden penal, ordenadas a la recuperacion de las cantidades satisfechas. Estas
actuaciones se encuentran en el proceso de instruccidn correspondiente.

En el casa de nterdin Balsa, S.V.. SAM., en Liguidacién se han producido en anes anteriores diversas
recuperaciones; por ufn imports tofsl agregade de 17.114.761 68 eurcs. Con focha de 28 de abri de
2019 se produio una nueva recuperacion de 1.351 .T18,68 euros.

Con todo elin, hasla 18 fecha se ha recuperado para el Fondo aproximadamente un 95% del 1ol
pagado an relacion con esle Gaso.

La Gestora sigue personada en el procedimiento de liguidacion correspondients, donde &s previsible
gue s& produzean recuperacionss adicionales.

El patrimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2010 ascendia a 107.475.0056 62 euros.

En dicha cifra, sobre &i patrimanio scemulado af clerre da 2018, se suman, 1as apofiaciones ordinarias
de las entidades adheridas al Fondo en ef ejercicio 2019, las aportaciones iniciales de 15 nuEvas
entidades adhendas, gue han satisfecho la cantidad necesaria para la adhesion de nuevas entidades
- fijada por el Consejo de ta Gestora en 20,000 eurcs - y. por uilims, ingresas financieros v ias plusvalias
netas iatentes de la inversion del patrimanic del Fondo principsimente en aclivos de Deuda Publica y
depéaitos bancarios a plazo,

El Fondo mantiene una parte refevante de su patrimenio en depusitosa lavista gueen ol sjercicic 2018
no han dado rendimientos v s han significada algun coste, s bien no material, deniro de dicho gjercicio,

E] rendimiento medio obtenide por fas inversiones ha sido de uri 0.41% a lo targo del ejercicio 2013,

Ao largo del sjercicio, se han adnerido al Fando ias siguientes eniidades:

Tipode Entidad  N° Reg 3 _Denominacién social Facha
Ay 284 BATTLE & PARTHNERS, AN, 5.4 180102018
AV 286 LREING CAPITAL, AGENCIA DE VALORES, SA, i taehit]
AN Az PIDIRECTOR, AGENCIA DE VALORES. S.A itk T )
Ay 287 HERSIO GLOBAL INVESTMENT, AV, B.A A0RZNE
Ay 288 B ATTEST CAPITAL MARKETS, AV. SA 1401
sy b JOMNG & SHAKSON CAPITAL MARKETS, 5V, 84 ezt -tk
Y g | HALTA CAPITAL AV, SA 204082119
AN 2a1 ACCHRATE QUAMT AGENCIA DE VALORES, 3.4, 20082018

SEIC a5z RENTAMARKETS INVESTMENTS MANACERS, S.GLLC . SA 1802201
sSGHC 271 SASSOLA PARTHERS, 5.6.01.C. 5 A0S
SEIC 270, AUGUSTUS CAPITAL ASSET MANAGEMENT, 5610 SA 12Ip42NE
SGIHC 43 RENTA 2 GESTORASGLIC. 8A 1402018
SCGHC 254 AF| IWVERSIONES GEOBALES, S.G1LIC.BA Tz
BEIG 2TE B CORAS.GLLE. 5A AR
BEIC 28 GYC GAESCO GESTION, 8.G1LIC. 8A o 1/208

Asimismo, an causado baja las siguientes Entidades Adheridas:

_ Tipo de Entidad K" Rag. o Denominacibn socisl Facha
pAY ans AEGON ASTIVOS AN, 5.8, 15T
AN 218 O- RENTA AGENCIA 08 VALORES S, Ty R PiRE
5 156 FINAMDUERD. S5 BA b s vl sk
sy 187 GEFONEA BY. B4 Sl bedpivald
sy WS POFLLAR BOLSA 4. FAMEIDE0
£y 278 EEN SECLIRITIES, SOCIFDAD DE VALORES, 5.A ITHEG
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Como resultade de esias atlas y bajas, a1 31 de diclembre de 2019, las Entidades Adheridas al Fondo
eran un total de 174. Ver detalle adjunto en la Nota 14 de la memoria.

c GESTION DE RIESGOS E INVERSION DEL PATRIMONIO

La politica de geslion de riesgos del Fonto se articula alrededor de una adecuada geslion de fos
riesgos de crédito, liquidez ¥ cperativo de las inversiones que se realizan con Cargo a su patrimonio,
dado gue la pringipal responsabilidad de la Gestora en sste ambito es 'a del mantenimiento del
patrimonio del Fondo de forma que sea Gt 2 su finglicad.

El Raal Decrelo 948/01, en su articulo 8, apartado 8°, sefala que ‘gl pattimonio ne comprometido del
Fondo debara sstar materisizade en deuda oiblica o en otros actives de elevada liguidez y bajo

Siguiendo eslas ndicasiones, |2 Gestora, durante el gjerclcio 2019 ha mantenido invertido el patrimonio
del Fondo en actives de Deuda Pilblica, v en depdsitos bancarios.

El Conssja de Administragion en su reunion del dia 12 08 noviembre de 2048, revisd nuevamente ia
Politica de Inversiones del Eonda, acofdands, junto 8 la posibilidad de invertir en Deuda Publica, no
poner limites especificos al porcentaje del palimonio que podria estar invertido en depdsitos Dancanos
a la vista o a plazo, manteniendo criterios esitictos en cuanla a ia calidad crediticia y diversificacion de
las entidades depositarias. Dicha politica da inversiones se rrantiens vigente en ia actuatidad.

A 31 de diclambre de 2014, &t patrimonio del Fonda se encentraba inverlido aproximadamente an un
73% an desdsiios @ plaze ¥ a la vista y en un 27% an activos de Deuda Publica.

Como resultado de la composicion ge fa carera de inversian, el vencimiento medio ce inversionas y
depdsttos no alavisiaa 31 de diciermbra de 2019, era de 5581 diss.

Par fo que respecia al riesgo de liguidez, todas las inversiones gozan de liguidez, al Iralase de vaiores
admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial ¥ gozar de un nivel adecuado de liquidez,
En cuanta a los depdsitos, 1a eleccion de entidades sstémicas y ofras con un atecuado tamahc de
balance, junio Con Su disponibilided inmediata suponen medicas de gestidn del resgo de crédito v de
liquidez,

Por lo gue respecia & 12 gestion dei resgo operacional, el mismo se limita por {2 diveraificacion de lag
operaciones, mediante 1a utilizacion de diversas entidades financieras de primer orden

3 OTROS ASPECTOS
Periodo medio de pago a proveedores.

Labley 152010, de modificacion deja Ley 3/2004, de 29 de diclembre suprimid ia pusibilidad dei "paclo
entre las paries’, en salacion con la ampliacion del piazo de pago 3 proveedores. Adicionaimenta, fa
Ley fiid un aplazamento general madmo entre BMpresas de B0 dias naturales a parlir de la fechs de
gntrega de tas mercancias o de prestacién de los servicios que empazd aregirel 1 de anerp de 2015,

El ariiculo 262 del Texto Refundide da iz Ley te Sociedades de Captal (TRLSC) establecs gue las
sociedares gue no pusdan presentar cuenta de pardidas y ganancias abreviada deberan indicar en el
infarme de gestion &l perodo medio C8 DAge 3 84S provesdores.

El Fonde presenta a este respecio, caracleristicas especificas ya que sobre no tener ia forma de
Sociedad, iens cotnt proveador cast exclusivo a su Geslora que as guen gestiona el Fando.




En todo caso, s& incluye 1a siguiente informacin a efectos de o previsio en el referido articulo 262 dei

informacién sobre el periodo medio de paga 2 provesdores.

La informacion relstiva al periodo wedio de pago & proveadores es 12 siguiente.

e L T ;.

_{Dias} i e i : . e o

Bariodo medn 06 pegE 8 Hoveadares B0 20

Ratia e Dperacionss pagadas 30 s

Ratio de opermoicnes perainies e pago 30 30

.1 H i e e s et it .

Total pagos reatzados TR4 220,85 THART 58

_Total pages perdisntes R pepatAt 1330174

e i [PEE———— L TS

Evolucian de ia plantiila

Durante &l afio 2015 el Fondo no ha contado con personal en piantiia ya que es Su Gestora 1
encargada de la contratacion dal misma.

informes sohre las actividades de i+D

Debide a la actividad desarroiiada por & Egnde, no desarrolla ninguna inversicn &n gasios de 1+ Los
Adrminisiradorss no preven iNGUF en gastos de 1+D alp largo de fos proximos ejercicios,

Adguisicién de acciones propias

El Fondo no ha adgudride participacionss propias durante el ejercicio 207 g.

informe sabre la actividad medioambiental

Dadas las actividades & fas que se dedica ol Forido, ef mismo no tigne responsabilidades, gasios,

activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental gue pudieran sar significativos
en relacion con el patrimonio, 1a situacibn financiera y fos resultacos de ia misma,

4, ACONTECIMIENTOS QCURRIDOS CON POSTERIORIDAD AL CIERRE DEL EJERCICIO.
Altas y bajas de entidades adheridas

Con posterioridad af 31 dis diciembre de 2018 y hasta la fecha de formulacion de las cuenias amizles
correspondientes al ejerciclo 3018, no ha causado Baja ninguna entidad adherida.




A continuacian se delallan las sociedades que en dicho perado han soliciado su adhesion al Fondo!

Nimero de Registro  Facha Adhesion

b Razénsacisl ante CHMY _sifondal)
MINETY NINE FINANCIAL MARKETS, S\ a2 24101020
MORA WEALTH MAHAGEMENT ESPANA AN, 54 iz atioiann
WEALTH SOLUTIONS EURDPE. AV, 8.4 258 DYDRIE
BELGRAVA CAPITAL, S.GHLE B A 186 4TG0
ARATTEA GESTION, 5GILE SA Pendiente {**}

) Coresponds a ia fecha 22 inacripuion det alis de & Ericad Adhuite an el Regisia Administralivg de Empresas ther

Servicios e inversicn mantenits por 2 Comision Masional del Mercado de Valores. En e caao e las SGLILG ¥

5.G.E.1 C. coreeponde 3 lafecha en lague B rueva deflarbaidn e actividades, nduyendo f prestacin de sensoos de
irvarsitn, e regEirada enla CHAEY,

(] A la fecha de slabaracion de las cuanias anuales &a ancusriza pandisnte de finalivar & protese de adhexion al Fondo,
sunque ya han desesnboisads 8l impons teoueride 6n SENCERID (e spofacicn Minima ipcist &l mismo. o B0 S0 defects,
28 @reRmnta va w_r.'aadﬂ ol frérmite de sy efecin desembolsn.

SHuacion tras intervencion Esfera Capital, AY., 8.4

£1 dia 20 de marzo, la CNMY interving fa entidac Esfera Capitsl, A V., S.A., entidad adhenda al Fondo
General de Garantia de Inversiones (FOGAIN) y subierts por este, E! dia 208 de abril, & Consejo dela
CNMY adoplts 1a siguiente resaluciorn.

*Deciarar, de conformidad con 1o dispueslto en los articuios 201 del Texto Refundido de ia Ley del
Mersado de Valores, aprobado por &l Real Decreto Legisialivo 4/2015, de 23 de ocliubre, y 5 del Real
Decreto B4B/2001, de 3 de agosto, sobre Sistemas de Indemnizacion de los Invarsores, que ia empresa
de servicios de inversin Esfera Capital. AV, SA. inscrla con el namera 252 en el Reglistro
Administrativo de la Connsion Navional del Mercado de Valoras, no puede, a la vista de los hachos de
los que ha tenide conocimiento ki Comision Nacional del Mercade de Valores Yy por razones
directamente relacionatdas con su situacion financiera, cumplir s obligaciones de reembolso o
restiucion confraigas con los friversores.’

Esta resolucidn tiene la vinualidad de abrir &l proceso de cobertura de fos clientes de Esfera Capitat,
AV, SA por parte de FOGAIN, corforme establece #f articuio 201 TRLMY y &l art. § dal Real Decreto
Q48/2001, de 3 de agosio.

De sicuerdo con los datos recibidos de s CNMV, provenientes de la propia entidad Esfers Capital, AV,
5.A., & importe maxime que EOGAIN deberia cubrir de clientes ce Esfera Gapitat, A V. S A, alcanzaria
los 5.902 553 A6 eures,

Consecuentementa y para dar cobertura a 1a situacion descrita en los pérralos anteriores, durante &t
ejercicio 2020, se ha procedido una provision para riesgos y gastos par importe de 5.902.552.46 suros.
A su vez, se hsn venido atendiendo solicitudes de indemnizacion de algunoe clientes de Esfera Capilal,
AN., S.A. ung vez concluide, respecio de cada uno de eios, @l correspondiente proceso de

: n de si derecho y cuantia. Hasta la fecha de formulacion de eslas cuenias, el imporie
‘agregado satisfecho alcanza los 2.527.176.80 surus.

Estos pagos se han reslizado ulilizando 1a provision para nesgos y gastas consiituida al respecio.
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Situacion de emergencie de salud paplica ccasionada por & coviD-19

La Organizacion Mundial de la Salud eleyd e pasade 11 de marzd de 2020 ia silzacion de emargencia

de salud plblica DCABIONACE DOT ol COVID-1R 2 aandemia internacional. L8 rapidez enia evolucion de

los hechos, & pECala nacional @ 1nmn_a¢iﬁﬁa! y las circutsiancias axtraordinarias que concuren
constituyen, sin duda, una erlais saniana sin precedentes y de enprme: magnitud. Para hacel fremie 8
esta situacion, & Goblermd: gapahol procedio a i@ declaracian dei estato de alarma, a aves de la
publicacion det Real Decreto 46312020, Este estado de alarma ha estado vigente hasia el 21 de junio
de 2020

Adicionaimente, fania ol Gobierno espaficl coma |as autoridades europeas S internacionales han
tomada medidas y siguen gvaluando medidas adicionales de estimulo econbmico con el objelve de
mitigar tos impactos sociaies y Bcondimicos de esta crisis

Con |a declaracitn dei estado de alarma, 18 Sociedad Gestora tomo 1as medidas necesarias para

ja continuidad de ias gperaciones ¥ de negocios en 1o referente a los aspacios de mados
tecnotbgicas y 08 gestion del gersanal, Gon pspecial atencion 2 {a seguridad & integridad del personal:
A fecha de formulacion se siguen prestanco los servicios de gestion y reprasentacion de) Fondo gon
notmalidac.

Esta situacion eath impactande significathvamenis en ol enigime HBCroscondmico gspaficl &
internacional y de forma directa & inmadiata en la valoracion de 1os actives fnancieros ¥, por 1anto, en
la sctividad de las entidades adheridas al Fondo, Si bien & ia fecha de formutacion de esias cuera
anugles e premalurn raatizar una valaracion detaliada © cuantificacion de jos posibles impacios gue
tendra esta situacion sohre & Negocis, dehido 2 la incerbdumbre spbre Sus consecuencias, & corto,
medio y iarge plazo. los Administradores de ia Gestora consideran qua nos enconiramos ante una
situacion coyuntural, gue no comprometera iz continuidad de o8 negocias, cuyo efecto se registrara

ctivamente. Por Giimo, rpezliar que los Administradores de la Geslora estén reatizando un
saguimiento constante de |3 avalucion de 'a situacion, con s de informar de cualquier carmbio en
esla evaluacion en el caso de que sea necesaria.

Al margern de o comentada aptetiorments, en &l period comprendido enire &l 31 de diciembre de 2018
Y l?'fac.tm de formulacian de las presentes guentas anuales no se ha producido ningy acomecimienta
adicional gue afects significativamente a las cuentas anuales corespondientes al glercicio 2019 del
Fondo.




Lac Cisentas Anusles {comprensivas del Balance, |a Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Fstado de
Cambios en of Patrimonic Neto, ef Estade de Ingresosy Gastos, el Estade de Flujos de Blectivo ¥ 18
Memoris) correspondientes al ejerciio anual terminadp ¢l 31 de diciembre de 2019 de FONDO
GENERAL DE GARANTiA DE INVERSIONES, 551 como el infgrme de Gestion y fs prapusstd de aplicacion
de! resultade, que siguen a continuacidn, son ias formuladas y aprabadas conforme al acugedo adoptado
por el Consejo de Administracian de GESTORA DEL FONDD GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES,
$.A., reunido en fecha 29 de junio de 20, entficada mediante las firmas dé los sefiores Consejerns
que constan en e presente documenta
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO ANUAL

D2 Ana Macho Ruiz, representante de NORBOLSA S.V. S5.A., como miembro del Consejo de
Administracién de GESTORA DEL FOMDO GENERAL DF GARANTIA DE INVERSIONES, 5.A.,
declara, hasta donde alcanza su conocimiento, que 1a informacion financiera anual del FONDO
GEMERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, que incluye las Cuentas Anusles {comprensivas del Balance,
s Cusnts de Fardidas v Gananclas, el Estade de Cambics en el Patrimonio heto, el Estado de ingresoes y
Gastos, el Estado de Flujos de Efectiva y fa Memoria) correspenidientas al ejercicio anuai termirade & 31
de diciermbre de 2019, asi como la propuesta de aplicacion, formuladas por & Consejo de
Administracion en su reunion de 29 de junic de 2020y elaboradas conforme a los principios de
contabilidad que resultan de aplicacion, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera v de los resultados del FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, 5.4., ¥ que el
informe de gestian incluye un snafisls fiel de la evolucian y los resultados empresariales y de la
posicién del Fonda.

En Bilbao, 2 29 de junio de 2020
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D2 Ana Macho Ruiz




