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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INGEPENDIENTE

A los-accionistas de GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES, 5.4
SOCIEDAD GESTORA DEL FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES!

Opinién

Hemos auditade las cuentas anuales del FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INV ERSIONES (&l
Fonda), que compreaden el balanie a 21 de diclembre de 2015, 13 cuenta g perdidas y-ganancias, el
estado de cambios an & patrimonio neto, &l 2stado de fiujos de efectiva y 13 memoria
correspontdientes al glerclcio anyal terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, 1as Cuentas anuales adjuntas expresan, gn fodos los aspectos significalivos, i
iragen fiel dei patrimonio y g 3 situacian financiera del Fondo a 314 de diclembre de 2019, asi coma
de sus resultados v fiuios de efective correspondientes al eje citio anual terminads en dichia fecha,
de confarmidad con el marco sormative de informacion financiera gue resulta de aphicacidn (que se
identifica enlanota 2 de la memaria) v, en partioular, con fas principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de 2 ppinkbn

Hemos fevado & cabe nuesira audltoriz de confurmidad con a normative regulagoera de |a actividad
de auditorla de cushias vigenle en Espana. Mueslras responsabilidades de acuerdo ton tdichas

riormas se describen mas adeianie aniia soccion Responsabiidades def auditor en relacidn con la

auditoria de las cuentas anuales ga nuesiro informe.

somos independientes dei Fondo de conformidac con ins requerimientos de etica, incluidos los de
independentia, gue son aplicables @ nuestra suditoria de ias cueptas =nuates en Cspafia segun o
exigide por ia normativa reguiadora de i actividad de auditoria de cuentas. En este sentide, NG
hemos prestado servicios distintos a fos de la suditoria de cuentas ni han conCurmido situacioneas o
circunstancias que, de acuerde con lo establecido énia cirads normativa reguladora, nayan afectads
a la necesaria (ndependenicia de mode que s& haya visio comprometida.

Considerames que |3 evidencia i suditoria que hemos obienido proporciona una base suficiente y
sdecuads pata rugsira opinion,
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Los aspectas mas rafevantes de la suditoria son aquelcs que, sEgun nuestro juicio profesional, han
sido considerados cemo oS Flesgas deincarreceidn material mas significativos en nuestra ayditoria
de tas cuentas anuales del periodo actual, Estos rigsgos han sida tratados en e contexto ¢ nuesira
auditoria-de las cuentas anuales en Su comunto, y €0 |3 formacion de nuestra opinidn sobre @stas, ¥

nO EXpEESEMOS una apinion gor separade sohre €508 riesqos.
g_‘xis_fenda ¥ _ar’a;‘q;aﬁﬁ;js_de tacarterd ge fnuar‘ﬁp&g;ﬁ:mmr‘emg

Descripcion  La polifice contabie aplicable a la cartera de mversiones financieras del Fendd, s2
encuantra descrita enlanota 2.d del2 memaria agiunta, y en la nota 6 de & citada
memoria se encuentra delallada ia carfera de imversiones financieras al 31 de
diciembre de 201%. '

Al 31 de diciembre de 2019 ¢ Fonda tenfa invertidos 29.727.115,14 euros By
yatares fepresentativos de denda y 14.000,000,00 euros en imposiciones a plazo, ia
que supone un 40,5% def activo total del Fondo, For este motive, identificamas esfa
irea camo unn de o aspectos mas relgvantes ge nuestea zuditoria del Fonda.
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Muesirs

respuesta Como i_::arta de nussita guditoria, hemos ahtenido un entendimiento y evaluado 105
nrocedimienios de control interno empleados por 1a Sociedad Gestora del Fonda an
relacion con la existencla ¥ caloracidn de la cartera de inversiones financieras del
Fondo: '

adicionaimente, hernos realizado procedimientos de auditoria sustantivos, entre jos
que destacan los siguientes:

& Hemaos sbtenido las confirmacionss relativas a Is existencia de |a totalidad de
fas posiciones incluldas e la cartera te actlvos linancieras del Fonde al 31 de
diciemibre de 2018,

Hemaos realizato procedimisntos de auditoria para comprabar |2 yalorazidn de
fa totalidad de ta cartera oe activos financieros, entre los Que destacan el cotaje
de lzs cotizaciones utliizadas por ia Saciedad Gestora del Fondo con
cotizaciones Jublicadas par arovesdores de precias de mercado para 'os valores
representativos de deuda ¥ 1 revicion de! carrecto registro a coste amortizado
paralas imposiciones 2 plazo.

Otra informacién: informe de qastiﬁn'

Laotra informacidn comprende ex_;luswamente o informe de gestion del ejercitio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de 103 sdministradores de ia Socledad bestora y no forma parie
integrante de las cuentas anuales.

Nusstra opinidn de auditorfa sabre 135 cusnitas anuales no cubre e informe de gestian. Nuestra
resgonsabifidad sobre & \nferme de gestitn, de conformidad con o exigida por la normativa
requladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar informar sobre la
concardantla det informe de gestion con las cuentas anuales, a parti cel conocimiento de iz entidad
obtenido en ia realizacion de ia auditona de |as citadas cuentas y sininciuir informacién distinia de ia
obtenida com evidencia durante la misma. Asimismo. nuestra responsabilidad consiste en evaluar €
snformar de si el conterido y presentacion dei informa de gastion son conformes ala normativa gue
reguita de aplicacion. S, hasandanos en e trabajo gue hemes reatizadn, concluimos que axisian
incorrecciones materiates, £5iamas abiigados a informar de silo.
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Sobre |a base del trabajo reafizang, segui io descrito en e parrafo antericr, 1a informacicn gue
contiene el informe de gestion concuerda con 1a de las cyentas anuaies del elercicio 2019y su
‘contenido y presentacion son cortormes a la normativa gue resulta de aplicacion.

Re&p&nsahﬁhﬂad dé fos &Idmsn'is.'tmd_um.s deta Sa-ciaﬂ:aﬂ Gestora en refacidn -.:nn. jak g:u,entés
anuales

| os administradores de (3 Socledad Gesiara sof Tesponsables de formular tas cugntas anuales
adjunias, ge forma gue expresen ta imagen fiel del patrimonto, de la sitpactdn financiera y de (s
rosuttados del Fongo, de conformidad £en &l marca normative de informacion financiera apticabie a fa
entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, v dei controt interng gue
consideren necesario para permitlr ia preparacion decuentas anuaies bres de incarreccidn material,
debida a frauds o 2ITor.

Er la preparacitn de las cuentas anuales, 1oz saministradores de la Secledad Gestora son
responsables de ia valoracidn de la capacidad del Fonde para continuar CoMmo empresa aiv
funclenamiento, revatande, segin correspands, (a5 CUestones relacioradas con la empresa en
funcionamientn y utilizanto ef principio contable o2 empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de fa Sociedad sestora tenen intencion de liguidar el Fendo o de casar suUs
operaciones, o bien no exisia ofraalternativa realists.

Responsabilidades del suditor &n relacion con ja auditoria de las cuentas anuales

Nugstros objetivos son obiener una sequridad razonable de que fas cuentas anuales en su conjunta
estan tibres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir up informe e suditoria gue
cantlene auesira opinlan,

Sequridad razonabie s un alte grado de seguridad pero ng garantiza gue unra auditoria realizada de
conformidad con ia normativa reguiadara de la actividad de auditoria ge cuentas vigenle en Espafia
sipmpre detecte una incorreccidn material cuando existe: Las incarreccinnes pusden deberse a
fraude 0 BFFOF ¥ S8 COnSideran matariaies s, ingividuatmente o de foring agregada, puede preverse
raroriablemente gue influyan en las decisiones econbmicas que 1os usuarios toman basandose en las
cuentas anuaies,

Como parte de una auditoria de conformidad con ta nermativa reguladora de 3 actividad de auditor(a
de cuentas vigente an Espafia, aplicames nuesiro juicio profesicnal y mantenemas una actitud de
escepticismo profesional durants toda ia auditoria. También:

identificamos y valoramas 105 nesges de incorreccién material en ias cuentas anuales, debida
a fraude o arror, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditorfa para responder 3 gichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditaria sufictente y adecuada para proporctonar ana base
para nuestrs opinién. Bl riesge ge po detectar ura incert sccion material debida a fraude es
s elevado que =n el caso de una incarreccidn material debida a error, ya que ef fraude
puede implicar cosion, faisificacian, omisiones deliberadas, mariiestaciones
intenciohadarnente errdneas, o la elusidn dej contrat Interng.

o Obtenemoas conocimiento del control intarno relevante para la auditoria con =t fin de disefiar
protedirmientos de auditoria gue sean adecuados en funcion delas circunstancias, y na con s
finalidad de expresar una opinion sobrela eficacia del control interno dela antidad.

B £valuamos si a8 politicas contables aplicadas son adecuadas y & rarongbifidad de las

pstimaciones contables v ta correspondients informacian revelada oor los administradores de
i3 Sociedad Gesiorg.
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Concluimos sobre si es adacuada ia utilizacion, por los administradores de fa Sociedad
Gestora, del principio contabie de empresa en funcionamiento v, basdndonos en Ia evidencia
de auditor(a obtenids, conciuimos sQbre s existe 0 R Una incertidumbre material refacionada
con hechios o <on candiciones cue pueden generar dudas slgnificativas sobre la capacidad del
fondo pars continuar comao empresa an funcignamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiera que NIMEMos la atenclén en nuestro Informe de auditaria
sobre la correspondiente pformacian revelada en ias cuentas anuales o, sl dichas
reveiaCiones No Son afecuadss, Gue exprasamas una opinién madificada, Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuesits informe
4e auditorfa, Sin ermbargo, los hechns o condiciones futuros puaden ser la causa de gue el
Fondo deje 6@ Ser una empresa en furdionamienta.

& Evaluamos i3 presentacion global, ia astructura y el conternido delas cuentas anuaies,
incluida a informacion revelada, v 5i las cuentas anuales representan las transaccinnes y
hechos subyacentss de un modo gue lnaran expresat la imagen fil.

Nos comunicamas con los administradores deia Sociedad Gastora en relacon con, entre ofras
cusstiones, e alcance y el momenta ce realizaclén ge laauditoria planificados y 105 hallazgos
significativas dela auditorls, asi coma cualguier deficiencia sigrificativa del contris Interno gue
identificamos en el ranssurso cels Fugitoria.

Entre ios riesgos significativos gue han sido abjeto de cornuricacién a los administracures de fa
Sociedad Gestora, determinamaos (o8 que han sido de s mayar sigriticatividad en Iz auditoria de las
cuentas anugles del perioge actual ¥ que son, en consecuencia, las riesgos considerados mas
significativos.

Oescribimos 2505 THe3g0s en nueslio infarme de auditoria salva que 1as disposicipnes legales 2

reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

EENST.& YOUNG, 5.L.
(nscnita en gk Reglstro Difirlnl go Apditores
de Cyentas cop & BB 506300

Eete [piorme s& cofresponoe LON et
seflo distinfive n® DL/20/15189
emitido por el instituto d2 Censoips
Jurados de Cuentas de Espaia

Heértor Martin Diaz
[rscrita sn ¢ Registro (licis! de Augitores
A Coentas con el 8 21657)

30 de junio de 2020
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FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Balances al 31 de diciembre de 2019y 2018

{Euros)

ACTNG Mota 2019 2018
ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones financieras a largo plazo 8 29.727.19514 34000 56278

Valures reprasentativos de daida 8 lsrg Dlazo 29.7127.115.14  30.000.562.28

Ciros activos linancieross - ARG NG 0
Total gctiva no corrianie 79.727.115,14 3400056229
ACTIVO CORRIENTE

Daudores comerciales ¥ otias cusntas & obbrar 5 & 2
{nverslones financieras 8 cono plazo & 14.223.560,46 28,720, 754TH
Valtree representafives ds deuds 5 rori plazn - 1ATTBZ3ES
Dros aclwns financieris 14 G00.000,00 12.500.000,00
imeresss & oip de yalores representaiives o ceuda y Gios actios financiencs 223 50048 45163118
Efective y otros activos llquidos squivalemes T &4.082.110,87 30873087820
Total activo corrlents TEHIEET1 32 ﬂmm
TGTAL ACTIVE 108,042,788, 47 100.604 183,27
PATRIBONIO NETO Y PASINO Hota 2019 2018
PATRIBMONIC NETO

Fondos Propios 8 $O7ATATA0,33  99.5%4.071,39
Patrimonia ag5Be GTT.41 BT 14543340
Resultado neto del sjerdtio 7SRO GE290 1244884407
Ajustes por camblos de valor € 0. 385, 20 40302528
Total patrimanio neto 107.475.005,62 m%?_:
PASIVO NO CORRIENTE

Provisionas a largs pleen g 472648 04 472.908.80
Brovisiones pars nEsgos ¥ Gastos 4T 640 04 472 908 B&
Total pasive no cofrents = i 7104000 ATZ008.86
PASIVO CORRIENTE

Acrsedoras 5 corlo plazo 10 95 1,81 133281 74
Total pasive corrinte S041p1 13328174

TOTAL gnmmd NETD ¥ PASIVO 108.042.780,47 100.604.183,27

Lgs Molas 1 8 16 gostriag on i e adiunta fairtan patle inlegranie de estas cuertas anuales,
compusios par & halancs, [ cuenta de pérdidas ¥ ganancias, & estath do cambios en el pabwsano nete ¥ & setadn de
frnos de afectiva




EONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminados ef 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Euros)
= Hota 2018 7018
OPERACIONES CONTINUADAS
it ieto g ia oifra di negocios 17 B.130.569.48  TAT3453.42
Crros gastos de sakelaciin 11 {747 535 27) tBOS EREAT)
Deterioin da-vaior por aperaciones crrnercrales SyB 1561 436,06 K445 R78.72
Oiros resultades kil 1397620 =
"RESULTADO DE EXPLOTACION 726813185 12114.645.87
Ingresss financieos 8 214531 45 33388830
Dietenions ¥ resuftade por enajenacionss de fratrumeries fnanciens 8 - -
e e St R
"RESULTADO FINANCIERO 7159145 333.096.30
"RESULTADO ANTES DE B#PLIESTOS TEU0862,00 1244864427
impues schre baneficios
"RESULTADO DEL EJERCICIO 758006290 1244864427
g Molas 43 16 ceebibes e R Memoris adiueia forman pans infagrante de esias cuentas aiahae,

compuestos por o balanes, e catentn de pﬁdiﬁﬁ?mm.d&wmc&mmm en
figos de afechivn

& parinos neto ¥ B esiado e



FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Estados de Cambios en el patrimonic neto

correspondientes 2 los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 v 2018
{Euros}

A) ESTADOS DE INGRESCS Y GASTOS RECONOCIDOS

- . - e — R R
“A] ssiiadn de Is cusnia de pardidas y ganarcies T Whmses0 1244884437
Ingresgs ¥ gesios imputados difeetamente al palnamia ek (10356989)  (73.247.12)
m‘ymsw diragtaments al peimonio bets, ~{it3.588.80] RN

Trndlmencias & 1 cuents ge peniidas y ganancias
i Toial Gantarenties 3 18 Gueri de pérdioys y genancies ' ' S
“FGTAL DE MIGREBOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS [A+B5C) :

FATT 002,01 1237538718

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADOC A 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018

CophsiGncil N fAccianan 3 v
en plireanin  Fosuitedn del commins de
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| Escoupane esgic  Pddmons  popesl merciol  weler o Towl
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B sl nof TEs B el

SALDD AMISTADD L0 DEL ARG 2074 . © BTAASAIRYE . yzAsadadZr  auNsIsge  BRERRELT
: TAADGRE R [VDAMEER  FATTTaR

T R ()
e84 07T,

e L._____rﬂ.gﬂ,wﬁm
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FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Estado de flujos de efective

correspondients al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018

[Eﬂm}

; 3 i s T =

A} FLUSOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION, el
1. Resultsdo del ajercivio ant#s de impueslon T.EBOGGZ R0 1244884427
2. Ajustes del resultade {1.578.227,33) {5.780.877.02)
Dieteriorn da Valor pof Goeraciones Jomersiaies . -
Ingresos financiems (214531457 (33283830
Disterioro v mesUiade por BRSierzcones de msiiumenius. fimancioms - =
Vadscion de Provisionss [1351605,808) (5448.878.72)
3. Cambios en e capital cornente 148307233 BABSERTT
Deudares y otas cuerias 3 cobrar 136143608 5446 ETETY
Clirg achvoE comentss . i
Arraadorss ¥ otras cueeiEs & pegar (3B 23050 3285483
Ottog aolives ¥ pEsRoDs NO Cofientes 160 BTTAT GRG TEg 22
4. Otros flujos de efective de fas adtividades de axplctacion; 442.602,18 337.651,84
Cobros de ineeses 447 B2 48 57 651 B4
Ofros pagos (coblos) -
5. Flujos de efective de las aclividades o sxplotaciGn (1+2+344) 7.040.411,68 1347095186

“Bi FLUJOS DE EFECTIVO DE LAB ACTIVIDADES DE INVERSION TR = S
6. Pagos por inversiones (-} (12000.000.00) (16.500.000,00)
7. Cobros por desinverstones [+ 527812360 THRTOG0D
. Flujos de sfective de las actividades de (nversin (78] 1827812258

{8.573.000.00)

"C) FLLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIAGION

8. Cobros y pagos pov |\nstruientos de pattimonia
10, Cobros y pagos por Instrumantos da pasivo financiers

11, Pagos por dividendos y remiineraciones de oiras instrumentos de
patrimonio

12. Flujos de efective de a2 aciividages de fipanciacion (8+10+11])

D) Efacto de ias varaciones de fos tipos du cambio

“E) AUMENT O DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES =S

Efective ¢ equivalentss af comienzo del ajercicio
Efective o equivalentss al final del glercicia

bae Notag 1 8 16 dascritas 80  Memaria adjunts frman parte integrante. de a%
complestas por B Datines, ka cusnta de nérdidas v ganancias, B eslada de cambies & ol

fufos do efecivo

A6.875 8TE20
B4.082 110,87

I ATRGIEIA
0BT ETE 20

Vi Cuenias BnRkes,
patrimenit neto ¥ & aalatiode




FONDO GENERAL DE GARANTIA DE INVERSIONES

Memorla
Correspondiente al ejercicio terminado ef 31 de diciembre de 2018

1. RESENA HISTORICA DEL FONDO

El Eondo General de Garantia de [nversiones (en lo sucesivo, el Fondo’), cuya gestion y
representacidn corresponde & la Gestora del Fondo General de Garantia de inversiones, 5.A. (en la
sucesivo, “la Geslora’), ss constituyé mediante escritura publica atorgada el dia 30 de noviembre ce
2001 ante gl Notario de Madrid Don lgnacio Ssenz de Santamaila y Viemsa, bajo &l numere 5.985 de
su profoccic,

La finalidad del Fondo es proporcionar coberiura, con los requisiios y limitaciones establecidas ot
Real Dacreio 94872001, de 3 de agosto, sobre sislemas fe indermnizacian de los Inversores, & 105
clientes de sus Entidades Adheridas.

De acuerde con el articulo 2 del mencionade Real Decrato, deber: adherirse al Fondo ias socledades
de valores, |las agencias de vaiores v las sociedades gestoras de carlera De conformidad, con el
articulo 107 del Reglamento de fa Lay 35/2003, de Inslituciones de inversién Colecliva, aprobado por
Real Decreto 1082/2012, da 13 de julio, las Sociedades Gestoras de Instituciones de lnvarsian
Colectiva gue presien servicios ds inversion deben asirmismo adberirse al Fondo.

Asimisirio, e artfculo 43, 3% de la Ley 22/2014, de 12 a& noviernbre, las socledades Gesloras de
Entidades de Tipo Cerrado (SGEIC) que presten servicios de inversian deperan adherirse al Fondo,
Real Decreto 1082/2013 de 13 de julis

2, BASES DE PRESENTACION, COMPARACION DE LA INFORMACION ¥ PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD Y NORMAS DE VALORACION

Las cuentas anuales del elercicio 2019 han sido obtenidas a partir de los registros contables del Fondo
y se presentan sigulendo los modelos establecidos en el Pian Ganeral de Contabitidad aprobado por
ol Real Decrato 1514/2007, de 16 de noviembre, y las madificaciones incorporadas a éste medianie el
Real Decreth 1186/2015

Las cuentas anuales se presentan ce forma que muestrar ia imagen fiel del patimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fando,

Las cuentas anuales de!l ejercicio 2018 han sido formuladas por los Administradores de ia Sociedad
Gastora y s& encuantran pendieries de aprobacion por la Junta General de Accionistas de la Seciedad
Gestora. No obstante, los Administragores de ls Soviedad Geslora estiman que éstas seran ratificadas
sin cambios significativos.

Las clertas anuales del ejercicic 2018 fueron aprobadas por 12 Junta General de Accionistas de la
Segiedad Gestora en su reunién de fecha 30 de abril de 2019,

Salva indicacisn e la contrario, las cifras contenidas en ia presents Mermaria s& expresan en euros.
Compatacién de la informacion

£ objeto de faciliter fa comparacion de jos datos que conslan en las cuenias anuales, éstas iheorporan
las cifras dal glercicio anlenor.



Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige 8l uso por parte e los Adminietradores de la Sociedad
Gestora de ciertas estimaciones v juicics en relacién con & futuro que se evaluan continuamernts y S8
basan en la experiencia historica v otros factores, incluidas tas expectativas de sucesos fufuros que 86

creen razonables bajo fas circunstancias,

Las estimacionss contables resullantas, pof definician, raramente igualaran a ios corresporndienies
r@ultﬁdﬂﬁ reales. Al 31 de diciembre de 2018 v 2018 no existen estimacionss y juicios que tengan un

rizsgo significativo de dar fugar a un ajuste relevante an los valores en libros de los activos v pasivos,
dentro det sjercicio financiers sigulente.

Principios de contabilidad y normas de valoracion aplicados

En la elaboracion de las cusnlas anuaies se han seguido las principios confabies ¥ ias normas de
yaloracin gue se describen a continuacian, Mo existe ninglin principio contable o narma de valoracidn
de cardcter obligatorio que, tenienda un efecto sigmificativo €n las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar en su formufacion. Asi pues, 13 informacion conlenida en las cuentas anuales es comprensible,
relevante, fiable, comparable y oponiuna.

A continuacion, se describen 108 principios de cantabiidad y las normas te valoraciGn mas
significalivos aplicados por ia Sociedad Gesfora en 13 preparacion de las cuentas anuales dal Fondo.

a) Principio de empresa en funcionamianto

Los Administradores de fa Sociedad Giastora Han preparadnias cuanias ahuales del Fondo de acuerdo
con &l principio de ampresa en funcionamiento,

b} Principlo de devengo

Los Ingresos vy gastos 56 recenocen conlabiemenia en funcion de su periodo de devengo, €5 decir,
cuando s& prodiuce la comente real de bienes y servicis gue loe mismos representan, con
independencia del momentc en cue se produce ia corriente monetaria o financiera derivada de etios.

c) Clasificacion de saidos

E| activo coffients comprende aquelios slementos que el Fonde espera vender, consumir o realizar en
el transcursp det ciclo normal de explotacion, aguelios otros cuyo yencimienta, enajenacion 0
realizacion 5e G3pETa Jue 88 produzea en el plazo de uf afio, ios clestficados como mantenidos para
negociar, excepio ias derivados a kargo plazo, y efective y squivalenies. Los demas activos se han
clasificado como no comenes,

d) Activos financietos

d.1} Préstamos ¥ partidas & cohrar

En esta catagoria se registran ios créditos por operaciones comerciales y na comerciales, gue incuyen
los activos financierus cuyos cobros san de cuantia determinada o determinable, que no se negocian

ap un mercado aclivo ¥ para fos que se estima recuperar sado 8 desembolso realizado por al Fondg,

salvo, Bn SU £35S0, PO FAZONES imputables a ia solvencia del deudeor.

En su reconocimignto micial sn gl balance, se regisiran por sy valor razonable, gue, salvo evidancia en

cortraria. es el precio de la ranieaccion, que equivale al valor rseonable te ia contraprestacion
entregada mas los costes 49 iranaaccion que les sean direclamernts atribuibles.



De acuerdo con el criterio de prudencia, en el caso de derechos de cobro frente & empresas de
servicios de inversion declaradss en incumplimento, derivados del pago de indemnizaciones a log

inversores, el Fongdo constifuye ura arovisién por el importe integro oel derecho de cobro adauindo en
wirtud de la subrogacion,

Tras su reconocimiento inictal, esios actives financiercs se valoran a su cogte amortizaco.

No obstante, los créditos por operaciones cormerciales con venicimiento no supenor a un anc y gue no
tignen un lipo de interés contractual. asi coma 0§ anticipos v créditos al personal, los dividendos a
cobrar y 105 desembolsos sxigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo IMporia se espesa et
en el corto plazo, se valoran inicialmenis y pesteriormante por su valor nominal, cuando el efacio de
nio actualizar jos flujos de efectve no &= significativo.

Al 34 de diclembrs de 2019 jos activos financieros clasficados en esta carlera cofresponten a dos
deptsitos bancarios constituidos por importe 14.000.000 eures en tolal (31 de diciembre de 2018: dos
depésitos bancarios por importe de 16,500 000 eures) (ver Nota 6.2).

£l 12 de noviembra de 2018 el Consefo de Administracion de la Sociedad Gestora, aprobl continuar
con ia posibilidad de inverit el patimonio dei Fondo aén depdsilos bancarios ¥ tesoreria en cusnta
corrlente sin Hmites cuantiativos sebre ¢! patrimorio del Fondo, astablaciendn, #l flempo, Unos GTiEN0S
de seleccion de entidades depositanas y de diversificacion, Ei resto del patrimonic estara invertido en
valores de Deuda Publica,

dzl  Activos finsncleros disponibles para ia vents

incluyen los valores represéntativos de geisda y los nstrumentos de paliimonio gue no s& han incluldo
en las calegorias anlenarss.

En su reconceimienta inicial en el natanca, s regisiran por s valor razonable, gue, 3alvo Evidencia en
corirario, es el precio de la lransaccion, que equivale al valor razonable de ta contraprestacion
entregada mas los costes de fransaccitn que les sean directamante atribuibles. Para log instrumentos
de patriraonio se incluye en el vaior inicial ol importe de los derschos preferentes de SusCripcian y
similares que se han adguirido.

Tras su reconocimients inicial, estos aclivos saancleros se valoran a su valor razonable, sin deduci
los cosies de FWansaccion en los gus &8 pudiera incurrir en su enajenacion, Los cambios que s8
producen en el vaior razonabie se registran directamente en el patrimonio nelo, hasta que &l active
financiero cauge baja det balance v Se deferiore, momento en & gque ¢l importe reconocido en
patrimonio neto se impulard en i3 cuanta de pérdidas y ganancies. No obsiante, las perdidas ¥
ganancias que resullan por diferencias de cambic en activos financierns monetarics en moneda
extranjers se registran en ia cuenta de pérdidas v ganancias.

Al 31 de diciembre g2 2018 y 2018, el Fondo lenia clasificado en esta carlera, inversiones
materializadas en bonos de deuds publica del Estado cuya valoracion ha sido oblenida del Mercado
Secundario de Deuds Publica ¢ det mercada oficial donde se negoectan.

Cancsiacion

Los sctivos financieros se dan de baja del halance del Fondo cuando han expirado los derschas
contraciuales sabre los flujos de efectivo del activa financiern o cuando se transfieren, siempre que an
dicha ransierenicia se ransmitan susiancialmente los rigsyos v beneficios inherentes a su propiedad.

Si i Fondo nio ha cadido ni relenido sustancialments 1os resgos v beneficios del activo financiero, esie
se da de baja cuanda no se reliene el contreh. Si el Fondo mantiene e control del activa, continga
reconogidndole por e imporie &i que ¢St expuesia por [as vanaciones da valor del activo cadido, es
decir, por su implicacion continuada, reconociendo el pasivo gsociado.



La diferencia entre la contraprestasion recibida nela ge los cosles de {ransaccion atribuibles,
consigerando cualquier AUevD actvo obtenido menos cUaiguier pasvo asurmido, v el valor en libros def
activo financiero transferido, rrias cualguier impors acumulado gue se haya reconntido directamente.
an el patrimonio nete, determina fa ganancia © pérdida surgide al dar de baja el activo financiera y
farma parte del resultado dsl ejercicio Bn Gue se produce.

g gotivos financmras

Los intereses y dividendos de actvos financiers devengados con posteriondad al momento de ta
adguisicién se reconocen coma ingrascs en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben

reconocerse ulilizanda el método del Tipa de interée efective y los dividendas cuando & declare el
deracho a recibirios.

A estos sfectos, enia valaracion iniclal de tos aclives financieros se registran de forma independienia,
atendiends a su vencimientio, &l importe de los intereses explicitos devengacos ¥ Ho vencidos ern dicho
momento, asi como el imports de (oS dividendos acordados por el Grganc sompetente hasta ef
momento de ia adguisicion. Se entiends por intereses expliciios aguelios que se chtiersn de aplicar &l
tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimisma, cuando los dividendos disinibuidos proceden inaquivocamente de resuflados generacos con
anterioridad a ta fecha de adaquisicién porque B8 hayan distribuitio iImportes superiores 8 jos beneaficios
generades por la participada desde la adauisicion, No §8 reconccen oo inoresos, y mindran el valor
contable de Iz inversion.

e) Dateriore del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corige por &l Fondo con cargo a la cuenta de perdidas
y ganancias cuanda existe una svidencia phigtiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las perdidas por Jeterioro de los activos financieras, el Fondo avalla las posibies
pérdidas tantoc de los activos individuales, como de 108 Grupas de sctivos con caracteristicas ge riesgo
similares.

Insfrumentos de deuda

Existe una evidencia objeliva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como 1as cuentas
a cobrar, los credios o5 valores representativos de deuda, cuando gespues te su reconoGimeno
inickal oourre un evento que supone um impacto negalive en sus fiujos de efective estmados fuluros.

El Fondo consigera Soma activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumantos de deuda para
os que exsten evidenclas cbielivas de deteriorn, gue hacen refergncia fundamentaimenie a ia
existencia de impagados, incumplimienios, refinanciaciones y a la exstencia de datos que gvidencien
la posibilidad ce 1o recuperar la totaliced de los fiujos futiros pactadas o que se produzca un refraso
an su cobre,

£n el caso de los acives financieros vaioragos a su cosie amortizado, &l importe de las pérdidas por
deterioro esigual a 18 diferencia enire su valor en lipros y ol valor actual da ios flujos de efeciive fuluros
que se estima van a generar, descontacas al tipo de interas afectivo existente en &l momento del
reconacimisnto inicial del aotivo. Para 108 acivos financieros a tipo de interés vanahle se utfliza et lipo
de intarés efectivo 2 la fecha de ciefre de las cuentas anuales. Para los deudores comerciales ¥ olres
cuentas @ cobrar, of Fondo considera como activos dudosos aguellos saidos que tienan partidas
vericidas a mas da seis meses pars jas que hio exisle seguridad de su cobra Y los saldos de empresas
aque han desencadenado las actuaciones necesarias de activacion del obieta de la cobertura del Fondo,
El Fando considera para [os insirumentas colizados &l valor de mercado de los mismas CoMao sustituto
del valr actual de los fiujos de efective fulure, siempre que Sea suficientemente fiable.



Para los “Activos financieros disponibles para ia venla’, cuando existen avidencias objelivas te que un
descensg en el valor razonable se debe a su deteriore, las minusvatias latentes reconocidas como
“Ajustes por cambios de valor' en el patrimonic nelo se reconocen en a cuenta de pérdidas v
ganancias.

La reversion del deleriora se reconoce some un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias ¥ tene
como fimite ei vaior en libros del activo financierc que egtaria registrado en |a fecha de reversion sing
se hubiese registrade el deterioro de valor,

f) Acresdores

| as deudas a corts plaro se contabilizan en e balance de situacitn por su valor de reemboize, dado
que el efecio de no achualizar los flujos de efectivo no &s significativo, ya que se irala de débitos por
operaciones. comercigies. con vencimientn inferior 2 up afc v gue no tienan establecida un tipo de
interés confraciuat.

a) Provisiones para riesgos y gastos

La provision para flesgos ¥ gastos cotresponde 2l imporle estmago pata haver franle 2
rasponsabilidades probables o ciertas, nackdas de pusibles reclamaciones de inversores que
mantuviesen ura posicitn sereedors giobal frente a ka3 emprasas di servicios de inversion gue hayan
sido declaradas insolventes, en virtud ‘de lo dispuesio en los aricuios 198 y siguientes del Texio
Refundide de la Ley de! Mercade ce Valores aprobado por el Real Decreto legislative 4/2015, de 23 de
octubre.

Su dotacian se efeclia g nacimients de @ responsabilidad o de la obligacion gue determing la
indemnizacion O pago, con carge 8t epigrale “Otros gaslos de explotacion” de la cuents de perdidas y
genancias. Una vez gue se conoce el imporie definiivo de i3 ndemnizacion, y éste ha sido aceplado
por el inversos al gue carresponda, se recupers la provision eslimada con ahono &n @l epigrafe "Olros
ingresos de explolacian’ de ia cueria de pérdidas y ganancias.

h) indemnizaciones a fos inversores

El epigrafe 'Indemnizacionas nendientes de pago’ recoge gl importe de las indemnizaciones

i de hacer efectivas a aquelios inversores respecio de los cuales ta Sociedad Gestora ha
concluido la tramitacian de su reclamacion vy que, &n cast de gue asi haya sido requendo per la
Sociedad Gestors, han aceptado expresamenie ia oferta de indemnizacion realizada por la Sociedad
Gestora. En el momenta en que respecio de un inversor gue tuviera ung posicion acreedora giobal
frorte @ una smpress de senvicios de inversién declarada insoivente, y 12 Sociedad Gestora ha
concluide la tramitacion de la commespondiernite reclamacion, 8 Fando registra el compromiso de pago
derivado de dicha indemnizacion con ahano al epigrafe "Acreedores a conto plazo - Indemnizaciones
pendientes de pago” del pasiva del balance de situacidn, cargandolo én 12 cuenta “Deudores de dudoso
cobro® del epigrafe "Deudores” del active det balance de situasién por la parte imputable al Fondo
(véase Noia 9}, en aplicacion de 1a subrogacién centemplada en el articuio 7 del Real Decrato 248/2001
{véanse Notas § y 10).

(] impuesto sobre beneficios

La Disposicién Adicional 5.1 de la Ley 3711998, de 16 de noviembre, de Reforma de la Lay 24/1988,
da 28 de julio, de! Mercado de Valores modifich e apartado d) del articulo @ de fa Ley 43/1995, de 27
de diciembre, ¢el impuesta sobre Sociadades, En virdud de disha modificacion, o Fondo se encuenta
exerio del impusslo sobre Societades.



3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesia de distribucion del resuliade neto del ejercicio 7019 gue los Administradores de la
Sociedad Gestora someteran para su sprobacion & fa Junia General de Accionistas, asi como fa ya
aprobada correspondiente al eercicio 2018 se muesiran a continuacian.

Euwrps
i : 3018 2018
Base de raparto:
Baaelicis neto del-elercico T.580.6862,00 12 A48 B44 2T
Dristripgeitn:
Patrimanio TREVERZ GO 1244884437

4. GESTION DEL RIESGO FINANCIERD

ta politica de gestién de Aesgos dei Fondo se articula alrededor de una adecuada gestion de lers
rissgos de crédiio, liquidez ¥ operativo de las inversiones que e realizan cON CArgo & su pafrimonio,
dado gue la principal responsabiidad de la Gesiora en esta ambito e la del mantenimients del
patrimenio del Fondo de forma gue goa (it a su finalidad,

El Real Dacreto 048/01, en su articulo 8, anariado 8°, sehala que "el palrimonio no compromeatido del
Fondo debera estar materiafizado &n deuda publica o en otres ackivos de elevada fiquidez v balo
riesgo”. Sigulendo estas indicaciones, la Gestora, durante los ejerciclos 2019 y 2018 ha invertido el
patrimonio del Fondo en activos de Deuda Publica y deposios hancarios. La inversin se ha realizaco
en cinco bonos; dos depdsitos bancaros 3 plazoy Una parte muy relevante en liquicez a tavista. Como
resultado de la composicion de la cariera de inversién, el vencimiento medio 8 31 de diciembre de 2018
y 2018 es de 551 dias y de 878 dias, respectivamente.

Al fratarse de valores emitidos por &l Estado o de anlidades bancarias de primer nivel sistérnicas, el
riesao de erédito sobre o subyacente est& caducido @l maximo. Por lo que respacta ai riesgo de
liguidez, todas las inversiones gozan di liguitiez, bien por tatarse de valores admitidos a negociacian
en un mercade secundario oficial y gozar de un ivel adecuado de liquidez, o en el caso de los
depositos bancarios por set cancelabiss anticipadamente, parcial o totaimente.

Por lo gue respecta a |a gestion del resge operaciongl, el misma se fimila porf la diversificacion de las
operaciones & inversiones mediante 13 utizacién ce entidades financieras de primer orden.

Finalmente. el riesgo de credito al que ssta expuesto el Fondo al 31 de diciernbre de 2018 y 2018, @5
el siguients:

Eurps
2018 2018
Valores repressniaiives de seuds 2 targre phazh 2872741544 30000582 28
Olyos actives financharos a fangl pazo . 4 0. GO 00
Valaras rapresentaiivas de deuca 2 costo plare - 13.778.123.58
Otrps sidivos financierns 3 cono plazo 14.223.560.48 1285183110

Efactive y oiros activos Boukios equivslentes 400211087 3087387620
; 108.042.786,47 _ 100,604.193.27

k1]




5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

A continuacion, se muestra la composicion ael saldn de este epigrafe de los bajances de situacion al
31 de diciembre de 2018 y 2016:

018 2018
Dieudnres de dutost obig 1.917 644,38 327807844
1.017.644,38 R i el
Maroas
Disteqlorn de valor para Gperasinnes comerciatas (1217 44,58 (ROTETRAL

E| saido de ia cuenta *Deudores de gudoso cabso” recoge el imporie de ios derechos ga cobro frenle
a empresas de serviclos Og inversion deciaradas en incumplimiento en los que el Fondo s& ha
subrogado mediante el pago de indemnizaciones a los inversores. Dicho importe ascendia al 31 da
diciembre de 2048 v 2018 & 1,017 644,38 eurns y a 3.278.078 22 euros, respeclivamente, sienda su
desgiose el siguiente.

Eurcs
v o == ) ¢ 2018 -
Interdin Botsa, 5.V, AU e L BET Goh B 2048 085 54
Senroker Bolsa, AV_. B4 N34 08,44 £33.748,78
Bye Asesores e Valoras, AV BA. &d, BIZ 36 44 797,52
Gascariern Dinera. 8.V, T4 32 2eaa AP 2033
Eurcdesat, 3.4 8 17.315,14 17 RS
Cirps . 1.535,75 153575

1.0917.644.38  3279.079.44

Duranta los efercicios 2019 y 2018 no se han satisfacho indemnizaciones a clientes de la antidad
Interdin Bolsa, S.V., S.A U, en Liguidecion, Unicamsrile para \a entidad Sebroker Bolea, AV, S.A. Y
de muy escasa cuantia, se ha satisfecha una indemnizacidn en & afio 2019, Durante el ejercicic 2018
se han recuperado 1 281.719.68 euros (Ejercicio 2018 5.446.878,72 euras) de la administracion
concursal de Irterdin Bolsa, 8.V, 5.A L. en Liquidacion. Dada la incierta cobrabilicad de los derechos
pendientes de cobro, el Fondo considera oportuno dotar una provision por ¢l importe Integro da los
mismos. '

adicionalmente, Is cuenta "Deuderes de dudosn cobro’ recoge a 31 de diclembre de 2019:

- El daracho de cobre por importe de 20 06627 euros gue cofresponden a una parte de ia
primers aportacion anual del afio 2045 no sabisfecha por la entidad Interdin Bolsa, SV.8A
an Liquidacion, asi como el recargo y los intereses devengados hasta e 31 de diciembre de
2015;

- 17.315,14 euros, correspondientss ai segundo plazo de la aportacion anual al afio 20186, que
la entigad Eurodea, SV, BA noha satisfecho. En esa cantidad ya aslan inciuidos el recargo
y los intereses devengados 2 31 de diciembre de 2016

El derecho de cobro por imparts de & 419 42 euros correspondients 2 1a aporlacion anual del

afio 2010 gue guedd pencisnte de satisfacer por parte de la entidad Sebroker Bolsa, A V., SA,,
como consetuencia ¢ su declaracién concursal.

11



